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RECOMMENDATION

Her Excellency the Governor General recommends to the House of
Commons the appropriation of public revenue under the circumstances,
in the manner and for the purposes set out in a measure entitled *“ An Act
to amend the Income Tax Act, the Income Tax Application Rules, certain
Acts related to the Income Tax Act, the Canada Pension Plan, the
Customs Act, the Excise Tax Act, the Modernization of Benefits and
Obligations Act and another Act related to the Excise Tax Act’.

SUMMARY

These amendments implement income tax measures announced in
the February 2000 budget and the October 2000 Economic Statement
and Budget Update, as well as a variety of amendments to the Income
Tax Act and related statutes most of which were originaly included in
Bill C-43 (first reading in September 2000) or otherwise previously
announced. The measures of greater significance are summarized
below.

(1) Government's Five-Year Tax Reduction Plan: provides $100
billion in tax relief by 2004-2005, reducing the federal income tax paid
by individuals resident in Canada by 21% on average. Families with
children will receive an even larger tax cut — about 27% on average.
Measures included will

(a) reduce tax rates at al income levels;

(b) eliminate the 5% deficit reduction surtax;

(c) increase support for families with children through the Canada
Child Tax Benefit;

(d) reduce the capital gainsinclusion rate;

(e) provide a tax-deferred capital gains rollover for investments in
shares of certain small- and medium-sized active business corpora-
tions;

(f) provide a tax-deferred rollover for shares received on certain
foreign spin-offs;

(g) reduce the 28% general corporate tax rate to 21%; and

(h) defer the taxation of certain stock option benefits, increase the
stock option deduction and alow an additional deduction for certain
stock option shares donated to charity.
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RECOMMANDATION

Son Excellence la gouverneure générale recommande a la Chambre
des communes |’ affectation de deniers publics dans les circonstances,
de la maniére et aux fins prévues dans une mesure intitulée «Loi
modifiant la Loi de I'impdt sur le revenu, les Regles concernant
I’application de I'impbt sur le revenu, certaines lois liées & la Loi de
I"'impdt sur le revenu, le Régime de pensions du Canada, la Loi sur les
douanes, la Loi sur la taxe d'accise, la Loi sur la modernisation de
certains régimes d'avantages et d’ obligations et une loi liée a la Loi sur
la taxe d’ accise ».

SOMMAIRE

Le texte a pour objet de mettre en oeuvre des mesures concernant
I"impdt sur le revenu annoncées dans le cadre du budget de février 2000
et de I’'Enoncé économique et mise & jour budgétaire d’ octobre 2000,
de méme que diverses modifications de la Loi de I'impdt sur le revenu
et de lois connexes qui, pour la plupart, figuraient dans le projet de loi
C-43 (déposé en premiére lecture en septembre 2000) ou ont autrement
été annonceées. Voici le résumé des mesures | es plus importantes :

(1) Plan quinquennal de réduction des impéts Prévoit des
allégements fiscaux de 100 milliards de dollars d'ici 2004-2005,
notamment une réduction de 21 % en moyenne de I'impdt fédéral sur
le revenu payé par les particuliers résidant au Canada. Les familles avec
des enfants bénéficieront d’'une réduction encore plus importante, soit
environ 27 % en moyenne. Les mesures ont notamment pour effet :

a) deréduire les taux d'imposition atous les paliers de revenu;

b) d' éliminer la surtaxe de 5 % mise en place pour réduire le déficit;

¢) d'accroitre I'aide aux familles avec des enfants au moyen de la
prestation fiscal e canadienne pour enfants;

d) de réduire le taux d'inclusion des gains en capital;

€) de permettre un transfert avec report d'impdt des gains en capital
provenant de placements dans des actions de certaines petites et
moyennes entreprises exploitées activement;

f) d'accorder un report de I'imp6t a I'égard de certaines distributions
d actions de I’ étranger;

g) de réduire de 28% a 21% le taux généra d'imposition des
SOCi étés;

h) de différer I'imposition de certains avantages liés aux options
d'achat d'actions, d'augmenter la déduction accordée au titre de ces
options et d'accorder une déduction supplémentaire pour certaines
actions acquises dans le cadre de ces options et faisant I’objet d'un
don a un organisme de bienfaisance.
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(2) Child Care Expense Deduction: increases the maximum annual
amount deductible for child care expenses for each eligible child in
respect of whom the disability tax credit may be claimed to $10,000
from $7,000.

(3) Disability Tax Credit: extends the disability tax credit to
individuals who, but for extensive therapy, would be markedly
restricted in their activities of daily living; provides a supplement for
disabled children under the age of 18 years; extends the transferability
of the credit to most relatives of a disabled person; and, starting in 2001,
increases the amounts on which the credit and the new supplement are
calculated to $6,000 and $3,500 from $4,293 and $2,941, respectively.

(4) Caregiver and Infirm Dependant Tax Credits. increases the
amount on which each of these credits is caculated to $3,500 from
$2,446.

(5) Medical Expense Tax Credit: includes reasonable incremental
costs relating to the construction of the principal place of residence of
an individual who lacks normal physical development or has a severe
and prolonged ability impairment to enable the individual to gain access
to, or to be mobile within, the residence.

(6) Donations of Ecological Gifts: halves the norma capital gains
inclusion for an ecological gift the value of which has been certified by
the Minister of the Environment; and clarifies rules for calculating any
capital gain or lossrealized as aresult of such agift.

(7) Scholarships, Fellowships and Bursaries: increases by $2,500
the exemption for scholarships, fellowships and bursaries received by
a taxpayer in connection with the taxpayer’s enrolment in a program in
respect of which the taxpayer may claim the education tax credit.

(8) Education Tax Credit: doubles the monthly amounts on which
the credit allowed to full-time and part-time students is based to $400
and $120, respectively.

(9) Clergy Residence Deduction: provides clearer rules for
determining the amount deductible in respect of a clergy’s residence.

(10) CPP/QPP Contributions on Self-Employed Earnings:
introduces a deduction from business income for one-half of CPP/QPP
contributions on self-employed earnings, with the other half of the
contributions remaining eligible for the CPP/QPP tax credit.

(11) Thin Capitalization: amends the provisons to have the
debt-to-equity ratio calculated on an averaged basis, reduces the
acceptable debt-to-equity ratio to 2:1 from 3:1 and repeas the
exemption for manufacturers of aircraft and aircraft components.

(12) Non-Resident-Owned Investment Corporations. phases out,
over a three-year period, the special income tax regime for this type of
corporation.

(13) Weak Currency Debt: limits the deductibility of interest
expenses and adjusts foreign exchange gains and losses in respect of
weak currency debts and associated hedging transactions.

(2) Déduction pour frais de garde d’enfants Fait passer de 7 000 $
a 10000 $ le montant maximal annuel qui est déductible au titre des
frais de garde d’enfants pour chagque enfant admissible a I'égard duquel
le crédit d'impdt pour déficience mentale ou physique peut étre
demandé.

(3) Crédit d’impét pour déficience mentale ou physique Etend le
crédit d'imp6t pour déficience mentale ou physique aux personnes qui,
a défaut de soins thérapeutiques importants, seraient limitées de fagon
marquée dans leur capacité a accomplir des activités courantes de la vie
quotidienne; prévoit un supplément pour les enfants handicapés &gés de
moins de 18 ans; permet de transférer le crédit a la plupart des proches
d'une personne handicapée; et, a compter de 2001, fait passer les
montants sur lesquels le crédit et le nouveau supplément sont calculés
de4293 $et 2941 $a6 000 $ et 3500 $, respectivement.

(4) Crédits d’'impét aux aidants naturels et crédit d'imp6t pour
personne déficiente a charge Fait passer de 2446% a 3500% le
montant sur lequel chacun de ces crédits est calculé.

(5) Crédit d'imp6t pour frais médicaux Ajoute a la liste des
dépenses qui donnent droit a ce crédit les colts supplémentaires
raisonnables liés a la construction du lieu principal de résidence d'un
particulier ne jouissant pas d'un développement physique norma ou
ayant un handicap moteur grave et prolongé, afin de Iui permettre
d avoir accés a son lieu principal de résidence ou de s'y déplacer.

(6) Dons de hiens écosensibles Réduit de moaitié le taux d'inclusion
habituel des gains en capital pour les dons de biens écosensibles dont
lavaleur a été attestée par le ministre de I’ Environnement; et précise les
regles sur le calcul du gain ou de la perte en capital découlant d’un tel
don.

(7) Bourses d’études et de perfectionnement Augmente de 2 500 $
I’exemption pour les bourses d'études ou de perfectionnement regues
par un contribuable relativement a son inscription dans un programme
pour lequel il peut demander le crédit d’'impdt pour éudes.

(8) Crédit d'impobt pour études Double les montants mensuels sur
lesquels est fondé le crédit accordé aux étudiants a temps plein et a
temps partiel, pour qu'ils atteignent 400 $ et 120 $ respectivement.

(9) Déduction pour résidence des membres du clergé Prévoit des
régles plus claires sur le calcul du montant déductible au titre de la
résidence d'un membre du clergé.

(10) Ceotisations au RPC/RRQ sur le revenu d'un travail
indépendant Permet la déduction, du revenu d’entreprise, de la moitié
des cotisations payables au RPC/RRQ sur le revenu d'un travail
indépendant. L' autre moitié des cotisations continue de donner droit au
crédit d’'imp6t pour cotisations au RPC/RRQ.

(11) Capitalisation restreinte Modifie les dispositions de sorte que
le rapport dettes-capitaux propres soit déterminé en fonction d'une
moyenne; réduit le rapport dettes-capitaux propres acceptable de 3:1 a
2:1; et élimine I’exemption accordée aux fabricants d'aéronefs et de
piéces d' aéronefs.

_ (12) Societées de placement appartenant a des non-résidents
Elimine, sur une période de trois ans, le régime d’'imposition spécial
applicable a ce type de société.

(13) Dettes en devises faibles Limite la déductibilité des frais
d'intéréts et ajuste les gains et pertes sur change relativement aux dettes
en devises faibles et aux opérations de couverture connexes.



(14) Government Assistance— SR & ED: categorizes as govern-
ment assistance provincia deductions for SR&ED that exceed the
amount of the SR& ED expenditures.

(15) Foreign Tax Credits— Oil and Gas Production Sharing
Agreements:. clarifies the eligibility for a business foreign tax credit of
certain payments made by Canadian resident taxpayers to foreign
governments on account of levies imposed in connection with
production sharing agreements.

(16) Foreign Exploration and Development Expenses (FEDE):
amends the rules to require that the FEDE of a claimant must relate to
either foreign resource property acquired by the claimant or be made for
the purpose of enhancing the value of foreign resource property owned,
or to be owned, by the claimant; ensures appropriate treatment of FEDE
in computing foreign tax credits, and imposes a 30% restriction for the
annual deduction of new FEDE balances.

(17) Flow-Through Share Investment Tax Credit: introduces a
temporary 15% investment tax credit for certain “‘grass roots’ mineral
exploration.

(18) Foreign Branch Banking: provides amendments to the Income
Tax Act to accommodate branches of foreign banks operating in
Canada.

(19) Capital Dividend Account: permits amounts distributed to a
corporation from a trust in respect of capital gains or capital dividends
realized or received by the trust to be included in the corporation's
capital dividend account.

(20) Taxpayer Migration: enhances Canada's ability to tax the
gains accrued by emigrants while they were resident in Canada.

(21) Trusts: addresses the tax treatment of property distributed from
a Canadian trust to a non-resident beneficiary and introduces new
measures dealing with the tax treatment of bare, protective and similar
trusts as well as mutual fund trusts, health and welfare trusts and trusts
governed by registered retirement savings plans and registered retire-
ment income funds.

(22) Advertising Expenses. implements the income tax aspects of
the June 1999 agreement between Canada and the United States
concerning periodicals.

(23) Simultaneous Control: confirms that, in a chain of corpora-
tions, a corporation is controlled by its immediate parent even where the
parent isitself controlled by athird corporation.

(24) Foreign Affiliates Held by Partnerships: ensures that Cana-
dian corporations that are members of a partnership that holds shares of
non-resident corporations are provided relief from double taxation on
the income derived from those shares and receive the same tax
treatment in respect of the disposition of those shares as if they held the
shares directly.

(25) Foreign Affiliate Losses: provides that foreign accrual
property losses of a foreign affiliate may be carried back three years and
forward seven years for the purpose of determining the affiliate’s
foreign accrual property income for a particular taxation year.

(14) Aide gouvernementale — recherche scientifique et dévelop-
pement expérimental (RS&DE) Prévoit que le montant des déduc-
tions provinciales pour RS&DE qui excede les dépenses de RS&DE
constitue de |’ aide gouvernementale.

(15) Credits pour imp6t étranger — partage de la production
pétroliére et gaziere Apporte des précisions quant a I'’admissibilité, au
crédit pour impdt étranger d'entreprise, de certains paiements faits par
des contribuables résidant au Canada a des gouvernements étrangers au
titre de prélévements imposés relativement a des accords de partage de
la production.

(16) Frais d'exploration et d’aménagement a I'étranger (FEAE)
Modifie les regles de fagon que les FEAE d'un demandeur doivent soit
se rapporter a des avoirs miniers étrangers qu'il a acquis, soit étre
engagés en vue de valoriser des avoirs miniers étrangers dont il est ou
sera propriétaire; fait en sorte que les FEAE entrent comme il se doit
dans le cacul des crédits pour impdt étranger; et limite a 30% la
déduction annuelle de nouveaux soldes de FEAE.

(17) Crédit d’'imp6t a I'investissement — actions accréditives
Instaure un crédit d'impdt a I’investissement temporaire de 15 % pour
certaines activités d' exploration miniére de base.

(18) Succursales de banques étrangeres Modifie la Loi de I'imp6t
sur le revenu de facon qu'il y soit tenu compte des succursales de
banques étrangeres exploitées au Canada.

(19) Compte de dividendes en capital Permet que des montants
attribués & une société par une fiducie au titre des gains en capital ou des
pertes en capital réalisés ou regus par cette derniére soient inclus dans
le compte de dividendes en capital de |a société.

(20) Migration des contribuables Accroit la capacité du Canada
d'imposer les gains accumulés par les émigrants pendant qu'ils
résidaient au Canada.

(21) Fiducies Porte sur le traitement fiscal des biens que les fiducies
canadiennes attribuent aux bénéficiaires non-résidents et prévoit de
nouvelles mesures concernant le traitement fiscal des simples fiducies,
des fiducies de protection d'actifs et de fiducies semblables, des
fiducies de fonds commun de placement, des fiducies servant a assurer
la santé et le bien-&tre et des fiducies régies par des régimes enregistrés
d’ épargne-retraite ou des fonds enregistrés de revenu de retraite.

(22) Frais de publicité Met en oeuvre les aspects de I'entente
canado-américaine de juin 1999 sur les périodiques qui touchent
I"imp6t sur le revenu.

(23) Contrdle simultané Confirme que, dans une chaine de sociétés,
une société est controlée par sa société mére immédiate méme s cette
derniéere est contrdlée par une troisiéme société.

(24) Sociétés érangéres affiliées détenues par des sociétés de
personnes Fait en sorte que les sociétés canadiennes qui comptent
parmi les associés d'une société de personnes détentrice d'actions de
sociétés non-résidentes ne soient pas assujetties a une double imposi-
tion sur le revenu provenant des actions en question, et fassent I’ objet
du méme traitement fiscal en ce qui concerne la disposition de ces
actions que si elles détenaient | es actions directement.

(25) Pertes de sociétés étrangéres affiliées Permet que les pertes
étrangeres accumulées, résultant de biens d'une société étrangére
affiliée soient reportées sur les trois années antérieures et sur les sept
années postérieures pour ce qui est du cacul de son revenu étranger
accumulé, tiré de biens pour une année d'imposition donnée.



(26) Capital Tax: extends to the end of 2000 the additional capital
tax on life insurance corporations.

(27) Stop-Loss Rule: extends the rule that suspends recognition of
a loss when a corporation, trust or partnership transfers depreciable
property to transferors who are affiliated persons (including individu-
as).

(28) Types of Property: amends the corporate divisive reorganiza
tion rules to no longer require that each transferee corporation receive
its pro-rata share of each type of property in the case of certain public
corporate divisive reorganizations.

(29) Replacement Property Rules: provides that the replacement
property rules do not apply to shares of the capital stock of corporations.

(30) Limited Liability Partnerships: ensures that a member of a
“limited liability partnership” (under provincia law) is not automati-
cally a*limited partner” for the purposes of the Income Tax Act.

(31) Non-Resident Film and Video Actors. applies a new 23%
withholding tax on payments to non-resident film and video actors and
their corporations, with an option to have the actor and corporation pay
regular Part | tax on the net earnings instead.

(26) Impdt sur le capital Prolonge jusqu’a la fin de 2000 I’imp6t
supplémentaire sur |e capital des compagnies d’ assurance-vie.

(27) Régles sur la minimisation des pertes Etend I’ application de
larégle selon laquelle la constatation d'une perte est différée lorsqu’ une
société, une fiducie ou une société de personnes transfére des biens
amortissables a des cessionnaires qui sont des personnes affiliées (y
compris des particuliers).

(28) Types de biens Modifie les régles sur les réorganisations
papillons de fagon que chaque société cessionnaire n'aie plus a recevoir
sa part proportionnelle de chague type de bien dans le cadre de certaines
réorgani sations de sociétés publiques.

(29) Régles sur les biens de remplacement Prévoit que les régles
sur les biens de remplacement ne sappliquent pas aux actions du
capital-actions de sociétés.

(30) Sociétés de personnes a responsabilité limitée Fait en sorte
que |’associé d'une société de personnes a responsabilité limitée (selon
la légidation provinciale) ne soit pas systématiquement considéré
comme un commanditaire pour |’ application de la Loi de I'imp6t sur le
revenu.

(31) Acteurs non-résidents Applique une nouvelle retenue d’imp6t
de 23% aux paiements faits aux acteurs non-résidents et a leurs
Sociétés, mais permet a ces acteurs et sociétés de choisir de payer plutét
I"'impdt régulier prévu par lapartie | sur les gains nets.
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House oF CoMMONS oF CANADA

BILL C-22

An Act to amend the Income Tax Act, the
Income Tax Application Rules, certain
Acts related to the Income Tax Act, the
Canada Pension Plan, the Customs Act,
the Excise Tax Act, the Modernization of
Benefits and Obligations Act and another
Act related to the Excise Tax Act

Her Majesty, by and with the advice and
consent of the Senate and House of Commons
of Canada, enacts as follows:

SHORT TITLE
1. This Act may be cited as the Income Tax
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49-50 Elizabeth 11, 2001
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Loi modifiant la Loi de I'imp6t sur le revenu,

les Regles concernant |I'application de
I"impdt sur le revenu, certaines lois liées
a la Loi de I'imp6t sur le revenu, le
Régime de pensions du Canada, la Loi
sur les douanes, la Loi sur la taxe
d'accise, la Loi sur la modernisation de
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Sa Mgjesté, sur |'avis et avec le consente-
ment du Sénat et de la Chambre des commu-
nes du Canada, édicte :

TITRE ABREGE

1. Loi de 2000 modifiant I'impdt sur le

Amendments Act, 2000. 5 revenu.
PART 1 PARTIE 1
INCOME TAX ACT LOI DE L'IMPOT SUR LE REVENU

2. (1) The portion of subsection 7(1) of the
Income Tax Act before paragraph (a) is
replaced by the following:

7. (1) Subject to subsections (1.1) and (8),

agreed to sell or issue securities of the
particular qualifying person (or of a qualifying
person with which it does not deal at arm’s
length) to an employee of the particular

with which the particular qualifying person
does not deal at arm’s length),

(2) Subsection 7(1.3) of the Act is re-
placed by the following:

(1.3) For the purposes of this subsection, 20
subsections (1.1) and (8), subdivision c,
paragraph 110(1)(d.01), subparagraph
110(1)(d.1)(ii) and subsections 110(2.1) and

2. (1) Le passage du paragraphe 7(1) dela
Loi de I'impdt sur le revenu preécédant
I’alinéa a) est remplacé par cequi suit :

7. (1) Sous réserve des paragraphes (1.1) et
where a particular qualifying person has10 (8), lorsqu'une personne admissible donnéelO
est convenue d’ émettre ou de vendre de ses
titres, ou des titres d’une personne admissible
avec laguelle elle a un lien de dépendance, a
I’'un de ses employés ou a un employé d'une
qualifying person (or of a qualifying person 15 personne admissible avec laquelle elle a un15
lien de dépendance, les présomptions suivan-
tes s appliquent :

(2) Le paragraphe 7(1.3) de la méme loi
est remplace par ce qui suit :

(1.3) Pour I’ application du présent paragra-20
phe, des paragraphes (1.1) et (8), de la
sous-section ¢, de I'alinéa 110(1)d.01), du
sous-alinéa 110(1)d.1)(ii) et des paragraphes

Titre abrégé

L.R,ch. 1
(5€ suppl.)

Emission de
titresen
faveur

d employés

Ordre de
disposition
destitres



Disposition of
newly-acquired
security

Income Tax, 2000

| 147(10.4), and subject to subsection (1.31)
and paragraph (14)(c), a taxpayer is deemed
to dispose of securities that are identical
properties in the order in which the taxpayer
acquired them and, for this purpose, 5

(a) where a taxpayer acquires a particular
security (other than under circumstances to
which subsection (1.1) or (8) or 147(10.1)
applies) at a time when the taxpayer aso
acquires or holds one or more other securi- 10
ties that are identical to the particular
security and are, or were, acquired under
circumstances to which any of subsections
(1.2), (8) or 147(10.1) applied, the taxpayer

is deemed to have acquired the particular 15
security at the time immediately preceding
the earliest of the times a which the
taxpayer acquired those other securities;
and

(b) where a taxpayer acquires, at the same 20
time, two or more identical securities under
circumstances to which either subsection
(1.2) or (8) applied, the taxpayer is deemed

to have acquired the securities in the order

in which the agreements under which the 25
taxpayer acquired the rights to acquire the
securities were made.

(1.31) Where a taxpayer acquires, at a
particular time, a particular security under an
agreement referred to in subsection (1) and, on 30
aday that is no later than 30 days after the day
that includes the particular time, the taxpayer
disposes of a security that is identical to the
particular security, the particular security is
deemed to be the security that is so disposed 35
of if

(a) no other securities that are identical to

the particular security are acquired, or

disposed of, by the taxpayer after the
particular time and before the disposition;

(b) the taxpayer identifies the particular
security as the security so disposed of in the
taxpayer’s return of income under this Part
for the year in which the disposition occurs;
and

(c) the taxpayer has not so identified the
particular security, in accordance with this
subsection, in connection with the disposi-
tion of any other security.

(3) Paragraph 7(1.4)(a) of the Act is50
replaced by the following:

40

45

|110(2.1) et 147(10.4) et sous réserve du
paragraphe (1.31) et de I'ainéa (14)c), un
contribuable est réputé disposer de titres qui
sont des biens identiques dans I’ ordre ou il les
aacquis. A cette fin, les présomptions suivan- 5
tes s appliquent :

a) le contribuable qui acquiert un titre
donné (autrement que dans les circonstan-
ces visees aux paragraphes (1.1) ou (8) ou
147(10.1)) & un moment ou il acquiert oul0
détient un ou plusieurs autres titres qui sont
identiques au titre donné et qui sont acquis,
ou I’ont été, dans les circonstances visées a
I'un des paragraphes (1.1) ou (8) ou
147(10.1) est réputé avoir acquis le titrels
donné immédiatement avant le premier en
date des moments auxquels il a acquis ces
autrestitres;

b) le contribuable qui, a un méme moment,
acquiert plusieurs titres identiques dans les20
circonstances visées aux paragraphes (1.1)
ou (8) est réputé les avoir acquis dans
I'ordre dans lequel ont été conclues les
conventions aux termes desquelles il a

acquis les droits de les acquérir. 25

(1.31) Lorsqu'un contribuable, a un mo-
ment donné, acquiert un titre donné aux
termes d'une convention mentionnée au para-
graphe (1), puis dispose d'un titre identique a
cetitre au plus tard le trentiéme jour suivant 130
jour qui comprend le moment donné, le titre
donné est réputé étre le titre dont il est ainsi
disposé s, alafois:

a) le contribuable ne fait I’ acquisition, ni ne

dispose, aprés le moment donné et avant la35

disposition, d'aucun autre titre qui est
identique au titre donné;

b) il indique, dans la déclaration de revenu
gu'il produit en vertu de la présente partie
pour I'année de la disposition, que le titre40
donnéest letitredont il est ainsi disposé;

c) le titre donné ne fait pas I'objet d’ une
telle indication, conformément au présent
paragraphe, par rapport a la disposition
d’un autre titre.

45

(3) L’alinéa 7(1.4)a) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit :
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() a taxpayer disposes of rights under an
agreement referred to in subsection (1) to
acquire securities of a particular qualifying
person that made the agreement or of a
qualifying person with which it does not
deal at arm’'s length (which rights and
securities are referred to in this subsection
as the “exchanged option” and the “old
securities”, respectively),

(4) Paragraph 7(1.4)(d) of the Act is10
replaced by the following:

(d) the taxpayer is deemed (other than for
the purposes of subparagraph (9)(d)(ii)) not
to have disposed of the exchanged option
and not to have acquired the new option,

(5) Subsection 7(1.5) of the Act is re-
placed by the following:

5

15

Rules where
securities
exchanged

(1.5) For the purposes of this section and
paragraphs 110(1)(d) to (d.1), where

(a) a taxpayer disposes of or exchanges20 fOIS:

securities of a particular qualifying person
that were acquired by the taxpayer under
circumstances to which either subsection

Imp6t sur le revenu (2000)

a) un contribuable dispose de droits prévus
par une convention visée au paragraphe (1)
visant I'acquisition de titres de la personne
admissible donnée qui a conclu la conven-
tion ou dune personne admissible avec 5
laguelle elle a un lien de dépendance (ces
droits et titres étant appelés respectivement

« option échangée » et « anciens titres» au
présent paragraphe),

(4) L'alinéa 7(1.4)d) de la méme loi est10
remplacé par ce qui suit :

d) le contribuable est réputé (sauf pour
I"application du sous-ainéa (9)d)(ii)) ne
pas avoir dispose de I’ option échangée et ne
pas avoir acquis la nouvelle option;

15

(5) Le paragraphe 7(1.5) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

Echange
d'actions

(1.5) Pour I'application du présent article et
des alinéas 110(1)d) a d.1), danslecasou, ala

20

a) un contribuable dispose de titres d’une
personne admissible donnée (appelés « ti-
tres échangés » au présent paragraphe)

(1.1) or (8) applied (in this subsection
referred to as the ' exchanged securities™),

(b) the taxpayer receives no consideration
for the disposition or exchange of the
exchanged securities other than securities
(in this subsection referred to as the *“new
securities™) of

25

30
(i) the particular qualifying person,

(ii) a qualifying person with which the
particular qualifying person does not
deal a arm's length immediately after
the disposition or exchange,

(iii) a corporation formed on the amal-
gamation or merger of the particular
qualifying person and one or more other
corporations,

(iv) a mutual fund trust to which the40
particular qualifying person has trans-
ferred property in circumstances to
which subsection 132.2(1) applied, or

(v) a qualifying person with which the
corporation referred to in subparagraph 45
(iii) does not dea at arm’s length im-
mediately after the disposition or ex-
change, and

35

gu'il a acquis dans les circonstances visées
aux paragraphes (1.1) ou (8), ou les échan-25
ge,

b) le contribuable ne regoit en contrepartie
de la disposition ou de I’ échange des titres
échangés que les titres (appelés « nouveaux
titres» au présent paragraphe) d'une des30
personnes suivantes :

(i) la personne admissible donnée,

(i) une personne admissible avec laquel-

le la personne admissible donnée a un
lien de dépendance immeédiatement35
aprés ladisposition ou |’ échange,

(iii) la société issue de la fusion ou de
I"unification de la personne admissible
donnée et d'une ou de plusieurs autres
Sociétés, o

(iv) une fiducie de fonds commun de
placement a laguelle la personne admis-
sible donnée a transféré un bien dans les
circonstances visées au paragraphe
132.2(1),

(v) une personne admissible avec laquel-
le la société visée au sous-alinéa (iii) aun

40

45
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(c) the total value of the new securities
immediately after the disposition or ex-
change does not exceed the total value of
the old securities immediately before the
disposition or exchange, 5

the following rules apply:

(d) the taxpayer is deemed not to have
disposed of or exchanged the exchanged
securities and not to have acquired the new
securities,

(e) the new securities are deemed to be the
same securities as, and a continuation of,
the exchanged securities, except for the
purpose of determining if the new securities
areidentical to any other securities, 15

(f) the qualifying person that issued the new |
securities is deemed to be the same person

10

lien de dépendance immédiatement
aprésladisposition ou I’ échange;
c) la valeur globale des nouveaux titres
immédiatement aprés la disposition ou
I’ échange ne dépasse pas celle des anciens 5
titres immédiatement avant la disposition
ou I échange,

les présomptions suivantes s appliquent :

d) le contribuable est réputé ne pas avoir
disposé des titres échangés, ou ne pas les10
avoir échangés, et ne pas avoir acquis les
nouveaux titres;

€) les nouveaux titres sont réputés étre les
mémes titres que les titres échangés et en
étre la continuation, sauf pour ce qui est de15
déterminer s'ils sont identiques a d'autres
titres;

as, and a continuation of, the qualifying
person that issued the exchanged securi-
ties, and

(g) where the exchanged securities were
issued under an agreement, the new securi-
ties are deemed to have been issued under
that agreement.

20

(1.6) For the purposes of this section and 25
paragraph 110(1)(d.1), a taxpayer is deemed
not to have disposed of a share acquired under
circumstances to which subsection (1.1) ap-
plied solely because of subsection 128.1(4).

(1.7) For the purposes of paragraphs (1)(b) 30
and 110(1)(d), where a taxpayer receives at a
particular time one or more particular
amounts in respect of rights of the taxpayer to
acquire securities under an agreement referred
to in subsection (1) ceasing to be exercisable 35
in accordance with the terms of the agreement,
and the cessation would nat, if this Act were
read without reference to this subsection,
congtitute a transfer or disposition of those
rights by the taxpayer,

(a) the taxpayer is deemed to have disposed
of those rights at the particular time to a
person with whom the taxpayer was dealing
a arm’s length and to have received the

40

f) la personne admissible qui a émis les
nouveaux titres est réputée étre la méme
personne que la personne admissible qui a20
émis les titres échangés et en ére la
continuation;

g) dans le cas ou les titres échangés ont été
émis aux termes d'une convention, les
nouveaux titres sont réputés avoir été émis25
aux termes delaméme convention.

(1.6) Pour I'application du présent article et
de I'dinéa 110(1)d.1), un contribuable est
réputé ne pas avoir disposé, par le seul effet du
paragraphe 128.1(4), d'une action acquise30
dans les circonstances visées au paragraphe
(1.2).

(1.7) Pour I'application des ainéas (1)b) et
110(1)d), lorsgue les droits d’un contribuable
d acquérir des titres en vertu d' une convention35
mentionnée au paragraphe (1) cessent d'étre
susceptibles d'exercice conformément a la
convention, que cette cessation ne constitue-
rait pas un transfert ou une disposition de
droits par lui s'il n'était pas tenu compte du40
présent paragraphe et que le contribuable
recoit, a un moment donné, un ou plusieurs
montants donnés au titre des droits en ques-
tion, les présomptions suivantes s appli-
quent : 45

a) le contribuable est réputé avoir disposé
de ces droits au moment donné en faveur
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particular amounts as consideration for the d'une personne avec lagquelle il n'avait
disposition; and aucun lien de dépendance et avoir recu les
(b) for the purpose of determining the montants donnés en contrepartie de la

amount, if any, of the benefit that the | disposition;
taxpayer is deemed by paragraph (1)(b) to 5| b) pour ce qui est du calcul de lavaeur de 5

have received as a consequence of the I’avantage que le contribuable est réputé
disposition referred to in paragraph (a), the par I'alinéa (1)b) avoir recu par suite de la
taxpayer is deemed to have paid an amount disposition mentionnée a I'dinéa a), le
to acquire those rights equal to the amount, contribuable est réputé avoir payé, en vue
if any, by which 10| d'acquérir ces droits, un montant égal al0

I’excédent éventuel du montant visé au

i) the amount paid by the taxpayer to
M B y pay sous-alinéa (i) sur le total visé au sous-ali-

acquire those rights (determined without

reference to this subsection) néa (i) :
exceeds (i) le montant qu'il a payé pour acquérir

N _ les droits, déterminé compte non tenu dul5

(ii) the total of all amounts each of which 15 présent paragraphe,

is an amount received by the taxpayer N i

before the particular time in respect of (i) le total des montants representant

the cessation. chacun un montant qu'il a recu avant le
moment donné relativement a la cessa-
tion. 20

(6) The portion of subsection 7(2) of the (6) Le passage du paragraphe 7(2) de la
Act before paragraph (a) is replaced by the 20 méme loi précédant I'alinéa a) est remplacé

following: par cequi suit :
mgm (2) If asecurity is held by a trustee in trust (2) L'employé pour lequel un fiduciaire T;ﬁdétenus
oyt or otherwise, whether absolutely, conditional-  détient un titre, en fiducie ou autrement,25 Faudsire
ly or contingently, for an employee, the conditionnellement ou non, est réputé, pour
employee is deemed, for the purposes of this25 I'application du présent article et des ainéas
section and paragraphs 110(1)(d) to (d.1), 110(1)d) ad.1):
(7) The portion of paragraph 7(6)(a) of (7) Le passage de I'alinéa 7(6)a) de la
the Act before subparagraph (i) isreplaced  méme loi précédant le sous-alinéa (i) est30
by the following: remplacé par ce qui suit :
(a) for the purposes of this section (other 30 a) pour I'application du présent article (a
than subsection (2)) and paragraphs I’exception du paragraphe (2)) et des ali-
110(1)(d) to (d.1), néas 110(1)d) ad.1) :
(8) The portion of subsection 7(7) of the (8) Le passage du paragraphe 7(7) de la35
Act before the definition ‘“qualifying per- méme loi précédant la définition de « per-
son’” isreplaced by the following: 35 sonne admissible » est remplacé par ce qui
suit :
Definitions (7) The definitions in this subsection apply (7) Les définitions qui suivent s appliquent ~ Definitions

in this section and in subsection 47(3), para  au présent article, au paragraphe 47(3), aux40
graphs 53(1)(j), 110(1)(d) and (d.01) and dlinéas 53(1)j) et 110(1)d) et d.01) et aux
subsections 110(1.5), (1.6) and (2.1). paragraphes 110(1.5), (1.6) et (2.1).

(9) Section 7 of the Act is amended by 40 (9) L'article 7 de la méme loi est modifié
adding the following after subsection (7): par adjonction, aprés le paragraphe (7), de
ce qui suit : 45
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(8) Where a particular qualifying person
(other than a Canadian-controlled private
corporation) has agreed to sel or issue
securities of the particular qualifying person
(or of a qualifying person with which it does 5
not deal at arm’s length) to a taxpayer who is
an employee of the particular qualifying
person (or of a qualifying person with which
the particular qualifying person does not deal
at arm’s length), in applying paragraph (1)(a) 10
in respect of the taxpayer's acquisition of a
security under the agreement, the reference in
that paragraph to *‘the taxation year in which
the employee acquired the securities” shall be
read as a reference to ‘‘the taxation year in 15
which the employee disposed of or exchanged
the securities” if

(a) the acquisition is a qualifying acquisi-

tion; and

(b) the taxpayer elects, in accordance with 20

subsection (10), to have this subsection

apply in respect of the acquisition.

(9) For the purpose of subsection (8), a
taxpayer’s acquisition of a security under an
agreement made by a particular qualifying 25
person is a qualifying acquisition if

(a) the acquisition occurs after February 27,

2000;

(b) the taxpayer would, if this Act were read
without reference to subsection (8), be30
entitled to deduct an amount under para-
graph 110(1)(d) in respect of the acquisition

in computing income for the taxation year

in which the security is acquired;

(c) where the particular qualifying person is35
a corporation, the taxpayer was not, at the
time immediately after the agreement was
made, a person who would, if the references
in the portion of the definition ** specified
shareholder”” in subsection 248(1) before 40
paragraph (a) to “‘in a taxation year” and
“a any time in the year” were read as
references to “‘at any time” and “at that
time’, respectively, be a specified share-
holder of any of 45

(i) the particular qualifying person,

(8) Lorsqu’ une personne admissible donnée
(sauf une société privée sous contréle cana
dien) est convenue de vendre ou d’ émettre de
ses titres, ou des titres d’ une personne admis-
sible avec laquelle elle a un lien de dépendan- 5
ce, a un contribuable qui est I'un de ses
employés ou un employé d'une personne
admissible avec laquelle elle a un lien de
dépendance, le passage «I'année d'imposi-
tionouil aacquislestitres» al’ainéa(1)a) est10
remplacé, pour |'application de cet ainéa a
I"acquisition d’un titre par le contribuable aux
termes de la convention, par «|'année d'im-
position ou il a disposé des titres ou les a
échangés» s, alafois: 15

a) I'acquisition est une acquisition admissi-

ble;

b) le contribuable fait le choix prévu au
paragraphe (10) afin que le présent paragra-
phe s applique al’ acquisition. 20

(9) Pour I'application du paragraphe (8),
I’acquisition d'un titre par un contribuable
aux termes d’'une convention conclue par une
personne admissible donnée constitue une
acquisition admissible si les conditions sui-25
vantes sont réunies

a) elle est effectuée aprés le 27 février 2000;

b) le contribuable pourrait, en I'absence du
paragraphe (8), déduire un montant en
application de I'alinéa 110(1)d) relative-30
ment & I'acquisition dans le calcul de son
revenu pour |'année d’'imposition au cours
delaguelleletitre est acquis;

) s la personne admissible donnée est une
société, le contribuable n'était pas, immeé-35
diatement aprés la conclusion de la conven-
tion, une personne qui Serait un actionnaire
déterminé de I’ une des personnes ci-aprés s
les passages « au cours d' une année d'im-
position» e «a un moment donné de40
I’année », dans le passage de la définition
de « actionnaire déterminé» au paragraphe
248(1) précédant I'alinéa a), étaient rem-
placés respectivement par «a un moment
donné » et « ace moment » : 45

(i) lapersonne admissible donnée,
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(ii) any qualifying person that, at that
time, was an employer of the taxpayer
and was not dealing at arm’s length with
the particular qualifying person, and

(iii) the qualifying person of which the 5
taxpayer had, under the agreement, a
right to acquire a security; and

(d) where the security is a share,

(i) itisof aclass of sharesthat, at thetime
the acquisition occurs, is listed on al0
prescribed stock exchange, and

(ii) where rights under the agreement
were acquired by the taxpayer as a result
of one or more dispositions to which
subsection (1.4) applied, none of thel5
rights that were the subject of any of the
dispositions included a right to acquire a
share of a class of shares that, at the time
the rights were disposed of, was not listed

on any prescribed stock exchange. 20

(10) For the purpose of subsection (8), a
taxpayer's election to have that subsection
apply in respect of the taxpayer’s acquisition
of a particular security under an agreement
referred to in subsection (1) is in accordance 25
with this subsection if

(a) the eection is filed, in the prescribed
form and manner at a particular time that is
before January 16 of the year following the
year in which the acquisition occurs, with a30
person who would be required to file an
information return in respect of the acquisi-
tion if subsection (8) were read without
reference to paragraph (8)(b);

(b) the taxpayer is resident in Canada at the 35
time the acquisition occurs; and

(c) the specified value of the particular
security does not exceed the amount by
which

(i) $100,000
exceeds

(ii) the total of al amounts each of which
is the specified value of another security
acquired by the taxpayer at or before the

40

(if) une personne admissible qui, a ce
moment, était |I’employeur du contribua-
ble et avait un lien de dépendance avec la
personne admissible donnée,

(iii) la personne admissible de qui le 5
contribuable avait, aux termes de la
convention, le droit d’ acquérir un titre;

d) si letitre est une action :
(i) il fait partie d’une catégorie d' actions
qui, au moment de I'acquisition, est10
inscrite & la cote d'une bourse de valeurs
visée par réglement,
(ii) lorsque des droits prévus par la
convention ont été acquis par le contri-
buable par suite d’'une ou de plusieursl5
dispositions auxquelles le paragraphe
(1.4) S'est appliqué, aucun des droits qui
ont fait I’objet d' une de ces dispositions
n'éait un droit dacquérir une action
d’une catégorie d' actions qui, au moment20
de la disposition des droits, n'était pas
inscrite & la cote d'une bourse de valeurs
visée par réglement.

(20) Pour I’ application du paragraphe (8), le ~ Choix

choix qu'un contribuable fait afin que ce25

paragraphe s applique a I'acquisition par lui

d'un titre donné aux termes d'une convention

mentionnée au paragraphe (1) est conforme au

présent paragraphe si les conditions suivantes

sont réunies : 30

a) le choix est présenté, sur le formulaire
prescrit et selon les modalités prescrites a
un moment donné antérieur au 16 janvier de
I’année suivant celle de I’ acquisition, a une
personne qui serait tenue de produire une35
déclaration de renseignements relative-
ment a |'acquisition si le paragraphe (8)
s appliquait compte non tenu de son ainéa
b);
b) le contribuable réside au Canada au40
moment de I’ acquisition;
c) la valeur déterminée du titre donné ne
dépasse pas |'excédent de la somme visée
au sous-ainéa (i) sur le total visé au
sous-alinéa (ii) :

(i) 200 000 $,

(ii) le total des montants représentant
chacun la valeur déterminée d'un autre

45
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particular time under an agreement re-
ferred to in subsection (1), where

(A) the taxpayer’s right to acquire that
other security first became exercisable
in the year that the taxpayer's right to 5
acquire the particular security first
became exercisable, and

(B) at or before the particular time, the
taxpayer has elected in accordance
with this subsection to have subsection 10
(8) apply in respect of the acquisition
of that other security.

(11) For the purpose of paragraph (10)(c),
the specified value of a particular security
acquired by a taxpayer under an agreement 15
referred to in subsection (1) is the amount
determined by the formula

A/B
where

A isthe fair market value, determined at the 20
time the agreement was made, of a securi-
ty that was the subject of the agreement at
the time the agreement was made; and
B is
(a) except where paragraph (b) applies, 1, 25
and

(b) where the number or type of securities
that are the subject of the agreement has
been modified in any way after the time
the agreement was made, the number of 30
securities (including any fraction of a
security) that it is reasonable to consider
the taxpayer would, at the time the
particular security was acquired, have a
right to acquire under the agreement in 35
lieu of one of the securities that was the
subject of the agreement at the time the
agreement was made.

titre acquis par le contribuable au mo-
ment donné ou antérieurement aux ter-
mes d'une convention mentionnée au
paragraphe (1), si, alafois:
(A) le droit du contribuable d'acquérir 5
cet autre titre est devenu susceptible
d’ exercice pour la premiére fois au
cours de I’année ol son droit d’ acqué-
rir le titre donné est ains devenu
susceptible d' exercice, 10

(B) au moment donné ou antérieure-
ment, le contribuable a fait, conformé-
ment au présent paragraphe, un choix
afin que le paragraphe (8) s applique a
I"acquisition de |’ autre titre. 15

(12) Pour I'application de I’ alinéa (10)c), la
valeur déterminée d'un titre donné qu'un
contribuable acquiert aux termes d'une
convention mentionnée au paragraphe (1)
correspond au montant obtenu par la formule20
suivante:

A/B

ou:

A représente la juste valeur marchande, dé-
terminée au moment de la conclusion de 1a25
convention, d'un titre qui était visé par la
convention a ce moment;

a) sauf en cas d' application de I’ alinéa b),
un, 30

b) si le nombre ou le type de titres qui sont
visés par la convention a été modifié
d’une fagon quelconque apres la conclu-
sion de la convention, le nombre de titres
(y compris les fractions de titre) que 1e35
contribuable, selon ce qu'il est raisonna-
ble de considérer, aurait le droit d’ acqué-
rir aux termes de la convention, au
moment de I'acquisition du titre donné,
en remplacement de I'un des titres qui40
étaient visés par la convention au mo-
ment de sa conclusion.

49-50 ELiz. I

Sensde
« valeur
déterminée »



2001

Identical
options —
order of
exercise

Revoked
election

Deferral
deemed valid

Imp6t sur le revenu (2000)

(12) Unless the context otherwise requires,
a taxpayer is deemed to exercise identical
rights to acquire securities under agreements
referred to in subsection (1)

(a8) where the taxpayer has designated an 5
order, in the order so designated; and

(b) in any other case, in the order in which
those rights first became exercisable and, in
the case of identical rights that first became
exercisable at the same time, in the order in 10
which the agreements under which those
rights were acquired were made.

(13) For the purposes of this section (other
than this subsection), an election filed by a
taxpayer to have subsection (8) apply to the 15
taxpayer’s acquisition of a security is deemed
never to have been filed if, before January 16
of the year following the year in which the
acquisition occurs, the taxpayer files with the
person with whom the election was filed a20
written revocation of the election.

(14) For the purposes of this section and
paragraph 110(1)(d), where a taxpayer files an
election to have subsection (8) apply in
respect of the taxpayer’s acquisition of a25
particular security and subsection (8) would
not apply to the acquisition if this section were
read without reference to this subsection, the
following rules apply if the Minister so
notifies the taxpayer in writing:

(a) the acquisition is deemed, for the
purpose of subsection (8), to be a qualifying
acquisition;

(b) the taxpayer is deemed to have elected,

in accordance with subsection (10), at the35
time of the acquisition, to have subsection
(8) apply in respect of the acquisition; and

(c) if, a the time the Minister sends the
notice, the taxpayer has not disposed of the
security, the taxpayer is deemed (other than 40
for the purpose of subsection (1.5)) to have
disposed of the security at that time and to
have acquired the security immediately
after that time other than under an agree-
ment referred to in subsection (1).

30

45

(12) Sauf indication contraire du contexte,
le contribuable détenteur de droits identiques
d’ acquérir des titres aux termes de conven-
tions mentionnées au paragraphe (1) est réputé
les exercer dans |’ ordre suivant : 5
a) I’ordre qu'il a établi, le cas échéant;
b) sinon, I’ ordre dans lequel les droits sont
devenus susceptibles d'exercice pour la
premiére fois et, dans le cas de droits
identiques devenus susceptibles d'exercicel0
pour la premiére fois au méme moment,
I’ordre dans lequel ont éé conclues les
conventions aux termes desquelles ils ont
€té acquis.

(13) Pour I'application des dispositions duls
présent article, sauf le présent paragraphe, le
choix qu'un contribuable fait afin que le
paragraphe (8) s applique a I’ acquisition d’un
titre par lui est réputé ne jamais avoir été fait
s, avant le 16 janvier de I’année suivant celle20
de I'acquisition, le contribuable présente un
avis écrit le révoquant a la personne a laquelle
il I'aprésenté.

(14) Pour |’ application du présent article et
de I'alinéa 110(1)d), lorsqu'un contribuable25
fait un choix afin que le paragraphe (8)

s applique & I’acquisition d'un titre par lui et
que ce paragraphe ne s appliquerait pas a
I’acquisition en I absence du présent paragra-
phe, les présomptions ci-apres s appliquent si30
le ministre en avise le contribuabl e par écrit :

a) I’acquisition est réputée étre une acquisi-
tion admissible pour |’ application du para-
graphe (8);

b) le contribuable est réputé avoir fait,35
conformément au paragraphe (10), au mo-
ment de |’ acquisition, un choix afin que le
paragraphe (8) s applique a1’ acquisition;

c) sil n'apas disposé du titre au moment ou
le ministre envoie I'avis, le contribuable est40
réputé (sauf pour |I'application du paragra-
phe (1.5)) en avoir disposé a ce moment et
I’avoir acquis de nouveau immédiatement
aprés ce moment autrement qu’aux termes
d' une convention mentionnée au paragra-45
phe (2).

Options
identiques —
ordre

d exercice

Révocation
du choix

Report réputé
valide
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(15) Where, because of subsection (8), a
taxpayer is deemed by paragraph (1)(a) to
have received a benefit from employment in
ataxation year, the benefit is deemed to be nil
for the purpose of subsection 153(1).

3]

(16) Where, at any time in a taxation year,
a taxpayer holds a security that was acquired
under circumstances to which subsection (8)
applied, the taxpayer shall file with the
Minister, with the taxpayer’s return of income 10
for the year, a prescribed form containing
prescribed information relating to the taxpay-
er's acquisition and disposition of securities
under agreements referred to in subsection
D). 15

(10) Subsections (1), (4), (6), (7) and (9)
apply to the 2000 and subsequent taxation
year s except that

(@) a share acquired in 2000 under an
agreement referred to in subsection 7(1) 20
of the Act, as enacted by subsection (1), is
deemed to comply with the requirements
of paragraph 7(9)(d) of the Act, as en-
acted by subsection (9), if, at all times
during the period beginning at the time25
the agreement was made (determined
without reference to subsection 7(1.4) of
the Act, as enacted by subsections (3) and
(4)) and ending at the time the share was
acquired, the class of shares to which the30
share belongs was listed on a prescribed
stock exchange;

(b) an election under subsection 7(10) of
the Act, as enacted by subsection (9), to
have subsection 7(8) of the Act, as en-35
acted by subsection (9), apply in respect
of a security acquired in 2000 is deemed
to have been filed in a timely manner if it
isfiled on or before the day that is 60 days
after the day on which this Act receives40
royal assent; and

(c) a written request under subsection
7(13) of the Act, as enacted by subsection
(9), to revoke an €election in respect of a
security acquired in 2000 is deemed to45
have been filed in a timely manner if it is
filed on or before the day that is 60 days

49-50 ELiz. Il

(15) L'avantage relatif a I'emploi qu'un  Retenue
contribuable est réputé par I'alinéa (1)a) avoir
recu au cours d'une année dimposition en
raison du paragraphe (8) est réputé étre nul
pour |’ application du paragraphe 153(1). 5

(16) Le contribuable qui, au cours d'une Fg&“:;'tdre
année d'imposition, détient un titre acquis  bomsernantle
dans les circonstances visées au paragraphe  revort

(8) est tenu de présenter au ministre, avec sa
déclaration de revenu pour I'année, un formu- 10
laire prescrit contenant les renseignements
prescrits concernant |’ acquisition et la dispo-
sition de titres qu'il a effectuées aux termes de
conventions mentionnées au paragraphe (1).

(10) Les paragraphes (1), (4), (6), (7) et (9)15
sappliquent aux années d’'imposition 2000
et suivantes. Toutefois:

a) I'action acquise en 2000 aux termes
d’une convention mentionnée au para-
graphe 7(1) de la mémeloi, modifié par 1€20
paragraphe (1), est réputée étre confor-
me aux exigences de I'alinéa 7(9)d) de la
méme loi, édicté par le paragraphe (9), s,
tout au long de la période commencant au
moment de la conclusion de la convention 25
(déterminé compte non tenu du paragra-
phe 7(1.4) de la méme loi, modifié par les
paragraphes (3) et (4)) et seterminant au
moment de I'acquisition de I'action, la
catégorie d’actions dont [|'action fait30
partiea étéinscrite ala cote d’une bourse
devaleursvisée par réglement;

b) le choix prévu au paragraphe 7(10) de
la méme loi, édicté par le paragraphe (9),
par suite duquel le paragraphe 7(8) de la35
méme loi, édicté par le paragraphe (9),

s applique relativement a un titre acquis
en 2000 est réputé avoir été fait dans le
délai imparti s'il est fait au plus tard 60
jours aprés la date de sanction de la40
présenteloi;

c) I'avis écrit mentionné au paragraphe
7(13) de la méme loi, édicté par le
paragraphe (9), visant la révocation d'un
choix concernant un titre acquis en 200045
est réputé avoir été présenté dansle délai
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after the day on which this Act receives
royal assent.

imparti sil est présenté au plus tard le
soixantiéme jour suivant la date de sanc-
tion de la présenteloi.

(11) Subsection (2) applies to securities (11) Le paragraphe (2) sapplique aux
acquired, but not disposed of, before Febru-  titres qui font I’objet d’une acquisition, 5
ary 28, 2000 and to securities acquired after 5 mais non d'une disposition, avant le 28
February 27, 2000. février 2000 ains qu’aux titres acquis apres

le 27 février 2000.

(12) Subsection (3) applies to the 1998
and subsequent taxation years.

(12) Le paragraphe (3) sapplique aux
annéesd’imposition 1998 et suivantes. 10

(13) Subsection 7(1.5) of the Act, as (13) Le paragraphe 7(1.5) de la méme lai,
enacted by subsection (5), appliesto disposi- 10 édicté par le paragraphe (5), S applique aux
tions and exchanges of securities by a  dispositions et échanges de titres effectués
taxpayer that occur after February 27, par un contribuable aprés le 27 février
2000. 2000. 15

(14) Subsection 7(1.6) of the Act, as (14) Le paragraphe 7(1.6) de la méme lai,
enacted by subsection (5), applies after 15 édicté par le paragraphe (5), s applique a
1992. compter de 1993.

(15) Subsection 7(1.7) of the Act, as
enacted by subsection (5), applies to édicté par le paragraphe (5), s applique aux20
amounts received on or after March 16, montants recus le 16 mars 2001 ou posté-
2001, other than amounts received on or 20 rieurement, sauf sil sagit de montants
after that day recus a cette date ou postérieurement :

(15) Le paragraphe 7(1.7) de la mémeloi,

(a) pursuant to an agreement in writing
made before that day in settlement of
claims arising as a result of a cessation
occurring beforethat day; or 25

(b) pursuant to an order or judgment
issued before that day in respect of claims
arising asa result of a cessation occurring
before that day.

(16) Subsection (8) applies after 1997, 30
except that

(a) it does not apply to a right under an
agreement to which subsection 7(7) of the
Act, as enacted by subsection 3(7) of
chapter 22 of the Statutes of Canada, 35
1999, does not (except for the purpose of
applying paragraph 7(3)(b) of the Act)
apply; and

(b) before 2000, the portion of subsection
7(7) of the Act, as enacted by subsection 40
(8), before the definition ‘“qualifying
person” shall beread asfollows:

a) soit conformément a une convention
écrite conclue avant cette date en regle-25
ment de droits découlant d’une cessation
se produisant avant cette date;

b) soit conformément a une ordonnance
ou un jugement rendu avant cette date
relativement a des droits découlant d’une30
cessation se produisant avant cette date.

(16) Le paragraphe (8) sapplique a

compter de 1998. Toutefais:

a) il ne sapplique pas au droit prévu par
une convention a laquelle le paragraphe35
7(7) dela mémeloi, édicté par le paragra-
phe 3(7) du chapitre 22 des Lois du
Canada (1999), ne s applique pas (sauf en
ce qui concerne I'application de I'alinéa
7(3)b) dela mémeloi); 40

b) avant 2000, le passage du paragraphe
7(7) de la méme loi précédant la défini-
tion de «personne admissible», édicté
par le paragraphe (8), est remplacé par
ce qui suit : 45
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(7) The definitions in this subsection apply
in this section and in paragraph 110(1)(d) and
subsections 110(1.5) and (1.6).

3. (1) Paragraph 8(1)(a) of the Act is
repealed.

(2) Paragraph 8(1)(c) of the Act is re-
placed by the following:

(c) where, in the year, the taxpayer
(i) is a member of the clergy or of a
religious order or a regular minister of al0
religious denomination, and
(i) is
(A) in charge of a diocese, parish or
congregation,

(B) ministering to a diocese, parish or 15
congregation, or

(C) engaged exclusively in full-time
administrative service by appointment
of areligious order or religious denom-
ination, 20

the amount, not exceeding the taxpayer's
|  remuneration for the year from the office or
employment, equal to \

(iii) the total of all amounts including
amounts in respect of utilities, included 25
in computing the taxpayer’s income for |
the year under section 6 in respect of the
residence or other living accommodation
occupied by the taxpayer in the course of,
or because of, the taxpayer’s office or 30
employment as such a member or minis-
ter so in charge of or ministering to a
diocese, parish or congregation, or so
engaged in such administrative service,
or 35

(iv) rent and utilities paid by the taxpayer
for the taxpayer's principal place of
residence (or other principal living ac-
commodation) , ordinarily occupied dur-
ing the year by the taxpayer, or the fair 40
rental value of such a residence (or other
living accommodation), including utili-
ties, owned by the taxpayer or the

| taxpayer's spouse or common-law part-
ner, not exceeding the lesser of 45

‘ (A) the greater of
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(7) Les définitions qui suivent s appliquent

au présent article, a I'alinéa 110(1)d) et aux
paragraphes 110(1.5) et (1.6).

3. (1) L'alinéa 8(1)a) de la méme loi est

5 abrogé. 5

(2) L'alinéa 8(1)c) de la méme loi est

remplacé par ce qui suit :

c) lorsque le contribuable, au cours de  Resdence
y L . _— des membres
I’année : du clergé

(i) d'une part, est membre du clergé oul0
d'un ordre religieux ou est ministre
régulier d’ une confession religieuse,
(ii) d'autre part :
(A) soit dessert un diocése, une parois-
Se ou une congrégation, 15

(B) soit alacharge d'un diocése, d’'une
paroisse ou d’ une congrégation,

(C) soit s'occupe exclusivement et a
plein temps du service administratif,
du fait de sa nomination par un ordre20
religieux ou une confession religieuse,

le montant, n"excedant pas sa rémunération
pour |I’année provenant de sa charge ou de
son emploi, égal :

(iii) soit au total des montants, y compris25
les montants refatifs aux services publics,
inclus dans le calcul de son revenu pour
I’année en vertu de I'article 6 relative-
ment a la résidence ou autre logement
gu'il a occupé dans le cadre ou en raison 30
de I'exercice de sa charge ou de son
emploi, atitre de membre ou ministre qui
ainsi dessert un diocése, une paroisse ou
une congrégation, a ainsi la charge d’'un
diocése, d’une paroisse ou d’ une congré-35
gation ou est ains occupé a un service
administratif,

(iv) soit au loyer et aux services publics
quil a payés pour son lieu principal de
résidence (ou autre logement principal )40
gu’il a occupé habituellement au cours de
I'année, ou a la juste valeur locative
d’une telle résidence (ou autre logement)
lui appartenant, ou appartenant & son
époux ou conjoint de fat, jusqu'a4s
concurrence du moins élevé des mon-
tants suivants :
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(1) $1,000 multiplied by the number
of months (to a maximum of ten) in
the year, during which the taxpayer
is a person described in subpara-
graphs (i) and (ii), and 5

(I1) one-third of the taxpayer’s re-
muneration for the year from the
office or employment, and

(B) the amount, if any, by which

() the rent paid or the fair rental 10
value of the residence or living
accommodation, including utilities

exceeds

(1) the total of al amounts each of
which is an amount deducted, in15
connection with the same accom-
modation or residence, in comput-
ing an individua’s income for the
year from an office or employment
or from a business (other than an 20
amount deducted under this para
graph by the taxpayer), to the extent
that the amount can reasonably be
considered to relate to the period, or

a portion of the period, in respect of 25
which an amount is claimed by the
taxpayer under this paragraph;

(3) Subsection 8(10) of the Act isreplaced
by the following:

(10) An amount otherwise deductible for a30
taxation year under paragraph (1)(c), (f), (h)

(A) le plus élevé des montants sui-
vants:

(I le produit de la multiplication de
1000$ par le nombre de mois de
I'année (jusgu'a concurrence de 5
dix) au cours desguels il est une
personne visée aux sous-ainéas (i)
et (ii),

(I1) le tiers de sa rémunération pour
I’année provenant de sa charge oulO
de son emploi,

(B) I'excédent éventuel du montant
visé a la subdivision (1) sur le montant
viséalasubdivision (I1) :
(1) le loyer payé ou la juste valeur15
locative de la résidence ou du loge-
ment, y compris les services publics,

(1) le total des montants représen-
tant chacun un montant déduit, au
titre de la méme résidence ou du20
méme logement, dans le calcul du
revenu d'un particulier pour I’année
provenant d'une charge, d'un em-
ploi ou d'une entreprise (sauf un
montant déduit par le contribuable25
en application du présent alinéd),
dans la mesure ou il est raisonnable
de considérer que le montant se
rapporte a tout ou partie de la
période pour laquelle le contribua-30
ble a déduit un montant en applica-
tion du présent alinéa;

(3) Le paragraphe 8(10) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

13

(10) Un contribuable ne peut déduire un35 Attestation de

I’ employeur

montant pour une année dimposition en
or (h.1) or subparagraph (1)(i)(ii) or (iii) by a  application des ainéas (1)c), f), h) ou h.1) ou
taxpayer shall not be deducted unless a  des sous-alinéas (1)i)(ii) ou (iii) que Sl joint
prescribed form, signed by the taxpayer's a sa déclaration de revenu pour I'année un
employer certifying that the conditions set out 35 formulaire prescrit, signé par son employeur,40
in the applicable provision were met in the qui atteste que les conditions énoncées a la
year in respect of the taxpayer, isfiled withthe  disposition applicable ont été remplies quant
taxpayer’s return of income for the year. au contribuable au cours de |’ année.

(4) Subsections (1) and (3) apply to the (4) Les paragraphes (1) et (3) sappli-
1998 and subsequent taxation years except 40 quent aux années d’'imposition 1998 et45
that in its application to the 1998 to 2000  suivantes. Toutefois, pour ce qui est de
taxation years the reference to “paragraph  I'application du paragraphe (3) aux années
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(D(o), (f)” in subsection 8(10), as enacted by
subsection (3), shall be read as a reference

to “paragraph (1)(f)".

(5) Subsection (2) applies to the 2001 and
subsequent taxation years. 5

4. (1) Section 10 of the Act is amended by
adding the following after subsection (11):

(12) If at any time a non-resident taxpayer
ceases to use, in connection with a business or
part of a business carried on by the taxpayer in 10
Canada immediately before that time, a
property that was immediately before that
time described in the inventory of the business
or the part of the business, as the case may be,
(other than a property that was disposed of by 15
the taxpayer at that time), the taxpayer is
deemed

(a) to have disposed of the property im-
mediately before that time for proceeds of
disposition equal to its fair market value at 20
that time; and

(b) to have received those proceeds im-
mediately before that time in the course of
carrying on the business or the part of the
business, as the case may be. 25

(13) If a any time a property becomes
included in the inventory of a business or part
of a business that a non-resident taxpayer
carries on in Canada after that time (other than
a property that was, otherwise than because of 30
this subsection, acquired by the taxpayer at
that time), the taxpayer is deemed to have
acquired the property at that time at a cost
equal to itsfair market value at that time.

(14) For the purposes of subsections (12) 35
and (13), property that is included in the
inventory of a business includes property that
would be so included if paragraph 34(a) did
not apply.

(2) Subsection (1) applies after December 40
23,1998.

5. (1) Paragraph 12(1)(c) of the Act is
replaced by the following:
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d’imposition 1998 a 2000, le passage « ali-
néas (1)c), f) » au paragraphe 8(10) de la
méme loi, édicté par le paragraphe (3), est
remplacé par « alinéas (1)f) ».

(5) Le paragraphe (2) sapplique aux 5
annéesd’imposition 2001 et suivantes.

4. (1) L'article 10 de la méme loi est
modifié par adjonction, aprés le paragra-
phe (11), de ce qui suit :

(12) Le contribuable non-résident qui, a un10 Suppression
moment donné, cesse d' utiliser, dans le cadre f‘.ﬁmr‘é"‘
d’une entreprise ou d'une partie d entreprise
gu'il exploitait au Canada immédiatement
avant ce moment, un bien qui figurait a
I'inventaire de I'entreprise ou de la partiel5
d entreprise, selon le cas, immédiatement
avant ce moment (sauf un bien dont il a
disposé a ce moment) est réputé ;

a) d'une part, avoir disposé du bien immé-
diatement avant ce moment pour un produit20
de disposition égal a sa juste valeur mar-
chande & ce moment;

b) dautre part, avoir regu ce produit
immeédiatement avant ce moment dans le
cadre de I’ exploitation de I’ entreprise ou de25
lapartie d entreprise, selon le cas.

(13) Le bien qui commence, a un moment  Ajoutd'un
donné, afigurer al’'inventaire d’ une entreprise
ou d'une partie d’entreprise qu’un contribua-
ble non-résident exploite au Canada aprés ce30
moment (sauf un bien que le contribuable a
acquis a ce moment autrement que par I’ effet
du présent paragraphe) est réputé avoir été
acquis par le contribuable a ce moment a un
colt égal a sa juste valeur marchande a ce35
moment.

I"inventaire

Travaux en
cours

(14) Pour I’application des paragraphes
(12) et (13), sont compris parmi les biens qui
figurent & I'inventaire d’'une entreprise ceux
qui y figureraient si I'alinéa 34a) ne s appli-40
quait pas.

(2) Le paragraphe (1) s applique a comp-
ter du 24 décembre 1998.

5. (1) L'alinéa 12(1)c) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit : 45
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Interest (c) subject to subsections (3) and (4.1), any C) sous réserve des paragraphes (3) et (4.1),  Interéts
amount received or receivable by the tax- les sommes regues ou a recevoir par le
payer in the year (depending on the method contribuable au cours de I'année (selon la
regularly followed by the taxpayer in méthode qu'il suit normalement pour le
computing the taxpayer's income) as, on 5 calcul de son revenu) atitre ou en paiement 5
account of, in lieu of payment of or in intégral ou partiel d'intéréts, dans la mesure
satisfaction of, interest to the extent that the ou ces intéréts n'ont pas été inclus dans le
interest was not included in computing the cacul de son revenu pour une année
taxpayer's income for a preceding taxation d’imposition antérieure;
year; 10
(2) Paragraph 12(1)(i.1) of the Act is (2) L'alinéa 12(1)i.1) de la méme loi est10
replaced by the following: remplacé par ce qui suit :
Bad debts (i.1) where an amount is received in the year i.1) lorsqu’ une somme est recue au cours de  Créances
recovered . . y e L= TR irrécouvrables
on account of a debt in respect of which a I’année sur une créance qui a fait I'objet
deduction for bad debts was made under 15  d'une déduction pour créance irrécouvrable
subsection 20(4.2) in computing the tax- en application du paragraphe 20(4.2) dans15
payer's income for a preceding taxation le calcul du revenu du contribuable pour
year, the amount determined by the formula une année d'imposition antérieure, le mon-
A x B/IC tant obtenu par laformule suivante :
where 20 AXBIC
A is1/2 of the amount so received: ou: 20
B is the amount that was deducted under A représente la moitié de la somme ans
" subsection 20(4.2) in respect of the FeQUE,
debt; and o B le montant déduit en application du
C is the total of the amount that was so 25 paragraphe 20(4.2) au titre de la créan-
" deducted under subsection 20(4.2) and ce 25
the amount that was deemed by that C le tota du montant ainsi déduit en
subsection or subsection 20(4.3) to be " gpplication du paragraphe 20(4.2) et du
an alowable capital loss in respect of montant réputé par ce paragraphe ou le
the debt; 30 paragraphe 20(4.3) étre une perte en
capital déductible au titre de lacréance. 30
(3) Subsection 12(1) of the Act isamended (3) Le paragraphe 12(1) de la méme loi
by adding the following after paragraph est modifié par adjonction, aprés I'alinéa
(0): 0), de ce qui suit :
Foreign oil (0.1) the total of all amounts, each of which 0.1) le total des montants représentant  mpdtsuria
and gas A s . . N . . production
production is the taxpayer’s production tax amount for 35|  chacun I'imp6t sur la production payé par 1€35 pearoliere et
taxes a foreign oil and gas business of the contribuable pour I'année relativement a gé;'r:fnzg

taxpayer for the year, within the meaning
assigned by subsection 126(7);

(4) Subsection (1) applies to taxation

son entreprise pétroliere et gaziere a
I étranger, au sens du paragraphe 126(7);

(4) Le paragraphe (1) sapplique aux

yearsthat end after September 1997. 40 années d'imposition se terminant aprés40

septembre 1997.

(5) Le paragraphe (2) sapplique aux
années d'imposition se terminant apreés le

(5) Subsection (2) applies in respect of
taxation years that end after February 27,
2000 except that, for taxation years that 27 février 2000. Toutefois, en ce qui concer-
ended after February 27, 2000 and before ne les années d'imposition terminées apreées4s
October 18, 2000, the reference to thed5 cette date et avant le 18 octobre 2000, le
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fraction “1/2” in the description of A in
paragraph 12(1)(i.1) of the Act, as enacted
by subsection (2), shall be read as a refer-
encetothefraction “2/3”.

(6) Subsection (3) applies to taxation 5
years of a taxpayer that begin after the
earlier of

(a) December 31, 1999; and

(b) where, for the purposes of subsection
117(26), a date is designated in writing by 10
the taxpayer and the designation is filed
with the Minister of National Revenue on

or before the taxpayer’s filing-due date
for the taxpayer’'s taxation year that
includes the day on which this Act re-15
ceivesroyal assent, the later of

(i) the date so designated, and
(i) December 31, 1994.

6. (1) Clause 13(7)(b)(ii)(B) of the Act is
amended by replacing the reference to the 20
fraction “3/4" with a reference to the
fraction “1/2" and by replacing the refer-
ence to the expression “4/3 of” with a
referenceto theword *“twice”.

(2) Clause 13(7)(d)(i)(B) of the Act is25
amended by replacing the reference to the
fraction *“3/4” with a reference to the
fraction *1/2” and by replacing the refer-
ence to the expression “4/3 of” with a
referencetotheword ““twice’. 30

(3) Paragraph 13(7)(e) of the Act is
amended by replacing the references to the
fraction *“3/4" with references to the frac-
tion /2" and by replacing the reference to
the expression *4/3 of " with a reference to 35
theword “twice”.

(4) Subparagraph 13(7)(f)(ii) of the Act is
amended by replacing the reference to the
fraction “3/4" with a reference to the
fraction /2. 40

(5) The definition “disposition of proper-
ty” in subsection 13(21) of the Act is
repealed.
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passage «la moitié» a I'élément A de la
formule figurant a I'alinéa 12(1)i.1) de la
méme loi, édicté par le paragraphe (2), est
remplacé par «lesdeux tiers».

(6) Le paragraphe (3) sapplique aux 5
années d'imposition d'un contribuable
commencant aprés celle des dates suivantes
qui survient lapremiére:

a) le 31 décembre 1999;

b) s le contribuable désigne une datelO
pour I'application du paragraphe
117(26) dans un document présenté au
ministre du Revenu national au plustard
ala date d’échéance de production qui lui
est applicable pour son année d’'imposi-15
tion qui comprend la date de sanction de
la présente loi, celle des dates suivantes
qui survient laderniére:

(i) ladate ains désignée,
(ii) le 31 décembre 1994. 20

6. (1) Les passages « les 3/4 » et «des 4/3
du » a la division 13(7)b)(ii)(B) de la méme
loi sont remplacés respectivement par «la
moitié» et « du double du ».

(2) Les passages «les 3/4» et «les 4/325
du » & la division 13(7)d)(i)(B) de la méme
loi sont remplacés respectivement par «la
moitié» et « ledouble du ».

(3) Les passages «les 3/4» et «les 4/3
du » a I'alinéa 13(7)e) de la méme loi sont30
remplacés respectivement par «la moitié»
et «ledoubledu ».

(4) Le passage «les 3/4» au sous-alinéa
13(7)f)(ii) de la méme loi est remplacé par
«lamoitié ». 35

(5) La définition de «disposition de
biens», au paragraphe 13(21) de la méme
loi, est abrogeée.
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(6) Subparagraph 13(21.1)(b)(ii) of the
Act is amended by replacing the reference
to the fraction ““1/4” with areferencetothe
fraction /2.

(7) Paragraph 13(21.2)(a) of the Act is 5
replaced by the following:

(a) a person or partnership (in this subsec-
tion referred to as the “transferor’”) dis-
poses at a particular time (otherwise than in

a disposition described in any of paragraphs 10
(c) to (g) of the definition *“ superficial loss”

in section 54) of a depreciable property of

a particular prescribed class of the transfer-
or,

(8) Subparagraph 13(21.2)(e)(ii) of thel5
Act isreplaced by the following:

(if) where two or more properties of a
prescribed class of the transferor are
disposed of at the same time, subpara
graph (i) applies as if each property so20
disposed of had been separately disposed
of in the order designated by the transfer-
or or, if the transferor does not designate
an order, in the order designated by the
Minister, 25

(9) Section 13 of the Act is amended by
adding the following after subsection (33):

(34) Notwithstanding paragraph 1102(1)(a)
of the Regulations, for taxation years that end
after 1987 and before December 6, 1996, the 30
classes of property prescribed for the purpose
of paragraph 20(1)(a) are deemed to include
property of a taxpayer that, if the Act were
read without reference to sections 66 to 66.4,
would beincluded in one of the classes. 35

(10) Subsections (1) and (2) apply to
changes in use of property that occur in
taxation years that end after February 27,
2000 except that, for changes in use of
property that occur in a taxpayer’s taxation 40
year that includes either February 28, 2000
or October 17, 2000, or began after Febru-
ary 28, 2000 and ended before October 17,
2000, the references in  clauses
13(7)(b)(ii)(B) and 13(7)(d)(i)(B) of the Act, 45
as enacted by subsections (1) and (2),

(6) Le passage «le quart » au sous-alinéa
13(21.1)b)(ii) de la méme loi est remplacé
par «lamoitié».

(7) L'alinéa 13(21.2)a) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit : 5

a) une personne ou une société de person-
nes (appelées «cédant » au présent para
graphe) dispose de son bien amortissable
d’une catégorie prescrite donnée en dehors
du cadre d'une disposition visée a I’un des10
alinéas c) a g) de la définition de « perte
apparente » al’ article 54;

(8) Le sous-alinéa 13(21.2)e)(ii) de la
mémeloi est remplacé par ce qui suit :

(i) danslecasouil est disposé simultané- 15
ment de plusieurs biens d’'une catégorie
prescrite du cédant, le sous-ainéa (i)

s applique comme s chacun de ces biens
avait fait I’objet d'une disposition dis-
tincte dans I’ ordre indiqué par le cédant 20
ou, a défaut d'une telle indication, dans
I’ordre indiqué par le ministre,

(9) L'article 13 de la méme loi est modifié
par adjonction, apreésle paragraphe (33), de
cequi suit : 25

(34) Magré I'dinéa 1102(1)a) du Régle-
ment de I'impbt sur le revenu, en ce qui
concerne les années d' imposition se terminant
aprés 1987 et avant le 6 décembre 1996, les
catégories de biens visés par réglement pour30
I’ application de I'alinéa 20(1)a) sont réputées
comprendre les biens d' un contribuable qui
seraient compris dans |’ une des catégories s'il
N’ était pas tenu compte des articles 66 a66.4.

(10) Les paragraphes (1) et (2) sappli-35
guent aux changements d'utilisation de
biens qui se produisent au cours des années
d’'imposition se terminant aprés le 27 fé
vrier 2000. Toutefois, en ce qui concerne les
changements d'utilisation de biens qui se40
produisent au cours d’'une année d'imposi-
tion d’un contribuable qui comprend le 28
février 2000 ou le 17 octobre 2000 ou qui a
commenceé aprés le 28 février 2000 et S est
terminée avant le 17 octobre 2000, le45

17

Dépenses
déductibles
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respectively, to the fraction “1/2” shall be passage «la moitié» aux divisons
read as references to the fraction in para-  13(7)b)(ii)(B) et d)(i)(B) de la méme lai,
graph 38(a) of the Act, as enacted by modifiées respectivement par les paragra-
subsection 22(1), that appliesto the taxpay-  phes (1) et (2), est remplacé par la fraction
er for the year and the references to the 5 figurant a I'alinéa 38a) de la méme loi, 5
word “twice” shall beread asreferencesto  édicté par le paragraphe 22(1), qui s appli-
the expression ‘“‘the fraction that is the que au contribuable pour I'année et les
reciprocal of the fraction in paragraph  passages «du double du» et «le double
38(a), as enacted by subsection 22(1) of the  du » a ces mémes divisions sont remplacés
Income Tax Amendments Act, 2000, that 10 respectivement par «de l'inverse de lal0
applies to the taxpayer for the year, multi-  fraction figurant a I'alinéa 38a), édicté par
plied by”. le paragraphe 22(1) de la Loi de 2000
modifiant I'impdt sur le revenu, qui s appli-
gue au contribuable pour I’année, multiplié
par le» et «I'inverse de la fraction figurant 15
a l'alinéa 38a), édicté par le paragraphe
22(1) dela Loi de 2000 modifiant I'impét sur
le revenu, qui sapplique au contribuable
pour I'année, multiplié par le».

(11) Subsection (3) applies to acquisitions (11) Le paragraphe (3) sapplique aux20
of property that occur in taxation yearsthat  acquisitions de biens effectuées au cours des
end after February 27, 2000 except that, for 15 années d’imposition se terminant aprés le
acquisitions of property in a taxation year 27 février 2000. Toutefois, en ce qui concer-
that includes either February 28, 2000 or  ne les acquisitions de biens effectuées au
October 17, 2000 or began after February  cours d’une année d’imposition, qui com-25
28, 2000 and ended before October 17,2000 prend le 28 février 2000 ou le 17 octobre
of a person or partnership from whom the20 2000 ou qui a commence apres le 28 février
property was acquired, the references in 2000 et S'est terminée avant le 17 octobre
paragraph 13(7)(e) of the Act, asenacted by 2000, d’une personne ou d’'une société de
subsection (3), to the fraction “1/2” shall be  personnes de qui les biens ont éé acquis, 1€30
read as references to the fraction in para-  passage « la moitié» a I’alinéa 13(7)e) de la
graph 38(a) of the Act, as enacted by 25 méme loi, édicté par le paragraphe (3), est
subsection 22(1), that applies to the person  remplacé par la fraction figurant a I'alinéa
or partnership from whom the taxpayer  38a) de la méme loi, édicté par le paragra-
acquired the property for the year in which ~ phe 22(1), qui s applique a la personne ou a35
the person or partnership disposed of the la société de personnes de qui le contribua-
property, and the references to the word 30 ble a acquis les biens pour I'année au cours
“twice” shall be read as references to the  de laquelle elle en a disposé, et le passage
expression ‘‘the fraction that istherecipro-  «ledouble du » a ce méme alinéa 13(7)e) est
cal of the fraction in paragraph 38(a), as remplacé par «l'inverse de la fraction40
enacted by subsection 22(1) of the Income figurant a I'alinéa 38a), édicté par le
Tax Amendments Act, 2000, that applies to 35 paragraphe 22(1) de la Loi de 2000 modi-
the person or partnership from whom the fiant I'imp6t sur le revenu, qui s applique a
taxpayer acquired the property for theyear  la personne ou a la société de personnes de
in which the person or partnership disposed  qui le contribuable a acquis les biens pour 45
of the property, multiplied by". I'année au cours de laquelle elle en a

disposé, multiplié par le».
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(12) Subsection (4) applies to acquisitions (12) Le paragraphe (4) sapplique aux
of property that occur in taxation yearsthat  acquisitions de biens effectuées au cours des
end after February 27, 2000 except that, for ~ années d’'imposition se terminant apres le
acquisitions of property that occur in a 27 février 2000. Toutefois, en ce qui concer-
taxpayer’s taxation year that includes ei- 5 ne les acquisitions de biens effectuées au 5
ther February 28, 2000 or October 17,2000 cours d'une année d’'imposition d'un
or began after February 28, 2000 and ended  contribuable qui comprend le 28 février
before October 17, 2000, the reference in 2000 ou le 17 octobre 2000 ou qui a
subparagraph 13(7)(f)(ii)) of the Act, as commenceé aprés le 28 février 2000 et S est
enacted by subsection (4), to the fraction 10 terminée avant le 17 octobre 2000, lel0
“1/2" shall be read as a reference to the passage «la moitié» au sous-alinéa
fraction in paragraph 38(a) of the Act, as  13(7)f)(ii) de la méme loi, édicté par le
enacted by subsection 22(1), that appliesto  paragraphe (4), est remplacé par la fraction
the taxpayer for the year. figurant a I'alinéa 38a) de la méme lai,

édicté par le paragraphe 22(1), qui s appli-15
gue au contribuable pour I'année.

(13) Subsection (5) appliestotransactions15 (13) Le paragraphe (5) sapplique aux
and events that occur after December 23, opérations et événements se produisant
1998. apresle 23 décembre 1998.

(14) Subsection (6) applies to taxation (14) Le paragraphe (6) sapplique aux20
years that end after February 27, 2000 années d’imposition se terminant aprés le
except that, for a taxpayer’s taxation year 20 27 février 2000. Toutefois, en ce qui concer-
that includes either February 28, 2000 or  ne une année d’imposition d’un contribua-
October 17, 2000 or began after February  ble qui comprend le 28 février 2000 ou le 17
28, 2000 and ended before October 17, octobre 2000 ou qui a commenceé apreés le 2825
2000, the reference in  subparagraph  février 2000 et Sest terminée avant le 17
13(21.1)(b)(ii)) of the Act, as enacted by 25 octobre 2000, le passage «la moitié» au
subsection (6), to the fraction “1/2" shall be  sous-alinéa 13(21.1)b)(ii) de la méme loi,
read as a reference to the fraction deter-  édicté par le paragraphe (6), est remplacé
mined when the fraction in paragraph 38(a) par la fraction obtenue lorsque la fraction30
of the Act, as enacted by subsection 22(1), figurant a I'alinéa 38a) de la méme lai,
that applies to the taxpayer for the year is30 édicté par le paragraphe 22(1), qui S appli-
subtracted from 1. gue au contribuable pour I'année est sous-

traitede 1.

(15) Subsections (7) and (8) apply after (15) Les paragraphes (7) et (8) sappli-35
November 1999 except that, if an individual  quent & compter de décembre 1999. Toute-
(other than atrust) so electsin writingand  fois, s un particulier (sauf une fiducie) en
files the election with the Minister of 35 fait le choix dans un document présenté au
National Revenue on or beforetheindividu-  ministre du Revenu national au plus tard a
al’s filing-due date for the taxation year in  la date d’ échéance de production qui lui est40
which this Act receivesroyal assent, subsec-  applicable pour son année d'imposition qui
tion (7) does not apply in respect of the comprend la date de sanction de la présente
disposition of a property by the individual 40 loi, le paragraphe (7) ne s applique pas ala

before July 2000 disposition d’un bien qu’il effectue avant
(3) to a person who was obliged on Juillet2000: 45
November 30, 1999 to acquire the prop- a) soit en faveur d’une personne qui, le 30
erty pursuant to the terms of an agree- novembre 1999, était tenue d'acquérir le

ment in writing made on or before that45 bien en conformité avec une convention
day; or écrite conclue avant décembre 1999;

19
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(b) in atransaction, or as part of a series b) soit dans le cadre d’une opération, ou
of transactions, the arrangements for d'une série d'opérations, a I'égard des
which, evidenced in writing, were sub- quelles des arrangements écrits éaient
stantially advanced before December trés avancés avant décembre 1999, a
1999, ather than atransaction or seriesof 5 I'exception d'une opération ou d'une 5
transactions a main purpose of which can série d’'opérations dont le principal objet
reasonably be considered to have been to consiste vraisemblablement a permettre
enable an unrelated person to obtain the a une personne non liée de tirer profit,
benefit of selon lecas:
(i) any deduction in computing income, 10 (i) d’une déduction dans le calcul dul0
taxable income, taxable income ear ned revenu, du revenu imposable, du reve-
in Canada or tax payable under the nu imposable gagné au Canada ou de
Act, or I'impdt payable en vertu de la méme
(i) any balance of undeducted outlays, loi,
expenses or other amounts. 15 (ii) d’un solde de dépenses ou d'autresls
montants non déduits.
7. (1) Subsection 14(1) of the Act is 7. (1) Le paragraphe 14(1) de la mémeloi
replaced by the following: est remplacé par ce qui suit :
Eligiglle 14. (1) Where, at the end of a taxation year, 14. (1) Lorsque, a la fin d’'une année 'Q”!Obﬁglﬁ‘ons
,3?2;}%_ the total of all amounts each of which is an  d'imposition, le total des montants représen-20 montnta
inclusion in amount determined, in respect of a business of 20 tant chacun la valeur, déterminée relative-  induredans
income from . e . —_— - . lerevenutiré
business ataxpayer, for E in the definition “cumulative  ment a une entreprise d’un contribuable, de g une

eligible capital” in subsection (5) (in this entreprise
section referred to as an “eligible capital & la définition de « montant cumulatif des
amount™) or for F in that definition exceeds  immobilisations admissibles» au paragraphe25
the total of al amounts determined for A to D 25 (5) (appelé «montant en immobilisations
in that definition in respect of the business admissible» au présent article) ou de I'élé-
(which excess is in this subsection referred to . ment F de cette formule excéde le total des
as “‘the excess’), there shall be included in  valeurs des éléments A a D de cette formule
computing the taxpayer’'s income from the relativement a I'entreprise, la somme des30
business for the year the total of 30 montants ci-apres est a inclure dans le calcul

du revenu du contribuable tiré de I’ entreprise

pour I'année :

I’élément E de la formule applicable figurant

(a) the amount, if any, that is the lesser of
(i) the excess, and

(ii) the amount determined for F in the
definition *‘cumulative eligible capital”

in subsection (5) at the end of the year in 35
respect of the business, and

(b) the amount, if any, determined by the

a) le montant éventuel égal au moains élevé
des montants suivants : 35

(i) I excédent en question,

(i) la valeur de I'élément F a la fin de
I"année relativement a I’ entreprise;

formula b) le montant éventuel obtenu par la
2/3x(A-B-C-D) formule suivante : 40
where 0 2/3x (A-B-C-D)
A isthe excess, ou:
B is the amount determined for F in the A représente | excedent en question,
definition *‘cumulative eligible capi- B la vaeur de I'dément F a la fin de

tal” in subsection (5) at the end of the
year in respect of the business, 45

I"année relativement al’ entreprise, 45
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C is1/2 of the amount determined for Q in
the definition *‘cumulative eligible cap-
ital” in subsection (5) at the end of the
year in respect of the business, and

D is the amount claimed by the taxpayer, 5
not exceeding the taxpayer's exempt
gains balance for the year in respect of
the business.

(1.01) Where, at any time in ataxation year,
a taxpayer disposes of an dligible capital 10
property (other than goodwill) in respect of a
business, the cost of the property to the
taxpayer can be determined, the proceeds of
the disposition (in this subsection referred to
as the “*actual proceeds’) exceed that cost, the 15
taxpayer's exempt gains balance in respect of
the business for the year is nil and the taxpayer
S0 elects under this subsection in the taxpay-
er’sreturn of income for the year,

(a) for the purposes of subsection (5), the20
proceeds of disposition of the property are
deemed to be equal to that cost;

(b) the taxpayer is deemed to have disposed

at that time of a capital property that had at
that time an adjusted cost base to the25
taxpayer equa to that cost, for proceeds of
disposition equal to the actual proceeds;
and

(c) where the €ligible capital property is at
that time a qualified farm property (within 30
the meaning assigned by subsection
110.6(1)) of the taxpayer, the capital prop-
erty deemed by paragraph (b) to have been
disposed of by the taxpayer is deemed to
have been at that time a qualified farm 35
property of the taxpayer.

(2) The portion of subsection 14(1.1) of
the Act before the description of B in
paragraph (b) isreplaced by the following:

(1.1) For the purposes of section 110.6 and 40
paragraph 3(b) as it applies for the purposes of
that section, an amount included under para-
graph (1)(b) in computing a taxpayer’s in-
come for a particular taxation year from a

C lamoitié de lavaeur de I'élément Q de
la formule applicable figurant a la
définition de «montant cumulatif des
immobilisations admissibles », au para-
graphe (5), a la fin de I'année relative- 5
ment al’ entreprise,

D le montant demandé par le contribuable,

jusgu’a concurrence de son solde des

gains exonérés relativement a |’entre-

prise pour I’ année. 10
Choix
concernant le
gainen
capital

(1.01) Les présomptions mentionnées aux
alinéas a) a c¢) sappliquent lorsgue les faits
suivants se vérifient a un moment d’' une année
d’imposition : un contribuable dispose d'une
immobilisation admissible donnée (saufi15
I’achalandage) relative a une entreprise; le
colt de cette immobilisation pour lui est
déterminable; le produit de la disposition
(appelé « produit réel » au présent paragra-
phe) dépasse ce colt; le solde des gains20
exonérés du contribuable relativement a I’ en-
treprise pour I'année est nul; le contribuable
en fait le choix dans sa déclaration de revenu
pour |I'année :

a) pour |’application du paragraphe (5), 1e25
produit de disposition de I'immobilisation
donnée est réputé égal au colt en question;

b) le contribuable est réputé avoir disposé,

a ce moment, d' une immobilisation, dont le
prix de base rajusté pour lui & ce moment30
était égal au co(t en question, pour un
produit de disposition égal au produit réel;

c) s l'immobilisation donnée est, a ce
moment, un bien agricole admissible (au
sens du paragraphe 110.6(1)) du contribua-35
ble, I'immobilisation dont il est réputé par
I’alinéa b) avoir disposé est réputée avoir
€té, a ce moment, un bien agricole admissi-
ble lui appartenant.

(2) Le passage du paragraphe 14(1.1) de40
la méme loi précédant I'élément B de la
formule figurant a I'alinéa b) est remplacé
par cequi suit :

(1.2) Pour I"application de I’ article 110.6 et
de I'dinéa 3b), dans son application a cet45
article, le montant inclus en application de
I'dinéa (1)b) dans le calcul du revenu d'un
contribuable pour une année d'imposition

capital
imposable
réputé
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business is deemed to be a taxable capital gain
of the taxpayer for the year from the disposi-
tion in the year of qualified farm property to
the extent of the lesser of

(a) the amount included under paragraph

donnée provenant d’'une entreprise est réputé
étre un gain en capital imposable du contri-
buable pour I'année provenant de la disposi-
tion, effectuée au cours de I'année, d'un bien
agricole admissible, jusqu’a concurrence du
moins élevé des montants suivants :

49-50 ELiz. I

(1(b) in computing the taxpayer’s income
for the particular year from the business,
and

(b) the amount determined by the formula
A-B 10

where
A isthe amount by which the total of

(i) 3/4 of the total of all amounts each

of which is the taxpayer's proceeds
from a disposition in a preceding 15
taxation year that began after 1987 and
ended before February 28, 2000 of
eligible capital property in respect of
the business that, at the time of the
disposition, was a qualified farm prop- 20
erty (within the meaning assigned by
subsection 110.6(1)) of the taxpayer,

(i) 2/3 of the total of all amounts each

of which is the taxpayer's proceeds
from a disposition in the particular 25
year or a preceding taxation year that
ended after February 27, 2000 and
before October 18, 2000 of eligible
capital property in respect of the
businessthat, at the time of the disposi- 30
tion, was a qualified farm property
(within the meaning assigned by sub-
section 110.6(1)) of the taxpayer, and

(iii) 1/2 of the total of all amounts each

of which is the taxpayer’'s proceeds35
from a disposition in the particular
year or a preceding taxation year that
ended after October 17, 2000 of eligi-
ble capital property in respect of the
businessthat, at the time of the disposi- 40
tion, was a qualified farm property
(within the meaning assigned by sub-
section 110.6(1)) of the taxpayer

exceeds the total of

(iv) 3/4 of the total of all amounts each 45
of whichis

a) le montant inclus en application de
I'dinéa (1)b) dans le calcul du revenu du
contribuable pour I'année donnée prove-
nant de |’ entreprise; 10

b) e montant obtenu par la formule suivan-
te:

A-B
ou:
A représente |'excédent de la somme des15
montants suivants :

(i) les 3/4 du total des montants
représentant chacun le produit que le
contribuable a tiré de la disposition,
effectuée au cours d’'une année d'im-20
position antérieure ayant commence
aprés 1987 et s éant terminée avant le
28 février 2000, d' une immobilisation
admissible relative a I’entreprise qui,
au moment de la disposition, était un25
bien agricole admissible, au sens du
paragraphe 110.6(1), du contribuable,

(ii) les 2/3 du total des montants
représentant chacun le produit que le
contribuable a tiré de la disposition,30
effectuée au cours de I'année donnée
ou d'une année d'imposition antérieu-
re terminée apres le 27 février 2000 et
avant le 18 octobre 2000, d’ une immo-
bilisation admissible relative a I’ entre-35
prise qui, au moment de la disposition,
était un bien agricole admissible, au
sens du paragraphe 110.6(1), du contri-
buable,

(iii) la moitié du total des montants40
représentant chacun le produit que le
contribuable a tiré de la disposition,
effectuée au cours de I'année donnée
ou d'une année d'imposition antérieu-
re terminée aprés le 17 octobre 2000,45
d’ une immobilisation admissible rela-
tive &I’ entreprise qui, au moment de la
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(A) an €eligible capita expenditure
of the taxpayer in respect of the
business that was made or incurred

in respect of a qualified farm proper-

ty disposed of by the taxpayer ina 5
preceding taxation year that began
after 1987 and ended before Febru-
ary 28, 2000, or

(B) an outlay or expense of the
taxpayer that was not deductible in 10
computing the taxpayer’s income
and that was made or incurred for
the purpose of making a disposition
referred to in clause (A),

(v) 2/3 of the total of all amounts each 15
of whichis

(A) an eligible capital expenditure
of the taxpayer in respect of the
business that was made or incurred
in respect of a qualified farm proper- 20
ty disposed of by the taxpayer in the
particular year or a preceding taxa-
tion year that ended after February
27, 2000 and before October 18,
2000, or 25

(B) an outlay or expense of the
taxpayer that was not deductible in
computing the taxpayer’s income
and that was made or incurred for
the purpose of making a disposition 30
referred to in clause (A), and

(vi) 1/2 of the total of al amounts each
of whichis

(A) an €igible capital expenditure
of the taxpayer in respect of the35
business that was made or incurred

in respect of a qualified farm proper-

ty disposed of by the taxpayer in the
particular year or a preceding taxa
tion year that ended after October 40
17, 2000, or

(B) an outlay or expense of the
taxpayer that was not deductible in
computing the taxpayer’s income
and that was made or incurred for 45
the purpose of making a disposition
referred to in clause (A), and

disposition, était un bien agricole ad-
missible, au sens du paragraphe
110.6(1), du contribuable,

sur la somme des montants suivants :

(iv) les 3/4 du tota des montants 5
représentant chacun :

(A) soit une dépense en capitad
admissible du contribuable relative-
ment & I’ entreprise, qui a été enga
gée ou effectuée au titre d'un bien10
agricole admissible dont il a disposé
au cours d'une année d'imposition
antérieure ayant commencé apres
1987 et s étant terminée avant le 28
février 2000, 15

(B) soit une dépense du contribua-
ble qui n’ était pas déductible dans le
cacul de son revenu et qui a été
engagée ou effectuée en vue de la
dispositionvisée aladivision (A), 20
(v) les 2/3 du total des montants
représentant chacun :
(A) soit une dépense en capita
admissible du contribuable relative-
ment a I’entreprise, qui a été enga-25
gée ou effectuée au titre d'un bien
agricole admissible dont il a disposé
au cours de I’ année donnée ou d'une
année d'imposition antérieure ter-
minée aprés le 27 février 2000 et30
avant le 18 octobre 2000,

(B) soit une dépense du contribuable
qui n'était pas déductible dans le
cacul de son revenu et qui a été
engagée ou effectuée en vue de 1a35
disposition visée aladivision (A),

(vi) la moitié du total des montants

représentant chacun :
(A) soit une dépense en capita
admissible du contribuable relative-40
ment a |I’entreprise, qui a été enga
gée ou effectuée au titre d'un bien
agricole admissible dont il a disposé
au cours de I'année donnée ou d'une
année d'imposition antérieure ter-45
minée apres le 17 octobre 2000,

23
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(B) soit une dépense du contribuable
qui n'était pas déductible dans le
cacul de son revenu et qui a été
engagée ou effectuée en vue de la
dispositionviséealadivision (A), 5

(3) The portion of subsection 14(3) of the (3) Le passage du paragraphe 14(3) de la
Act before paragraph (c) isreplaced by the  méme loi précédant I'alinéa c) est remplacé
following: par cequi suit :

(3) Notwithstanding any other provision of (3) Malgré les autres dispositions de la
this Act, where at any particular time aperson 5 présente loi, lorsqu'un contribuable — per-10
or partnership (in this subsection referred to as ~ sonne ou soci€té de personnes— acquiert, a
the “taxpayer”) has, directly or indirectly, in ~ un moment donné, directement ou indirecte-
any manner whatever, acquired an eligible ment, de quelque maniére que ce soit, une
capital property in respect of a business from  immobilisation admissible relative a une
a person or partnership with which the10 entreprise auprés d'une autre personne ouls
taxpayer did not deal at arm’s length (in this  société de personnes (appelée « cédant» au
subsection referred to as the ““transferor’’) and  présent paragraphe) avec laguelle il a un lien
the property was an eligible capital property of  de dépendance et que I'immobilisation était
the transferor (other than property acquired by  une immobilisation admissible du cédant
the taxpayer as a consequence of the death of 15 (mais non un bien que le contribuable a acquis20
the transferor), the eligible capital expendi- par suite du déces de celui-ci), la dépense en
ture of the taxpayer in respect of the business  capital admissible du contribuable au titre de
is, in respect of that acquisition, deemed to be  I'entreprise est réputée, relativement a cette

equal to 4/3 of the amount, if any, by which acquisition, étre égale aux 4/3 de I'excédent
(@) the amount determined for E in the20 éventuel du montant suivant : 25
definition ““cumulative eligible capital” in a) la valeur de I'éément E de la formule
subsection (5) in respect of the disposition applicable figurant & la définition de « mon-
of the property by the transferor tant cumulatif des immobilisations admis-

exceeds the total of sibles» au paragraphe (5) au titre de la

——— disposition de I'immobilisation par le cé& 30
(b) the total of al amounts that can25 gt

reasonably be considered to have been
claimed as deductions under section 110.6

sur la somme des montants suivants :

for taxation years that ended before Febru- b) les montants qu'il est raisonnable de
ary 28, 2000 by any person with whom the considérer comme ayant été déduits en
taxpayer was not dealing at arm’s length in30  application de [I'article 110.6, pour les35
respect of the disposition of the property by | années d'imposition terminées avant le 28
the transferor, or any other disposition of février 2000, par une personne avec laguel-
the property before the particular time, le le contribuable avait un lien de dépendan-
(b.1) 9/8 of the total of all amounts that can ce en ce qui concerne la disposition de

reasonably be considered to have been35 I’immobilisation par le cédant ou toute40

claimed as deductions under section 110.6 autre dISpOSItlon de I’'immobilisation effec-
for taxation years that ended after February tuée avant e moment donné,
27, 2000 and before Octaober 18, 2000 by b.1) les 9/8 des montants qu'il est raisonna-

any person with whom the taxpayer was not ble de considérer comme ayant é&é déduits
dedling at arm’s length in respect of the40| en application de I'article 110.6, pour les45
disposition of the property by the transferor, années d'imposition terminées apres le 27

or any other disposition of the property février 2000 et avant le 18 octobre 2000, par
before the particular time, and une personne avec lagquelle le contribuable

Acquisition
d’'une
immobilisation
admissible
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(b.2) 3/2 of the total of all amounts that can
reasonably be considered to have been
claimed as deductions under section 110.6
for taxation years that end after October 17,
2000 by any person with whom the taxpayer
was not dealing at arm’s length in respect of
the disposition of the property by the
transferor, or any other disposition of the
property before the particular time,

except that, where the taxpayer disposes of the 10

property after the particular time, the amount
of the eligible capital expenditure deemed by
this subsection to be made by the taxpayer in
respect of the property shall be determined at

any time after the disposition as if the total of 15

avait un lien de dépendance en ce qui
concerne la disposition de I'immobilisation
par le cédant ou toute autre disposition de
I'immobilisation effectuée avant le mo-
ment donné, 5

b.2) les 3/2 des montants qu’il est raisonna-
ble de considérer comme ayant été déduits
en application de I'article 110.6, pour les
années d'imposition se terminant aprés le
17 octobre 2000, par une personne aveclO
laguelle le contribuable avait un lien de
dépendance en ce qui concerne la disposi-
tion de I'immobilisation par le cédant ou
toute autre disposition de I'immobilisation
effectuée avant le moment donné. 15

| the amounts determined under paragraphs (b),
(b.2) and (b.2) in respect of the disposition
were the lesser of

(4) The description of B in the definition

Toutefois, dans le cas ou le contribuable dis-
pose de I'immobilisation aprés le moment
donné, la dépense en capital admissible qu’il
est réputé, par |'effet du présent paragraphe,
effectuer relativement a I'immobilisation est20
déterminée apres la disposition comme s la
| somme des montants déterminés selon les ali-
néas b), b.1) et b.2) relativement a la disposi-
tion correspondait au moins élevé des mon-
tants suivants : 25

(4) L'édlément B de la premiére formule

“cumulative eligible capital” in subsection 20 figurant a la définition de « montant cumu-

14(5) of the Act isreplaced by the following:
B isthetota of

(@) 3/2 of al amounts included under
paragraph (1)(b) in computing the

taxpayer’s income from the business25

for taxation years that ended before
that time and after October 17, 2000,

(b) 9/8 of al amounts included under
paragraph (1)(b) in computing the

taxpayer’'s income from the business30

for taxation years that ended
(i) before that time, and

(ii) after February 27, 2000 and
before October 18, 2000,

(c) dl amounts included under para- 35

graph (1)(b) in computing the taxpay-
er's income from the business for
taxation years that ended

(i) before the earlier of that time and
February 28, 2000, and o

latif des immobilisations admissibles», au

paragraphe 14(5) de la méme loi, est

remplacé par ce qui suit : 30
B lasomme des montants suivants :

a) les 3/2 des montants inclus, en
application de I'ainéa (1)b), dans le
calcul du revenu du contribuable tiré
de I’ entreprise pour les années d’impo- 35
sition terminées avant le moment don-
né et aprés le 17 octobre 2000,

b) les 9/8 des montants inclus, en
application de I'alinéa (1)b), dans le
calcul du revenu du contribuable tiré40
de I’ entreprise pour les années d’impo-
sition terminées, alafois:

(i) avant le moment donné,

(ii) aprés le 27 février 2000 et avant
le 18 octobre 2000, 45

c) les montants inclus, en application
de I'dinéa (1)b), dans le cacul du

25
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(ii) after the taxpayer’s adjustment

time,
(d) al amounts each of which is the
amount that would have been included
under subparagraph (1)(a)(v) (as that 5
subparagraph applied for taxation
years that ended before February 28,
2000) in computing the taxpayer’'s
income from the business, if the
amount determined for D in that10
subparagraph for the year were nil, for
taxation years that ended

(i) before the earlier of that time and |
February 28, 2000, and

(ii) after February 22, 1994, and 15

(e) al taxable capital gains included,
because of the application of subpara-
graph (1)(a)(v) (as that subparagraph
applied for taxation years that ended
before February 28, 2000) to the20
taxpayer in respect of the business, in
computing the taxpayer’s income for
taxation years that began before Feb-
ruary 23, 1994,

49-50 ELiz. I

revenu du contribuable tiré de I’ entre-
prise pour les années dimposition
terminées, alafois:

Q avant le moment donné ou, S'il
est antérieur, le 28 février 2000, 5

(i) apres le moment du rajustement
qui lui est applicable,

d) le total des montants représentant
chacun le montant qui, si le montant
déterminé pour |'année selon I'éé-10
ment D de la formule figurant au
sous-alinéa (1)a)(v) (dans sa version
applicable aux années d'imposition
terminées avant le 28 février 2000)
était nul, aurait éé inclus, en applica-15
tion de ce sous-alinéa, dansle calcul du
revenu du contribuable tiré de I’ entre-
prise pour une année dimposition
terminée, alafois :

(i) avant le moment donné ou, s'il20
est antérieur, le 28 février 2000,

(ii) apresle 22 fevrier 1994,

€) les gains en capital imposables
inclus, en raison de I’application du
sous-alinéa (1)a)(v) (dans sa version25
applicable aux années dimposition
terminées avant le 28 février 2000) au
contribuable relativement a I'entre-
prise, dans le calcul du revenu de
celui-ci pour les années d'imposition30
ayant commencé avant le 23 février
1994;

(5) The description of R in the definition25 (5) L'élément R de la deuxieme formule
“cumulative €eligible capital” in subsection figurant ala définition de « montant cumu-
14(5) of the Act isreplaced by the following: latif des immobilisations admissibles», au35

R is the total of al amounts included, in  Paragraphe 14(5) de la méme loi, est

computing the taxpayer’s income from ~ "émplaceépar cequi suit :
the business for taxation years that30 R le totad des montants inclus, dans le

ended before that time and after the
taxpayer's adjustment time, under sub-
paragraph (1)(a)(iv) in respect of taxa
tion years that ended before February
28, 2000 and under paragraph (1)(a) in35
respect of taxation years that end after
February 27, 2000;

calcul du revenu que le contribuable a
tiré de I'entreprise pour les années40
d'imposition terminées avant le mo-
ment donné et apres le moment du
rgjustement qui lui est applicable, en
application du sous-ainéa (1)a)(iv)
pour les années d’'imposition terminées45
avant le 28 février 2000 et en applica
tion de I'dinéa (1)a) pour les années
d’ imposition se terminant aprés le 27
février 2000.
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(6) The description of B in the definition
““exempt gains balance” in subsection 14(5)
of the Act isreplaced by the following:

B isthetotal of all amounts each of which
is the amount determined for D in 5
subparagraph (1)(a)(v) in respect of the
business for a preceding taxation year
that ended before February 28, 2000 or
the amount determined for D in para-
graph (1)(b) for a preceding taxation 10
year that ended after February 27, 2000.

(7) Section 14 of the Act is amended by
adding the following after subsection (13):

(14) If at a particular time a non-resident
taxpayer ceases to use, in connection with al5
business or part of a business carried on by the
taxpayer in Canada immediately before the
particular time, a property that was immedi-
ately before the particular time eligible capital
property of the taxpayer (other than a property 20
that was disposed of by the taxpayer at the
particular time), the taxpayer is deemed to
have disposed of the property immediately
before the particular time for proceeds of
disposition equal to the amount determined by 25
the formula

A-B
where

A isthe fair market value of the property im-
mediately before the particular time, and
B is
(a) where at a previous time before the
particular time the taxpayer ceased to use
the property in connection with a busi-
ness or part of abusiness carried on by the 35
taxpayer outside Canada and began to
use it in connection with a business or
part of a business carried on by the
taxpayer in Canada, the amount, if any,
by which the fair market value of the40
property at the previous time exceeded

30

27

(6) L’élément B de la formule figurant a
la définition de « solde des gains exonér és »,
au paragraphe 14(5) de la méme loi, est
remplacé par ce qui suit :

B le total des montants représentant cha- 5
cun la valeur de I'dément D de la
formule figurant au sous-alinéa (1)a)(v)
(dans sa version applicable aux années
d'imposition terminées avant le 28
février 2000) relativement a I'entre-10
prise pour une année d'imposition anté-
rieure terminée avant le 28 février 2000
ou la valeur de I'dément D de la
formule figurant a I'alinéa (1)b) pour
une année d'imposition antérieure ter-15
minée apres le 27 février 2000.

(7) L’article 14 de la méme loi est modifié
par adjonction, apresle paragraphe (13), de
ce qui suit :

Cessation
d'utilisation
d'un bien
dans une
entreprise
canadienne

(14) Le contribuable non-résident qui, a un20
moment donné, cesse d' utiliser, dans le cadre
d’une entreprise ou d'une partie d entreprise
gu'il exploitait au Canada immédiatement
avant ce moment, un bien (sauf un bien dont
il a disposé au moment donné) qui comptait25
parmi ses immobilisations admissibles immé-
diatement avant le moment donné est réputé
avoir disposé du bien immédiatement avant le
moment donné pour un produit de disposition
égal au montant obtenu par la formule suivan-30
te:

A-B
ou:
A représente la juste valeur marchande du

bien immédiatement avant le moment35
donné;

a) Si, a un moment antérieur au moment
donné, le contribuable avait cessé d' utili-
ser le bien dans le cadre d’ une entreprise40
ou d'une partie d’entreprise qu'il exploi-
tait a I'étranger et avait commencé a
I"utiliser dans le cadre d'une entreprise
ou d'une partie d’ entreprise qu’il exploi-
tait au Canada, I’ excédent éventuel de la45
juste valeur marchande du bien au mo-
ment antérieur sur son co(t pour lui a ce
méme moment,

b) dans les autres cas, zéro.
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its cost to the taxpayer at the previous
time, and

(b) in any other case, nil.

(15) If at a particular time a non-resident
taxpayer ceases to use, in connection with a 5
business or part of a business carried on by the
taxpayer outside Canada immediately before
the particular time, and begins to use, in
connection with a business or part of a
business carried on by the taxpayer in Canada, 10
a property that is an eligible capital property
of the taxpayer, the taxpayer is deemed to have
disposed of the property immediately before
the particular time and to have reacquired the
property at the particular time for consider- 15
ation equal to the lesser of the cost to the
taxpayer of the property immediately before
the particular time and its fair market value
immediately before the particular time.

(8) Subsections (1) to (6) apply to taxation 20
years that end after February 27, 2000
except that, for taxation years that ended
after February 27, 2000 and before October
18, 2000, the reference to the fraction *“2/3”
in the formula in paragraph 14(1)(b) of the25
Act, as enacted by subsection (1), shall be
read asareferenceto thefraction “8/9”.

(9) Subsection (7) applies after June 27,
1999 in respect of an authorized foreign
bank, and after August 8, 2000 in any other 30
case.

8. (1) Section 17 of the Act is amended by
adding the following after subsection (11):

(11.1) For the purposes of this section, in
determining whether persons are related to35
each other at any time, any rights referred to
in subparagraph 251(5)(b)(i) that exist at that
time are deemed not to exist at that time to the
extent that the exercise of those rights is
prohibited at that time under a law of the40
country under the law of which the corpora
tion was formed or last continued and is
governed, that restricts the foreign ownership
or control of the corporation.

(15) Le contribuable non-résident qui, a un
moment donné, cesse d' utiliser, dans le cadre
d' une entreprise ou d'une partie d entreprise
gu'il exploitait a I'éranger immédiatement
avant ce moment, un bien qui compte parmi 5
ses immobilisations admissibles et qui, au
moment donné, commence a utiliser ce bien
dans le cadre d'une entreprise ou d’une partie
d entreprise qu'il exploite au Canada est
réputé avoir disposé du bien immédiatement10
avant le moment donné et I'avoir acquis de
nouveau, au moment donné, pour une contre-
partie égale a son colt pour lui immédiate-
ment avant le moment donné ou, s elle est
inférieure, a sa juste valeur marchande immé-15
diatement avant le moment donné.

(8) Les paragraphes (1) a (6) s appliquent
aux années d'imposition se terminant aprés
le 27 février 2000. Toutefois, en ce qui
concerne les années d’'imposition terminées20
aprés le 27 février 2000 et avant le 18
octobre 2000, la fraction «2/3» dans la
formule figurant a I'alinéa 14(1)b) de la
méme loi, édictée par le paragraphe (1), est
remplacée par « 8/9 ». 25

(9) Le paragraphe (7) s applique a comp-
ter du 28 juin 1999 en ce qui a trait aux
banques étrangeres autorisées et aprés le 8
ao(t 2000 danslesautres cas.

8. (1) L'article 17 de la méme loi est30
modifié par adjonction, aprés le paragra-
phe (11), de ce qui suit :

(11.1) Pour I'application du présent article,
lorsqu’il s'agit de déterminer, a un moment
donné, s des personnes sont liées entre elles, 35
le droit visé au sous-alinéa 251(5)b)(i) qui
existe a ce moment est réputé ne pas exister
dans la mesure oul son exercice est interdit a ce
moment par une loi, limitant la propriété ou le
contréle étrangers de la société, du pays sous40
le régime des lois duquel la société a été
constituée ou prorogée la derniére fois et est
régie.

49-50 ELiz. I
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(11.2) For the purposes of subsection (2)
and paragraph (3)(b), where a non-resident
person, or a partnership each member of
which is non-resident, (in this subsection
referred to as the “intermediate lender’”) 5
makes a loan to a non-resident person, or a
partnership each member of which is non-resi-
dent, (in this subsection referred to as the
“intended borrower™) because the intermedi-
ate lender received a loan from another 10
non-resident person, or a partnership each
member of which is non-resident, (in this
subsection referred to as the “initial lender’’),
the loan that was made by the intermediate
lender to the intended borrower is deemed to 15
have been made by the initial lender (and not
by the intermediate lender) to the intended
borrower (to the extent of the lesser of the
amount of the loan made by the initial lender
to the intermediate lender and the amount of 20
the loan made by the intermediate lender to
the intended borrower) under the same terms
and conditions and at the same time as it was
made by the intermediate lender.

(11.3) For the purpose of applying para- 25
graph (3)(b) in respect of a corporation
resident in Canada described in paragraph
(2)(b), in determining whether persons de-
scribed in subparagraph (3)(b)(i) are related to
each other at any time, any rights referred to 30
in paragraph 251(5)(b) that otherwise exist at
that time are deemed not to exist at that time
where, if the rights were exercised immediate-
ly before that time,

(a) all of those persons would at that time be 35
controlled foreign affiliates of the corpora-
tion resident in Canada; and

(b) because of subsection (8), subsection (1)
would not apply to the corporation resident
in Canada in respect of the amount that 40
would, but for this subsection, have been
deemed to have been owing at that time to
the corporation resident in Canada by the
non-resident person described in subpara-

graph (3)(b)(i)- 45

Préts
multiples

(11.2) Pour I’ application du paragraphe (2)
et de I'dinéa (3)b), le prét qu’ une personne
non-résidente ou une société de personnes
dont chacun des associés est un non-résident
(appelée « préteur intermédiaire» au présent 5
paragraphe) consent & une personne non-rési-
dente ou a une société de personnes dont
chacun des associés est un non-résident (appe-
lée «emprunteur visé» au présent paragra-
phe) du fait qu'elle a recu un prét d’'une autre10
personne non-résidente ou d'une société de
personnes dont chacun des associés est un
non-résident (appelée « préteur initial » au
présent paragraphe) est réputé avoir été
consenti par le préteur initial (et non par lel5
préteur intermédiaire) a I'emprunteur visé
(jusqu’'a concurrence du prét consenti par le
préteur initial au préteur intermédiaire ou, s'il
est moins éevé, du prét consenti par le préteur
intermédiaire a I’emprunteur visé) selon les20
mémes modalités auxquelles il a été consenti
par le préteur intermédiaire et au méme
moment ou il a été consenti par lui.

(11.3) Pour I'application de I'adinéa (3)b) &  Lienentre
la société résidant au Canada visée a Ialinga25 "™
(2)b), lorsqu'il S'agit de déterminer s les
personnes visées au sous-alinéa (3)b)(i) sont

liées entre elles a un moment donné, le droit

visé al’ainéa 251(5)b) qui existe par ailleurs

a ce moment est réputé ne pas exister dans 1€30

casou, alafois:

a) les personnes en question seraient, a ce
moment, des sociétés étrangéeres affiliées
contrélées de la société résidant au Canada

s le droit était exercé immédiatement avant35
ce moment;

b) par I'effet du paragraphe (8), le paragra-
phe (1) ne s appliquerait pas a la société
relativement a la somme qui, n'elt été le
présent paragraphe, aurait été réputée Iui40
étre due & ce moment par la personne
non-résidente visée au sous-alinéa (3)b)(i),

si le droit était exercé immédiatement avant
ce moment.

29
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(2) The definition “exempt loan or trans-
fer” in subsection 17(15) of the Act is
replaced by the following:

““exempt loan or transfer’” means

(a) aloan made by a corporation resident 5
in Canada where the interest rate charged
on theloan is not less than the interest rate
that a lender and a borrower would have
been willing to agree to if they were
dealing a arm’s length with each other at 10
the time the loan was made;

(b) a transfer of property (other than a
transfer of property made for the purpose

of acquiring shares of the capital stock of

a foreign affiliate of a corporation or al5
foreign affiliate of a person resident in
Canada with whom the corporation was
not dealing at arm’s length) or payment
of an amount owing by a corporation
resident in Canada pursuant to an agree- 20
ment made on terms and conditions that
persons who were dealing at arm’s length

a the time the agreement was entered
into would have been willing to agree to;

(c) a dividend paid by a corporation 25
resident in Canada on shares of a class of
its capital stock; and

(d) a payment made by a corporation
resident in Canada on a reduction of the
paid-up capital in respect of shares of a30
class of its capital stock (not exceeding
the total amount of the reduction).

(3) Subsections (1) and (2) apply to
taxation yearsthat begin after February 23,

(2) La définition de « prét ou transfert de
biens exclu », au paragraphe 17(15) de la
mémeloai, est remplacée par ce qui suit :

« prét ou transfert de biens exclu »

a) Prét consenti par une société résidant 5
au Canada a un taux d'intérét qui n'est
pas inférieur a celui sur lequel un préteur

et un emprunteur auraient été préts a

S entendre S'il navait eu entre eux aucun
lien de dépendance au moment ou le prét10
aété consenti;

b) transfert de biens (sauf celui effectué
en vue d’ acquérir des actions du capital-
actions d'une société étrangere affiliée
d’une société ou d'une société étrangérels
affiliée d’une personne résidant au Cana-
daavec laguelle la société avait un lien de
dépendance) par une société résidant au
Canada, ou paiement d'un montant dont
elle est débitrice, effectué conformément 20
a une convention dont les modalités sont
telles que des personnes n'ayant entre
elles aucun lien de dépendance au mo-
ment de la conclusion de la convention
auraient été prétes ales conclure; 25

c) dividende versé par une société rési-
dant au Canada sur des actions d'une
catégorie de son capital-actions;

d) paiement fait par une société résidant
au Canada sur une réduction du capital 30
versé au titre des actions d’ une catégorie
de son capital-actions, qui n'excede pas
le montant total de laréduction.

(3) Les paragraphes (1) et (2) sappli-
guent aux années d’'imposition commen-35

1998. 35 cant aprésle 23 février 1998.

9. (1) Subsection 18(1) of the Act is
amended by striking out the word *‘and” at
the end of paragraph (t), by adding theword
““and” at the end of paragraph (u) and by
adding the following after paragraph (u): 40

(v) where the taxpayer is an authorized
foreign bank, an amount in respect of
interest that would otherwise be deductible

9. (1) Le paragraphe 18(1) de la mémeloi
est modifié par adjonction, apres I’alinéa
u), de ce qui suit :

V) si le contribuable est une banque étrangé-40 Intéréts—
re autorisée, les intéréts qui seraient déduc-
tibles par ailleurs dans le calcul de son
revenu provenant d’'une entreprise exploi-
tée au Canada, sauf disposition contraire de
I’article 20.2. 45
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in computing the taxpayer’s income from a
business carried on in Canada, except as
provided in section 20.2.

(2) Paragraph 18(3.1)(b) of the Act is
replaced by the following:

(b) the amount of such an outlay or expense
shall, to the extent that it would otherwise
be deductible in computing the taxpayer’s
income for the year, be included in comput-
ing the cost or capital cost, as the case may
be, of the building to the taxpayer, to the
person with whom the taxpayer does not
deal at arm’s length, to the corporation of
which the taxpayer is a specified sharehold-
er or to the partnership of which the
taxpayer's share of any income or loss is
10% or more, asthe case may be.

(3) Paragraph 18(4)(a) of the Act is
replaced by the following:

(a) the amount, if any, by which

(i) the average of al amounts each of
which is, in respect of a calendar month
that ends in the year, the greatest total
amount at any time in the month of the
corporation’s outstanding debts to speci-
fied non-residents,

exceeds
(ii) two timesthe total of

(A) the retained earnings of the corpo-
ration at the beginning of the year,
except to the extent that those earnings
include retained earnings of any other
corporation,

(B) the average of all amounts each of
which is the corporation’s contributed
surplus at the beginning of a calendar
month that ends in the year, to the
extent that it was contributed by a
specified non-resident shareholder of
the corporation, and

(C) the average of all amounts each of
which is the corporation’s paid-up
capital at the beginning of a calendar
month that ends in the year, excluding
the paid-up capital in respect of shares
of any class of the capital stock of the
corporation owned by a person other

(2) L'alinéa 18(3.1)b) de la méme loi est
5 remplacé par ce qui suit :

b) dans la mesure ou il serait déductible par
| ailleurs dans le calcul du revenu du contri-
buable pour I'année, le montant d'une telle 5
dépense est inclus dans le calcul du colt ou
10 du colt en capital, selon le cas, du bétiment
pour le contribuable, pour la personne avec
laquelle il a un lien de dépendance, pour la
société dont il est un actionnaire déterminé10
ou pour la société de personnes dont sa part
15 du revenu ou de la perte est dau moins
10 %, selon le cas.

(3) L'alinéa 18(4)a) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit : 15
20 a) d'une part, I'excédent éventuel du mon-
| tant visé au sous-alinéa (i) sur le montant
visé au sous-alinéa (ii) :

(i) la moyenne des montants représentant
\ chacun, pour un mois civil se terminant20
25 dans I’année, le montant le plus élevé, a
un moment du mois, auquel s devaient
ses dettes impayées envers des non-rési-
dents déterminés,

(ii) deux fois le tota des montants25
suivants:

30 (A) les bénéfices non répartis de la
société au début de I'année, sauf dans
la mesure ou ils comprennent des
bénéfices non répartis d'une autre30
SOCi€té,

35

(B) la moyenne des montants représen-
tant chacun le surplus d apport de la
société au début d'un mois civil se
terminant dans I’ année, dans la mesure35
40 ou il a éé fourni par un actionnaire
non-résident déterminé de la société,

(C) la moyenne des montants représen-
tant chacun le capital verse de la
société au début d'un mois civil se40
45 terminant dans I'année, a I'exclusion
du capital versé au titre des actions
d' une catégorie quelconque du capi-

31
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tal-actions de la société dont une

personne autre qu’un actionnaire non-

résident déterminé de la société est
propriétaire;

than a specified non-resident share-
holder of the corporation,

(4) Paragraph (b) of the definition *out- (4) L’alinéa b) de la définition de « dettes 5
standing debts to specified non-residents’”  impayées envers des non-résidents déter mi-
in subsection 18(5) of the Act isreplaced by 5 nés», au paragraphe 18(5) de la méme loi,
the following: est remplacé par ce qui suit :

(b) an amount outstanding at the particu-
lar time as or on account of adebt or other
obligation to pay an amount to

(i) a non-resident insurance corpora- 10
tion to the extent that the obligation
was, for the non-resident insurance
corporation’s taxation year that in-
cluded the particular time, designated
insurance property in respect of an15
insurance business carried on in Cana-
da through a permanent establishment
as defined by regulation, or

(if) an authorized foreign bank, if the
bank uses or holds the obligation at the 20
particular time in its Canadian banking
business;

b) de toute somme due au moment donné
au titre d' une dette ou autre obligation de10
verser un montant :

(i) soit & une compagnie d assurance
non-résidente, dans la mesure ou
I’obligation constitue, pour |'année
dimposition de cette compagnie quil5
comprend ce moment, un bien d assu-
rance désigné quant a une entreprise
d assurance exploitée au Canada par
I'entremise d'un établissement stable
au sens du Reglement de I'imp6t sur 1€20
revenu,

(ii) soit & une banque étrangere autori-
sée, s dlle utilise ou détient I'obliga
tion a ce moment dans le cadre de son
entreprise bancaire canadienne. 25

(5) Subsection 18(8) of the Act is re (5) Le paragraphe 18(8) de la méme loi
pealed. est abrogé.

(6) Subparagraph 18(9)(a)(ii) of the Act is25 (6) Le sous-alinéa 18(9)a)(ii) de la méme
replaced by the following: loi est remplacé par ce qui suit :

(ii) as, on account of, in lieu of payment
of or in satisfaction of, interest, taxes
(other than taxes imposed on an insurer in
respect of insurance premiums of a30

(ii) a titre ou en paiement intégral ou30
partiel d'intéréts, d’imp6ts ou de taxes (a
I’exclusion des taxes imposees aux assu-
reurs sur les primes prévues par une

non-cancellable or guaranteed renew-
able accident and sickness insurance
policy, or a life insurance policy other
than a group term life insurance policy
that provides coverage for a period of 12 35
months or less), rent or royaties in
respect of a period that is after the end of
the year, or

police d' assurance contre les accidents et

la maladie non résiliable ou a renouvelle-35
ment garanti ou par une police d’ assuran-
ce-vie autre qu'une police d assurance-
vie collective temporaire d'une durée
maximale de douze mois), de loyer ou de
redevances visant une période postérieu-40
realafin del’année,

(7) Section 18 of the Act is amended by (7) L'article 18 de la méme loi est modifié
adding the following after subsection 40 par adjonction, aprés le paragraphe (9.01),
(9.01): de ce qui suit :
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(9.02) For the purpose of subsection (9), an
outlay or expense made or incurred by an
insurer on account of the acquisition of an
insurance policy (other than a non-cancellable
or guaranteed renewable accident and sick- 5
ness insurance policy or alife insurance policy
other than a group term life insurance policy
that provides coverage for a period of 12
months or less) is deemed to be an expense
incurred as consideration for services ren- 10
dered consistently throughout the period of
coverage of the policy.

(8) Subsections (1) and (4) apply after
June 27, 1999.

(9) Subsection (2) applies to outlays and 15
expenses made or incurred after December
21, 2000.

(10) Subsections (3) and (5) apply to
taxation year sthat begin after 2000.

(11) Subsections (6) and (7) apply to20
taxation years that begin after 1999 except
that, where a taxpayer so elects in writing
and files the election with the Minister of
National Revenue on or before the taxpay-
er’s filing-due date for the taxpayer’s taxa- 25
tion year in which this Act receives royal
assent, they apply to taxation yearsthat end
after 1997.

10. (1) Subsection 18.1(15) of the Act is

replaced by the following: 30

(15) Subject to subsections (1) and (14), this
section does not apply to a taxpayer’s match-
able expenditure in respect of aright to receive
production if

(@ no portion of the expenditure can35
reasonably be considered to have been paid
to another taxpayer, or to a person with
whom the other taxpayer does not deal at
arm’s length, to acquire the right from the
other taxpayer and

(i) the taxpayer's expenditure cannot
reasonably be considered to relate to a tax
shelter or tax shelter investment (within
the meaning assigned by subsection
143.2(1)) and none of the main purposes45

40

(9.02) Pour I’ application du paragraphe (9),
les dépenses engagées ou effectuées par un
assureur au titre de I'acquisition d’'une police
d assurance (sauf une police d assurance
contre les accidents et la maladie non résilia= 5
ble ou a renouvellement garanti et une police
d assurance-vie autre qu’'une police d assu-
rance-vie collective temporaire d'une durée
maximale de douze mois) sont réputées étre
des dépenses engagées en contrepartie delO
services rendus réguliérement pendant toute
ladurée delapolice.

(8) Les paragraphes (1) et (4) sappli-
quent & compter du 28 juin 1999.

(9 Le paragraphe (2) sapplique aux15
dépenses engagées ou effectuées apreés le 21
décembre 2000.

(10) Les paragraphes (3) et (5) sappli-
guent aux années d’imposition commen-

cant apres 2000. 20

(11) Les paragraphes (6) et (7) sappli-
guent aux années d’imposition commen-
cant apreés 1999. Toutefois, s un contribua-
ble en fait le choix par avis écrit adressé au
ministre du Revenu national au plustard a25
la date d’ échéance de production qui lui est
applicable pour son année d’'imposition qui
comprend la date de sanction de la présente
loi, ils s'appliquent aux années d'imposition

seterminant apreés 1997. 30

10. (1) Le paragraphe 18.1(15) de la
mémeloi est remplacé par ce qui suit :

(15) Sous réserve des paragraphes (1) et
(14), le présent article ne s'applique pas a la
dépense a rattacher d’'un contribuable relative3s
aun droit aux produits dans les cas suivants :

a) il est raisonnable de considérer qu’ aucu-
ne partie de la dépense n’'a été payée a un
autre contribuable, ou a une personne avec
laguelle celui-ci a un lien de dépendance, 40
pour acquérir le droit de I'autre contribua-
bleet, selonlecas:

(i) il n'est pas raisonnable de considérer
que la dépense du contribuable se rappor-
te a un abri fiscal ou & un abri fiscal45
déterminé au sens du paragraphe
143.2(1), et I'obtention d’'un avantage
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for making the expenditure is that the
taxpayer, or a person with whom the
taxpayer does not deal at arm’s length,
obtain atax benefit, or

(ii) before the end of the taxation year in 5
which the expenditure is made, the total
of al amounts each of which is included
in computing the taxpayer’'s income for
the year (other than any portion of such
an amount that is the subject of a reserve 10
clamed by the taxpayer for the year
under this Act) in respect of the right to
receive production to which the match-
able expenditure relates exceeds 80% of
the expenditure; or 15

(b) the expenditure is in respect of commis-
sions or other expenses related to the
issuance of an insurance policy for which
al or a portion of arisk has been ceded to
the taxpayer (in this paragraph referred to as 20
the “‘reinsurer”) and both the reinsurer and
the person to whom the expenditure is made

or is to be made are insurers subject to the
supervision of

(i) the Superintendent of Financia Insti- 25
tutions, in the case of an insurer that is
required by law to report to the Superin-
tendent of Financial Institutions, or

(ii) in any other case, the Superintendent

of Insurance or other similar officer or 30
authority of the province under whose
lawsthe insurer isincorporated.

(2) Subsection (1) applies to expenditures

fiscal par le contribuable, ou par une
personne avec laguelle il a un lien de
dépendance, ne compte pas parmi les
principales raisons pour lesquelles la
dépense a été effectuée, 5
(ii) avant la fin de I’année d'imposition
au cours de laguelle la dépense est
effectuée, le total des montants dont
chacun est inclus dans le calcul du revenu
du contribuable pour I'année (sauf lal0
partie d'un tel montant qui fait I'objet
d’une provision déduite par le contribua-
ble pour I'année en application de la
présente loi) au titre du droit aux produits
auquel se rapporte la dépense a rattacher 15
dépasse 80 % de la dépense;

b) la dépense se rapporte a des commissions
ou d’autres frais liés a I’ établissement d'une
police d assurance couvrant un risgue cédé
en totaité ou en partie au contribuable, et20
celui-ci et la personne aupres de laquelle la
dépense est ou sera effectuée sont tous deux
des assureurs sous la surveillance :

(i) du surintendant des institutions finan-
ciéres, sil sagit dun assureur légale-25
ment tenu de faire rapport a ce dernier,

(if) du surintendant des assurances ou
d'un autre agent ou autorité semblable de
la province sous le régime des lois de
laguelle I" assureur est constitué, dans les30
autres cas.

(2) Le paragraphe (1) sapplique aux

49-50 ELiz. I

made after November 17, 1996. dépenses effectuées aprés le 17 novembre

1996.

11. (1) The portion of subsection 19(1) of 35
the Act before subparagraph (b)(i) is re-
placed by the following:

11. (1) Le passage du paragraphe 19(1) de35
lamémeloi précédant le sous-alinéa b)(i) est
remplacé par ce qui suit :
19. (1) In computing income, no deduction 19. (1) La dépense, deductible par ailleurs, 5?;%?0'1—
shall be made in respect of an otherwise  qu'un contribuable engage ou effectue pour  puplicite—
deductible outlay or expense of a taxpayer for 40 obtenir un espace publicitaire dans un numéro4Q iournaux
advertising space in an issue of a newspaper  d’'un journal en vue de la publication d'une
for an advertisement directed primarily to a  annonce destinée principalement au marché
market in Canada unless canadien n'est déductible dans le cacul du
revenu que si le numéro est :

(@) the issue is a Canadian issue of a
Canadian newspaper; or 45 a) soit I'édition canadienne d'un journal 45

canadien;
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(b) the issue is an issue of a newspaper that
would be a Canadian issue of a Canadian
newspaper except that

(2) The definition “substantially the
same” in subsection 19(5) of the Act is 5
repealed.

(3) The definition **Canadian issue’ in
subsection 19(5) of the Act isreplaced by the
following:

““Canadian issue”’ of a newspaper means an is- 10
sue, including a special issue,

(a) the type of which, other than the type
for advertisements or features, is set in
Canada,

(b) al of which, exclusive of any comics 15
supplement, is printed in Canada,

(c) that is edited in Canada by individuals
resident in Canada, and

(d) that is published in Canada;

(4) The portion of the definition ** Cana- 20
dian newspaper or periodical” in subsec-
tion 19(5) of the Act before paragraph (a) is
replaced by the following:

“Canadian newspaper’” means a hewspaper
the exclusive right to produce and publish 25
issues of which is held by one or more of the
following:

(5) Section 19 of the Act is amended by
adding the following after subsection (5):

(5.1) In this section, each of the following 30
is deemed to be a Canadian citizen:;

(@) a trust or corporation described in
paragraph 149(1)(o) or (0.1) formed in
connection with a pension plan that exists
for the benefit of individuals a majority of 35
whom are Canadian citizens;

(b) atrust described in paragraph 149(1)(r)
or (x), the annuitant in respect of which isa
Canadian citizen;

(c) amutual fund trust, within the meaning 40
assigned by subsection 132(6), other than a

b) soit le numéro d'un journal qui serait
I’édition canadienne d'un journa canadien
s cen'était :

(2) La définition de «sensiblement le
méme», au paragraphe 19(5) de la méme 5
loi, est abrogée.

(3) La définition de «édition canadien-

ne», au paragraphe 19(5) de la méme lai,

est remplacée par ce qui suit :

« édition canadienne » S'agissant de |’édition10 «edition
canadienne d’'un journal, numéro, y com- 5%“;‘;’;3’?22”
pris un numéro spécial, qui répond aux - issue”

conditions suivantes:

a) sacomposition, sauf celle qui sert aux
annonces ou aux articles spéciaux, est15
faite au Canada;

b) il est entierement imprimé au Canada,
exception faite des suppléments de ban-
desillustreées;

C) il est édité au Canada par des particu-20
liers qui y résident;
d) il est publié au Canada.

(4) Le passage de la définition de «jour-
nal ou périodique canadien », au paragra-
phe 19(5) de la méme loi, précédant I'alinéa25
a) est remplacé par ce qui suit :

«journal canadien » Journal dont le droit ex- ge{r?:ég N
clusif d’éditer et de publier des numéros est  “canadian
détenu par une ou plusieurs des personnes — newspaper”
ou entités suivantes : 30
(5) L'article 19 de la méme loi est modifié

par adjonction, aprés le paragraphe (5), de

ce qui suit ;

, L . . cit
(5.1) Pour I'application du présent article, C;n%iegﬁs

les personnes suivantes sont réputées étre des35
citoyens canadiens :

a) une fiducie ou une société visée aux
alinéas 149(1)o) ou 0.1) qui est éablie ou
congtituée, selon le cas, dans le cadre d'un
régime de pension établi a I'intention de40
particuliers qui sont majoritairement des
citoyens canadiens,

b) une fiducie visée aux alinéas 149(1)r) ou
X) dont le rentier est un citoyen canadien;
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mutual fund trust the majority of the units of ¢) une fiducie de fonds commun de place-
which are held by citizens or subjects of a ment, au sens du paragraphe 132(6), a
country other than Canada; I'exception d'une telle fiducie dont la
(d) a trust, each beneficiary of which isa | Maorité des unités sont détenues par des
person, partnership, association or society 5| Citoyensoudessujetsd'un paysetranger; 5
described in any of paragraphs (a) to (e) of d) une fiducie dont les bénéficiaires sont des
the definition *Canadian newspaper” in personnes, des sociétés de personnes ou des
subsection (5); and associations visées al’un des dlinéas a) a €)
(6) a person, association or society de- de la définition de «journal canadien» au
scribed in paragraph (c) or (d) of the1o| Parégraphe(S); 10
definition *‘Canadian newspaper” in sub- €) une personne ou une association visee
section (5). aux ainéas c) ou d) de la définition de
«journal canadien » au paragraphe (5).

(6) Subsections 19(6) to (8) of the Act are (6) Les paragraphes 19(6) a (8) de la
replaced by the following: mémeloi sont remplacés par cequi suit: 15

Trust property (6) Where the right that is held by any 15 (6) Lorsque le droit que détient une person- E&igéje
person, partnership, association or society  ne, une société de personnes ou une assocCia
described in the definition *“Canadian news-  tion visée a la définition de «journa cana
paper’” in subsection (5) to produce and dien» au paragraphe (5) d’éditer et de publier
publish issues of a newspaper is held as  des numéros d un journa est détenu a titre de20
property of atrust or estate, the newspaper is20 bien d'une fiducie ou d'une succession, le
not a Canadian newspaper unless each benefi-  journal n'est un journal canadien que s
ciary under the trust or estate is a person, chaque bénéficiaire de la fiducie ou de la
partnership, association or society described  succession est une personne, une société de

in that definition. PErsonnes ou une association visée a cette25
définition.
Grace period (7) A Canadian newspaper that would, but25 (7) Lejournal qui cesserait d étreun journal ~ D4aide

for this subsection, cease to be a Canadian  canadien si ce ' était le présent paragraphe est grece

newspaper, is deemed to continue to be a  réputé continuer d'étre un tel journa jusqu'a
Canadian newspaper until the end of the 12th  la fin du douziéme mois qui suit le mois au30
month that follows the month in which it  cours duquel il aurait cessé de I’étre n'efit été
would, but for this subsection, have ceased to 30 |e présent paragraphe.
be a Canadian newspaper.

#%S;‘?ian (8) Where at any time one or more persons (8) Un journal est réputé ne pas étre un g;*;er
or partnerships that are not described in any of  journal canadien a tout moment ou une ou
paragraphs (a) to (€) of the definition “Cana-  plusieurs personnes ou sociétés de personnes35
dian newspaper” in subsection (5) have any 35 qui ne sont pasvisées al’un desainéas a) ae)
direct or indirect influence that, if exercised, de la définition de «journal canadien» au
would result in control in fact of a person or  paragraphe (5) ont une influence directe ou
partnership that holds a right to produce or  indirecte dont I'exercice entrainerait le
publish issues of a newspaper, the newspaper  contréle de fait dune personne ou d'une40
is deemed not to be a Canadian newspaper at 40 société de personnes qui détient le droit
that time. d’ éditer et de publier des numéros du journal.

(7) Subsections (1) to (4) and (6) apply in (7) Les paragraphes (1) a (4) et (6)
respect of advertisements placed in an issue  s'appliquent aux annonces placées dans un
dated after May 2000. numéro portant une date postérieure au 3145

mai 2000.
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(8) Subsection (5) applies in respect of
advertisements placed in an issue dated
after June 1996 except that, in applying
subsection 19(5.1) of the Act, as enacted by
subsection (5), to advertisements placed in 5
an issue dated after June 1996 and before
June 2000, the references in that subsection
19(5.1) to ““Canadian newspaper” shall be
read as referencesto ** Canadian newspaper

or periodical”. 10

12. (1) The Act is amended by adding the
following after section 19:

19.01 (1) The definitions in this subsection
apply in this section.

" advertisement directed at the Canadian mar- 15
ket has the same meaning as the expres-
sion “directed at the Canadian market” in
section 2 of the Foreign Publishers Adver-
tising Services Act and includes a reference
to that expression made by or under that 20
Act.

“original editorial content”” in respect of anis-
sue of a periodica means non-advertising
content

(a) the author of which is a Canadian 25
citizen or a permanent resident of Canada
within the meaning assigned by the
Immigration Act and, for this purpose,
“author’” includes a writer, a journalist,
an illustrator and a photographer; or

(b) that is created for the Canadian
market and has not been published in any
other edition of that issue of the periodi-
cal published outside Canada.

“periodical” has the meaning assigned by 35
section 2 of the Foreign Publishers Adver-
tising Services Act.

30

(2) Subject to subsections (3) and (4), in
computing income, no deduction shall be
made by a taxpayer in respect of an otherwise 40
deductible outlay or expense for advertising
space in an issue of a periodical for an
advertisement directed at the Canadian mar-
ket.

(8) Le paragraphe (5) sapplique aux
annonces placées dans un numéro portant
une date postérieure au 30 juin 1996.
Toutefois, pour I'application du paragra-
phe 19(5.1) de la méme loi, édicté par le 5
par agraphe (5), aux annonces placées dans
un numeéro portant une date postérieure au
30 juin 1996 et antérieure au 1# juin 2000,
les mentions «journal canadien» a ce
méme paragraphe 19(5.1) valent mention10
de «journal ou périodique canadien ».

12. (1) La méme loi est modifiée par
adjonction, apreés |'article 19, de ce qui
suit :

19.01 (1) Les définitions qui suivent s ap-15
pliquent au présent article.

«annonce destinée au marché canadien »
Sentend de services publicitaires destinés
au marché canadien, au sensdel’article 2 de
la Loi sur les services publicitaires fournis20
par des éditeurs étrangers, et comprend
toute mention de cette expression figurant
dans un texte pris en vertu de cette loi.

«contenu rédactionnel original » Contenu
non publicitaire d'un numéro d'un périodi-25
que a I'égard duqud I'un des faits suivants
sevérifie:

a) son auteur — notamment un écrivain,
un journaliste, un illustrateur ou un
photographe— est un citoyen canadien30
ou un résident permanent au sens du
paragraphe 2(1) de la Loi sur I'immigra-
tion;

b) il est créé pour le marché canadien et
n'a pas été publié dans une autre édition35
de ce numéro du périodique publiée a

I’ étranger.

« périodique » S'entend au sens de I'article 2
de la Loi sur les services publicitaires four-

nis par des éditeurs étrangers. 40

(2) Sous réserve des paragraphes (3) et (4),
la dépense, déductible par ailleurs, qu'un
contribuable engage ou effectue pour obtenir
un espace publicitaire dans un numéro d’'un
périodique en vue de la publication d une45
annonce destinée au marché canadien n’est
pas déductible dansle calcul du revenu.

37
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(3) A taxpayer may deduct in computing
income an outlay or expense of the taxpayer
for advertising space in an issue of a periodical
for an advertisement directed at the Canadian
market if 5

(a) the original editorial content in the issue
is 80% or more of the total non-advertising
content in the issue; and

(b) the outlay or expense would, but for
subsection (2), be deductible in computing 10
the taxpayer’s income.

(4) A taxpayer may deduct in computing
income 50% of an outlay or expense of the
taxpayer for advertising space in an issue of a
periodical for an advertisement directed at the 15
Canadian market if

(a) the original editorial content in the issue
is less than 80% of the total non-advertising
content in the issue; and

(b) the outlay or expense would, but for 20
subsection (2), be deductible in computing
the taxpayer’s income.

(5) For the purposes of subsections (3) and
(4),
(a) the percentage that original editorial 25
content is of total non-advertising content is
the percentage that the total space occupied
by original editorial content in the issue is
of the total space occupied by non-advertis-
ing content in the issue; and 30

(b) the Minister may obtain the advice of the
Department of Canadian Heritage for the
purpose of

(i) determining the result obtained under
paragraph (&), and 35
(i) interpreting any expression defined in
this section that is defined in the Foreign
Publishers Advertising Services Act.

49-50 ELiz. 11
(3) Un contribuable peut déduire, dans le  Déductionde
. . latotalité de
calcul de son revenu, la dépense qu'il a  |adépense

engagée ou effectuée pour obtenir un espace
publicitaire dans un numéro d'un périodique
en vue de la publication dune annonce 5
destinée au marché canadien si les conditions
suivantes sont réunies :

a) le contenu rédactionnel origina du
numéro compte pour au moins 80 % de son
contenu non publicitaire total; 10

b) la dépense serait déductible dans le
calcul du revenu du contribuable s ce
n' était le paragraphe (2).

(4) Un contribuable peut déduire, dans le

"y . lamoitié de

calcul de son revenu, la moitié de la dépensel5 |adépense

gu'il a engagée ou effectuée pour obtenir un

espace publicitaire dans un numéro d'un

périodique en vue de la publication d'une

annonce destinée au marché canadien si les

conditions suivantes sont réunies : 20

a) le contenu rédactionnel origina du
numéro compte pour moins de 80 % de son
contenu non publicitaire total;

b) la dépense serait déductible dans le
calcul du revenu du contribuable s ce25
n' était le paragraphe (2).

(5) Lesregles suivantes s appliquent dans e Application
cadre des paragraphes (3) et (4) :

a) le pourcentage que représente le contenu
rédactionnel original par rapport au contenu30
non publicitaire total est égal au pourcenta-
ge que représente |’ espace total occupé par
le contenu rédactionnel origina dans le
numéro par rapport al’ espace total qui y est
occupé par le contenu non publicitaire; 35

b) le ministre peut obtenir du ministére du

Patrimoine canadien des avis sur ce qui

suit
(i) la fagon d'en arriver au résultat visé
par I'ainéaa), 40
(i) I'interprétation de tout terme défini
au présent article, qui est défini dans la
Loi sur les services publicitaires fournis
par des éditeurs étrangers.

Déduction de



2001

Editions of
issues

Cumulative
eligible
capital
amount

Expensesre
financing

Imp6t sur le revenu (2000)

(6) For the purposes of this section,

(@) where an issue of a periodica is
published in several versions, each version
isan edition of that issue; and

(b) where an issue of a periodical is 5
published in only one version, that version
isan edition of that issue.

(2) Subsection (1) applies in respect of
advertisements placed in an issue dated
after May 2000. 10

13. (1) Paragraph 20(1)(b) of the Act is
replaced by the following:

(b) such amount as the taxpayer claims in
respect of a business, not exceeding 7% of
the taxpayer’s cumulative eligible capital in 15
respect of the business at the end of the year
except that, where the year is less than 12
months, the amount allowed as a deduction
under this paragraph shall not exceed that
proportion of the maximum amount other- 20
wise alowable that the number of days in
the taxation year is of 365;

(2) The portion of paragraph 20(1)(e) of
the Act before subparagraph (i) is replaced
by the following: 25

(e) such part of an amount (other than an
excluded amount) that is not otherwise
deductible in computing the income of the
taxpayer and that is an expense incurred in
the year or a preceding taxation year 30

(3) The portion of paragraph 20(1)(e) of
the Act after subparagraph (ii.2) and before
subparagraph (iii) is replaced by the follow-
ing:

(including a commission, fee, or other 35

amount paid or payable for or on account of

services rendered by a person as a salesper-
son, agent or deadler in securities in the
course of the issuance, sale or borrowing)

that isthe lesser of 40

(6) Les regles suivantes s appliquent dans le
cadre du présent article :

a) S un numéro d'un périodique est publié

en plusieurs versions, chacune des versions

est une édition du numéro; 5

b) s un numéro d'un périodique est publié
en une seule version, cette version est une
édition du numéro.

(2) Le paragraphe (1) sapplique aux
annonces placées dans un numéro portant 10
une date postérieure au 31 mai 2000.

13. (1) L’alinéa 20(1)b) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit :

b) la somme qu'un contribuable déduit au
titre d’ une entreprise, ne dépassant pas 7 %15
du montant cumulatif des immobilisations
admissibles relatives a I'entreprise a la fin
de [|'année; lorsque |'année

toutefois,
compte moins de douze mois, la somme
déductible en application du présent ainéa20
ne peut dépasser la proportion de la somme
maximale déductible par ailleurs que repré-
sente le nombre de jours de I’ année d’impo-
sition par rapport a 365;

(2) Le passage de I'alinéa 20(1)e) de la25
méme loi précédant le sous-alinéa (i) est
remplacé par ce qui suit :

€) la partie d'un montant (sauf un montant
exclu) qui n'est pas déductible par ailleurs
dans le calcul du revenu du contribuable et30
qui est une dépense engagée au cours de
I’année ou d'une année d’'imposition anté-
rieure:

(3) Le passage de I'alinéa 20(1)e) de la
méme loi suivant le sous-alinéa (ii.2) et35
précédant le sous-alinéa (iii) est remplacé
par cequi suit :

(y compris les commissions, honoraires et
autres montants payés ou payables au titre
de services rendus par une personne en tant40
gue vendeur, mandataire ou courtier en
valeurs dans le cadre de I'émission, de la
vente ou de I’emprunt) égale au moins élevé
des montants suivants :

39
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(4) Paragraph 20(1)(e) of the Act is (4) L'alinéa 20(1)e) de la méme loi est
amended by adding the following before  modifié par adjonction, avant le sous-alinéa

subparagraph (v): (v), de ce qui suit :

(iv.1) “excluded amount’” means (iv.l) «montant exclu» sSentend des
(A) an amount paid or payable asor on 5 montants suivants : 5
account of the principa amount of a (A) un montant payé ou payable au
debt obligation or interest in respect of titre du principal d’une créance ou des
adebt obligation, intéréts aff érents a une créance,

(B) an amount that is contingent or (B) un montant qui est conditionnel a
dependent on the use of, or production 10 I’ utilisation de biens ou qui dépend del0
from, property, or la production en provenant,

(C) an amount that is computed by (C) un montant calculé en fonction des
reference to revenue, profit, cash flow, recettes, des bénéfices, du flux de
commodity price or any other similar trésorerie, du prix des marchandises ou
criterion or by reference to dividends 15 d' un critére semblable ou en fonction15
paid or payable to shareholders of any des dividendes versés ou payables aux
class of shares of the capital stock of a actionnaires d'une catégorie d' actions
corporation, du capital-actions d' une société,

(5) Subparagraph 20(1)(f)(ii) of the Act is (5) Le passage «les 3/4» au sous-alinéa
amended by replacing the reference to the20 20(2)f)(ii) de la méme loi est remplacé par 20
fraction “3/4" with a reference to the «lamoitié».
fraction /2.

(6) Paragraph 20(1)(z1) of the Act is (6) Le passage «des 3/4» a I'alinéa
amended by replacing the reference to the  20(1)z1) de la méme loi est remplacé par
fraction “3/4” with a reference to the25 «delamoitié».

fraction /2",
(7) Subparagraph 20(1)(hh)(ii) of the Act (7) Le sous-alinéa 20(1)hh)(ii) de la méme25
isreplaced by the following: loi est remplacé par ce qui suit :

(i) that is, by reason of subparagraph (it) soit exclu, par I'effet du sous-alinéa
12(1)(x)(vi) or subsection 12(2.2), not 30 12(1)x)(vi) ou du paragraphe 12(2.2), du
included under paragraph 12(1)(x) in calcul du revenu du contribuable en vertu
computing the taxpayer’s income for the de I'alinéa 12(1)x) pour I’année ou pour30
year or a preceding taxation year, where une année d'imposition antérieure, dans
the particular amount relates to an outlay le cas ou il se rapporte a une dépense
or expense (other than an outlay or35 engagée ou effectuée (a I'exception
expense that is in respect of the cost of d’une dépense relative au colt d'un bien
property of the taxpayer or that is or du contribuable ou qui est déductible en35
would be, if amounts deductible by the application des articles 66, 66.1, 66.2,
taxpayer were not limited by reason of 66.21 ou 66.4, ou le serait s les montants
paragraph 66(4)(b), subsection 66.1(2), 40 déductibles par le contribuable n’ étaient
subparagraph 66.2(2)(a)(ii), the words pas limités par |’ effet de I'alinéa 66(4)b),
“30% of” in clause 66.21(4)(a)(ii)(B), du paragraphe 66.1(2), du sous-ainéa40
clause 66.21(4)(a)(ii)(C) or (D) or sub- 66.2(2)a)(ii), du passage « 30 % du » ala
paragraph 66.4(2)(a)(ii), deductible un- | divison 66.21(4)a)(ii)(B), des divisions
der section 66, 66.1, 66.2, 66.21 or 66.4) 45 66.21(4)a)(ii)(C) ou (D) ou du sous-ali-
that would, if the particular amount had néa 66.4(2)a)(ii)) qui, s le montant
not been received, have been deductible navait pas été regu, aurait été déductible4s
in computing the taxpayer’s income for dans le calcul du revenu du contribuable

the year or a preceding taxation year;
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(8) Subsection 20(4.2) of the Act is re-
placed by the following:

(4.2) Where, in respect of one or more
dispositions of digible capital property by a
taxpayer, an amount that is described in
paragraph (a) of the description of E in the
definition *‘cumulative eligible capita” in
subsection 14(5) in respect of the taxpayer is
established by the taxpayer to have become a
bad debt in a taxation year, there shall bel0
deducted in computing the taxpayer’s income
for the year the amount determined by the
formula

(A+B)-(C+D+E+F+G+H)
where 15

A isthelesser of

(a) /2 of the total of all amounts each of
which is such an amount that was so
established to have become a bad debt in
the year or a preceding taxation year, and 20

(b) the amount that is

(i) where the year ended after February
27, 2000, the amount, if any, that
would be the total of al amounts
determined by the formula in para 25
graph 14(1)(b) (if that formula were
read without reference to the descrip-
tion of D) for the year, or for a
preceding taxation year that ended
after February 27, 2000, and 30

(i) where the year ended before Febru-
ary 28, 2000, nil;

B istheamount, if any, by which

(a) 3/4 of the total of all amounts each of
which is such an amount that was so 35
established to be a bad debt in the year or

a preceding taxation year

exceeds the total of
(b) 3/2 of the amount by which
(i) the value of A 40
exceeds

(ii) the amount included in the value of
A because of subparagraph (b)(i) of the

pour |'année ou pour une année d'impo-
sition antérieure;
(8) Le paragraphe 20(4.2) de la méme loi
est remplace par ce qui suit :

(4.2) Le contribuable qui établit, en ce qui 5
concerne une ou plusieurs dispositions d'im-

5|mobilisations admissibles qu'il a effectuées,

gu’un montant visé a I'ainéa a) de I’ élément
E de la formule applicable figurant & la
définition de « montant cumulatif des immo-10
bilisations admissibles » au paragraphe 14(5)
est devenu une créance irrécouvrable au cours
d’une année d’'imposition doit déduire dans le
calcul de son revenu pour |I'année le montant
obtenu par laformule suivante : 15

(A+B)-(C+D+E+F+G+H)

ou:
A représente le moins élevé des montants
suivants:

a) la maitié du total des montants repré-20
sentant chacun un tel montant que le
contribuable établit ains comme étant
devenu une créance irrécouvrable au
cours de I'année ou d’ une année d'impo-
sition antérieure, 25
b) le montant applicable suivant :
(i) si I'année s'est terminée aprés le 27
février 2000, le montant éventuel qui
correspondrait au total des montants
obtenus par la formule figurant a30
I'alinéa 14(1)b), sil n'état pas tenu
compte de I'éément D de cette formu-
le, pour I'année ou pour une année
d'imposition  antérieure  terminée
aprés le 27 février 2000, 35
(ii) si I'année s’ est terminée avant le 28
février 2000, zéro;

B I'excédent éventuel des 3/4 du total des
montants représentant chacun un tel mon-
tant que le contribuable établit ainsi com-40
me étant devenu une créance irrécouvra-
ble au cours de I'année ou dune année
d’ imposition antérieure sur la somme des
montants suivants :

a) les 3/2 de I'excédent du montant visé45
au sous-alinéa (i) sur le montant visé au
sous-alinéa (ii) :

41
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description of A in respect of taxation
years that ended after February 27,
2000 and before October 18, 2000, and

(c) 9/8 of the amount included in the
value of A because of subparagraph (b)(i) 5
of the description of A in respect of
taxation years that ended after February
27, 2000 and before October 18, 2000;

is the total of all amounts each of which is
an amount determined under subsection 10
14(1) or (1.1) for the year, or a preceding
taxation year, that ends after October 17,
2000 and in respect of which a deduction
can reasonably be considered to have been
claimed under section 110.6 by the taxpay- 15
er;

is the total of all amounts each of which is
an amount determined under subsection
14(1) or (1.1) for the year, or a preceding
taxation year, that ended after February 20
27, 2000 and before October 18, 2000 and

in respect of which a deduction can reason-
ably be considered to have been claimed
under section 110.6 by the taxpayer;

isthe total of all amounts each of which is25
an amount determined under subsection
14(1) or (1.1) for a preceding taxation year
that ended before February 28, 2000 and in
respect of which a deduction can reason-
ably be considered to have been claimed 30
under section 110.6 by the taxpayer;

isthetotal of

(a) 2/3 of the total of all amounts each of
which is the value determined in respect

of the taxpayer for D in the formula in 35
paragraph 14(1)(b) for the year, or a
preceding taxation year, that ends after
October 17, 2000, and

(b) 8/9 of the total of all amounts each of
which is the value determined in respect 40
of the taxpayer for D in the formula in
paragraph 14(1)(b) for the year, or a
preceding taxation year, that ended after
February 27, 2000 and before October
18, 2000; 45

G isthetotal of all anounts each of which is

the value determined in respect of the tax-

(i) lavaleur del’éément A,

(ii) le montant inclus dans la valeur de
I'élément A par I'effet du sous-alinéa
b)(i) de cet élément relativement aux
années d'imposition terminées apres le 5
27 février 2000 et avant le 18 octobre
2000,

b) les 9/8 du montant inclus dans la valeur
de I'élément A par I'effet du sous-alinéa
b)(i) de cet élément relativement aux10
années d'imposition terminées aprés le
27 février 2000 et avant le 18 octobre
2000,

C le total des montants représentant chacun

un montant déterminé selon les paragra-15
phes 14(1) ou (1.1) pour I'année, ou une
année d'imposition antérieure, se termi-
nant apres le 17 octobre 2000 et relative-
ment auquel il est raisonnable de considé-
rer que le contribuable a demandé une dé-20
duction en application de |’ article 110.6;

le total des montants représentant chacun
un montant déterminé selon les paragra
phes 14(1) ou (1.1) pour I’année, ou une
année d'imposition antérieure, terminée25
aprésle 27 février 2000 et avant le 18 octo-
bre 2000 et relativement auquel il est rai-
sonnable de considérer que le contribuable
a demandé une déduction en application
del’article 110.6; 30

le total des montants représentant chacun
un montant déterminé selon les paragra-
phes 14(1) ou (1.1) pour une année d'im-
position antérieure terminée avant le 28
février 2000 et relativement auquel il est35
raisonnable de considérer que le contri-
buable a demandé une déduction en appli-
cation de |’ article 110.6;

|a somme des montants suivants :

a) les 2/3 du total des montants représen-40
tant chacun la valeur, déterminée a
I’égard du contribuable, de I'élément D
de la formule figurant a I’alinéa 14(1)b)
pour I’année, ou une année d’'imposition
antérieure, se terminant aprés le 1745
octobre 2000,

49-50 ELiz. I
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payer for D in the formulain subparagraph
14(1)(a)(v) (as that subparagraph applied
for taxation years that ended before Febru-
ary 28, 2000) for a preceding taxation
year; and 5

H isthe total of all amounts deducted by the
taxpayer under this subsection for preced-
ing taxation years.

(4.3) Where, in respect of one or more
dispositions of eligible capital property by al0
taxpayer, an amount that is described in
paragraph (a) of the description of E in the
definition “‘cumulative eligible capital” in
subsection 14(5) in respect of the taxpayer is
established by the taxpayer to have become a15
bad debt in a taxation year, the taxpayer is
deemed to have an allowable capital loss from
a disposition of capital property in the year
equal to the lesser of

(a) the total of the value determined for A 20
and 2/3 of the value determined for B in the
formulain subsection (4.2) in respect of the
taxpayer for the year; and

(b) the total of all amounts each of whichis

(i) the value determined for C or para- 25
graph (a) of the description of F in the
formula in subsection (4.2) in respect of
the taxpayer for the year,

(i) 3/4 of the value determined for D or
paragraph (b) of the description of F in30
the formula in subsection (4.2) in respect

of the taxpayer for the year, or

(iii) 2/3 of the value determined for E or
G in the formula in subsection (4.2) in
respect of the taxpayer for the year. 35

b) les 8/9 du total des montants représen-
tant chacun la valeur, déerminée a
I’égard du contribuable, de I'élément D
de la formule figurant & I’alinéa 14(1)b)
pour I’année, ou une année d'imposition 5
antérieure, terminée aprés le 27 février
2000 et avant |e 18 octobre 2000,

G le total des montants représentant chacun
la valeur, déterminée a I’égard du contri-
buable, de I’élément D de la formule figu-10
rant au sous-alinéa 14(1)a)(v) (dans sa ver-
sion applicable aux années d'imposition
terminées avant le 28 février 2000) pour
une année d’imposition antérieure;

H letota des montants déduits par le contri-15
buable en application du présent paragra-
phe pour les années d’'imposition antérieu-
res.

(4.3) Le contribuable qui établit, en ce qui ~ Présomption
. . L ) de perteen

concerne une ou plusieurs dispositions d'im-20 caita

mobilisations admissibles qu'il a effectuées,  déductible

gu’un montant visé a I'adlinéa a) de I’ élément

E de la formule applicable figurant a la

définition de « montant cumulatif des immo-

bilisations admissibles» au paragraphe 14(5)25

est devenu une créance irrécouvrable au cours

d une année d'imposition est réputé subir, par

suite d’une disposition d’immobilisation ef-

fectuée au cours de I'année, une perte en

capital déductible égale au moins élevé des30

montants suivants :

a) la somme de la valeur de I'élément A et
des 2/3 de la valeur de I’éément B de la
formule figurant au paragraphe (4.2), déter-
minées & son égard pour |’ année; 35
b) le total des montants représentant cha-
cun:

(i) lavaleur de I’dément C de la formule
figurant au paragraphe (4.2), ou le mon-
tant visé a I'ainéa a) de I'éément F de40
cette formule, déterminé a son égard pour
I’année,

(ii) les 3/4 de lavaleur de I’é@ément D de
la formule figurant au paragraphe (4.2),
ou les 3/4 du montant visé al’ alinéa b) de45
I’éément F de cette formule, déterminé
ason égard pour |’ année,
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(iii) les 2/3 de lavaleur des éléments E ou
G de la formule figurant au paragraphe
(4.2), déterminée a son égard pour |'an-
née.

(9) Subsection (1) applies to taxation
yearsthat begin after December 21, 2000.

(9) Le paragraphe (1) Sapplique aux 5
années d’'imposition commencant aprés le
21 décembre 2000.

(10) Subsections (2) to (4) apply to ex- (10) Les paragraphes (2) a (4) sappli-
pensesincurred by a taxpayer after Novem-  quent aux dépenses engagées par un contri-
ber 1999, other than expenses incurred 5 buable aprés novembre 1999, a I'exception10
pursuant to a written agreement made by  de celles engagées en conformité avec une
the taxpayer before December 1999. convention écrite conclue par le contribua-

ble avant décembre 1999.

(11) Subsections (5) and (6) apply in (11) Les paragraphes (5) et (6) sappli-
respect of amounts that become payable quent aux montants qui deviennent paya-15
after February 27, 2000 except that, for 10 blesaprésle 27 février 2000. Toutefois, en ce
amounts that became payable after Febru-  qui concerne les montants qui sont devenus
ary 27, 2000 and before October 18, 2000, payables aprés cette date et avant le 18
the reference to the fraction “1/2” in  octobre 2000, les passages «la moitié» au
subparagraph 20(1)(f)(ii) of the Act, as sous-alinéa 20(1)f)(ii) de la méme loi, édicté20
enacted by subsection (5), and in paragraph 15 par le paragraphe (5), et «de la moitié» a
20(1)(z.1) of the Act, as enacted by subsec-  I'alinéa 20(1)z.1) de la méme loi, édicté par
tion (6), shall be read as a reference to the  le paragraphe (6), sont remplacés respecti-
fraction **2/3". vement par «les deux tiers» et «des deux

tiers». 25

(12) Subsection (7) applies to taxation
yearsthat begin after 2000.

(12) Le paragraphe (7) sapplique aux
20 années d’'imposition commencant apreés
2000.

(13) Subsection (8) applies to taxation (13) Le paragraphe (8) sapplique aux
years that end after February 27, 2000 années d’'imposition se terminant aprés 1e30
except that, for taxation years that ended 27 février 2000. Toutefois, en ce qui concer-
after February 27, 2000 and before October  ne les années d’'imposition terminées apreés
18, 2000, 25 le 27 février 2000 et avant le 18 octobre

(a) the reference to the fraction “1/2” in ~ 2000:

49-50 ELiz. I

paragraph (a) of the description of A in
subsection 20(4.2) of the Act, as enacted
by subsection (8), shall be read as a
referenceto thefraction *2/3"; 30

(b) the reference to the fraction “3/2" in
paragraph (b) of the description of B in
subsection 20(4.2) of the Act, as enacted
by subsection (8), shall be read as a
referenceto thefraction “9/8”; 35

(c) the reference to the fraction “2/3" in
paragraph 20(4.3)(a) and subparagraph
20(4.3)(b)(iii) of the Act, as enacted by
subsection (8), shall beread asareference
tothefraction **8/9"; and 40

a) le passage « la moitié» a I'alinéa a) de35
I’élément A de la formule figurant au
par agraphe 20(4.2) de la méme loi, édicté
par le paragraphe (8), est remplacé par
«lesdeux tiers »;

b) la fraction «3/2» a I'alinéa a) de40
I’élément B de la formule figurant au
par agraphe 20(4.2) de la méme loi, édic-
tée par le paragraphe (8), est remplacée
par « 9/8 »,

c) lafraction « 2/3» al’alinéa 20(4.3)a) et 45
au sous-alinéa 20(4.3)b)(iii) de la méme
loi, édictée par le paragraphe (8), est
remplacée par « 8/9 »;
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(d) subparagraph 20(4.3)(b)(ii) of the Act,
as enacted by subsection (8), shall be read
without reference to the expression ““3/4
of .

14. (1) The Act isamended by adding the 5
following after section 20.1:

20.2 (1) The following definitions apply in
this section.

“branch advance” of an authorized foreign
bank means an amount allocated or pro- 10
vided by, or on behalf of, the bank to, or for
the benefit of, its Canadian banking busi-
ness under terms that were documented, be-
fore the amount was so allocated or pro-
vided, to the same extent as, and in a form 15
similar to the form in which, the bank would
ordinarily document a loan by it to a person
with whom it deals at arm’s length.

“branch financia statements’ of an autho-
rized foreign bank for a taxation year means 20
the unconsolidated statements of assets and
liabilities and of income and expenses for
the year, in respect of its Canadian banking
business,

(a) that form part of the bank’s annual 25
report for the year filed with the Superin-
tendent of Financial Institutions as re-
quired under section 601 of the Bank Act,
and accepted by the Superintendent, and

(b) if no filing is so required for the30
taxation year, that are prepared in a
manner consistent with the statements in
the annual report or reports so filed and
accepted for the period or periods in
which the taxation year falls,

except if the Minister demonstrates that the
statements are not prepared in accordance
with generally-accepted accounting prin-
ciplesin Canada as modified by any specifica
tions applicable to the bank made by the Su- 40
perintendent of Financial Institutions under
subsection 308(4) of the Bank Act (in this defi-
nition referred to as ‘““modified GAAP”), in
which case it means the statements subject to

35

d) il n'est pas tenu compte du passage
«les 3/4 de» au sous-alinéa 20(4.3)b)(ii)
de la méme loi, édicté par le paragraphe
(8), et le passage «les 3/4 du » a ce méme
sous-alinéa est remplacé par «le ». 5

14. (1) La méme loi et modifiée par
adjonction, aprés I'article 20.1, de ce qui
suit :

20.2 (1) Les définitions qui suivent s appli-

quent au présent article. 10

«avance de succursale» En ce qui concerne
une banque étrangére autorisée, montant at-
tribué ou fourni par la banque, ou en son
nom, a son entreprise bancaire canadienne,
ou pour son compte, selon des modalités1s
qui, avant I'attribution ou la fourniture du
montant, ont été documentées comme le se-
rait habituellement, eu égard a I’ étendue et
a la forme des documents, un prét que la
bangue consentirait & une personne avec la-20
quelle elle n"aaucun lien de dépendance.

« états financiers de succursale» Etats non
consolidés des actif et passif et des recettes
et dépenses d’'une banque étrangére autori-
sée pour une année d'imposition, relative-25
ment & son entreprise bancaire canadienne,
qui :

a) font partie de I'état annuel de la
banque pour I’année, envoyé au surinten-
dant des institutions financiéres confor-30
mément a I'article 601 de la Loi sur les
banques et accepté par ce dernier;
b) s tel envoi n'est pas requis pour
I’année, sont établis conformément aux
énoncés figurant dans |’ état annuel ou 1es35
états annuels ainsi envoyés et acceptés
pour la ou les périodes comprenant
I’ année.
Toutefois, si le ministre démontre que les
états ne sont pas établis selon les principes40
comptables généralement reconnus au Ca-
nada, modifiés par toute spécification ap-
plicable ala banque faite par le surintendant
des ingtitutions financiéres en vertu du
paragraphe 308(4) de la Loi sur les banques45
(appelés « PCGR modifiés» a la présente

45
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such modifications as are required to make
them comply with modified GAAP.

“calculation period” of an authorized foreign
bank for a taxation year means any one of
a series of regular periods into which the 5
year is divided in a designation by the bank
in its return of income for the year or, in the
absence of such a designation, by the Minis-
ter,

(a) none of which islonger than 31 days; 10

(b) the first of which commences at the
beginning of the year and the last of
which ends at the end of the year; and

(c) that are, unless the Minister otherwise
agrees in writing, consistent with thel15
calculation periods designated for the
bank’s preceding taxation year.

(2) The following descriptions apply for the
purposes of the formulae in subsection (3) for
any calculation period in a taxation year of an 20
authorized foreign bank:

A isthe amount of the bank’s assets at the end
of the period;

BA is the amount of the bank’s branch ad-
vances at the end of the period; 25

IBA is the total of al amounts each of which
is a reasonable amount on account of
notional interest for the period, in respect
of a branch advance, that would be
deductible in computing the bank’s in- 30
come for the year if it were interest pay-
able by, and the advance were indebted-
ness of, the bank to another person and if
this Act were read without reference to
paragraph 18(1)(v) and this section; 35

IL isthetotal of all amounts each of which is
an amount on account of interest for the
period in respect of a liability of the bank
to another person or partnership that would
be deductible in computing the bank’s in- 40
come for the year if this Act were read
without reference to paragraph 18(1)(v)
and this section; and

définition), « états financiers de succursa
le» Sentend des états en question, sous
réserve des modifications dont ils doivent
faire I’ objet pour les rendre conformes aux
PCGR modifiés. 5

« période de calcul » En ce qui concerne une
banque étrangére autorisée pour une année
d’ imposition, I'une d’'une série de périodes
réguliéres en lesquelles I'année a été divi-
sée par la banque dans sa déclaration de re-10
venu pour I’année ou, sinon, par le ministre,
et qui répondent aux conditions suivantes :

a) aucune période ne compte plus de 31
jours;

b) la premiére commence au début del5
I’année et la derniére se termine a la fin
del’année;

c) elles sont conformes aux périodes de
calcul établies pour I'année d’'imposition
précédente, sauf si e ministre donne son20
accord écrit pour qu'il en soit autrement.

(2) Pour ce qui est d'une période de calcul
comprise dans une année d'imposition d'une
banque étrangére autorisée, dans les formules
figurant au paragraphe (3) : 25

A représente les éléments d'actif de la ban-
gue alafin delapériode;

AS lesavancesde succursale delabanqueala
fin de la période;

D les dettes de la banque envers d' autres per-30
sonnes et des sociétés de personnes alafin
de lapériode;

IAS letotal des montantsre- présentant chacun
un montant raisonnable au titre desintéréts
théoriques courus pour la période sur une35
avance de succursale, qui seraient
déductibles dans le calcul du revenu de la
banque pour I'année s'il s agissait d'inté-
réts payables par la banque a une autre
personne, s |'avance représentait uned0
dette de la banque et sil n'était pas
tenu compte de I’ alinéa 18(1)v) ni du pré-
sent article;

ID le total des montants représentant chacun
un montant au titre des intéréts courus pour 45
la période sur une dette de la banque en-
VErs une autre personne ou une société de

49-50 ELiz. I
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L is the amount of the bank’s liabilities to
other persons and partnerships at the end
of the period.

(3) In computing the income of an autho-
rized foreign bank from its Canadian banking
business for a taxation year, there may be
deducted on account of interest for each
calculation period of the bank for the year,

personnes, qui seraient déductibles dans le
calcul du revenu de la bangue pour I’ année
sil n'était pas tenu compte de I'dinéa
18(1)v) ni du présent article.

(3) Les montants ci-aprés sont déductibles,
dans le calcul du revenu d'une banque étran-
gére autorisée provenant de son entreprise
bancaire canadienne pour une année d'impo-
sition, au titre des intéréts pour chacune de ses

47

5 Déduction
desintéréts

périodes de calcul de |’ année : 10

() where the total amount at the end of the
period of its liabilities to other persons and 10
partnerships and branch advances is 95% or
more of the amount of its assets at that time,

an amount not exceeding

(i) if the amount of liabilities to other
persons and partnerships at that time is15
less than 95% of the amount of its assets

at that time, the amount determined by
the formula

IL +IBA x (0.95x A - L)/BA
and 20

(i) if the amount of those liabilities at
that time is greater than or equa to 95%
of the amount of its assets at that time, the
amount determined by the formula

IL x (0.95x A)/L 25
and
(b) in any other case, the total of
(i) the amount determined by the formula
IL +IBA
and 30
(i) the product of

(A) the amount claimed by the bank, in
its return of income for the year, not
exceeding the amount determined by
the formula 35

(0.95x A) - (L +BA)
and

(B) the average, based on daily ob-
servations, of the Bank of Canada bank
rate for the period. 40

a) s lasomme, alafin de la période, de ses
dettes envers d'autres personnes et des
sociétés de personnes et de ses avances de
succursale représente au moins 95 % de ses
éléments d'actif a ce moment, un montant15
n’'excédant pas le montant applicable sui-
vant :

(i) s le montant de ces dettes a ce
moment est inférieur a 95% de ses
ééments d' actif a ce moment, le montant20
obtenu par laformule suivante :

ID +1ASX (0,95 x A - D)/AS

(i) s le montant de ces dettes a ce
moment est égal ou supérieur a 95 % de
ses édéments d'actif & ce moment, le25
montant obtenu par laformule suivante :

ID x (0,95 x A)/D

b) dans les autres cas, la somme des
montants suivants :

(i) le montant obtenu par la formule30
suivante:

ID +1AS
(ii) le produit des montants suivants :

(A) le montant que la banque demande
dans sa déclaration de revenu pour35
I’année, n'excédant pas le montant
obtenu par laformule suivante :

(0,95x A)- (D +AYS)
(B) la moyenne, établie d'aprés des
observations quotidiennes, du taux40

d escompte de la Banque du Canada
pour la période.
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(4) Only amounts that are in respect of an
authorized foreign bank’s Canadian banking
business, and that are recorded in the books of
account of the business in a manner consistent
with the manner in which they are required to 5
be trested for the purposes of the branch
financial statements, shall be used to deter-
mine

(a) the amounts in subsection (2); and

(b) the amounts in subsection (3) of an10
authorized foreign bank’s assets, liabilities
to other persons and partnerships, and
branch advances.

(5) For the purposes of the description of
IBA in subsection (2), a reasonable amount on 15
account of notional interest for a calculation
period in respect of a branch advance is the
amount that would be payable on account of
interest for the period by a notional borrower,
having regard to the duration of the advance, 20
the currency in which repayment is required
and al other terms, as adjusted by paragraph
(c), of the advance, if

(a) the borrower were a person that dealt at
arm’s length with the bank, that carried on 25
the bank’s Canadian banking business and
that had the same credit-worthiness and
borrowing capacity as the bank;

(b) the advance were a loan by the bank to
the borrower; and 30

(c) any of the terms of the advance (exclud-
ing the rate of interest, but including the
structure of the interest calculation, such as
whether the rate is fixed or floating and the
choice of any reference rate referred to) that 35
are not terms that would be made between
the bank as lender and the borrower, having
regard to al the circumstances, including
the nature of the Canadian banking busi-
ness, the use of the advanced funds in the 40
business and normal risk management prac-
tices for banks, were instead terms that
would be agreed to by the bank and the
borrower.

(4) Seuls les montants se rapportant a
I’entreprise bancaire canadienne d'une ban-
gue étrangere autorisée qui sont inscrits dans
les documents comptables de I'entreprise
conformément a la maniére dont ils doivent 5
étre traités aux fins d' établissement des états
financiers de succursale servent a déterminer
les montants suivants :

a) les montants visés au paragraphe (2);

b) les montants visés au paragraphe (3)10
représentant les éléments dactif dune
banque étrangére autorisée, ses dettes en-
vers d autres personnes ou des sociétés de
personnes et ses avances de succursale.

(5) Pour I'application de I’éément IAS visé15
au paragraphe (2), est un montant raisonnable
au titre des intéréts théoriques courus pour une
période de calcul sur une avance de succursale
le montant qui serait payable au titre des
intéréts pour la période par un emprunteur 20
théorique, compte tenu de la durée de I'avan-
ce, de la monnaie dans laquelle €elle doit étre
remboursée et de ses autres modalités, modi-
fiées par I’dlinéac), s, alafois:

a) I’emprunteur était une personne sans lien25

de dépendance avec la banque exploitant

I’ entreprise bancaire canadienne de celle-ci

et jouissant de la méme réputation de

solvabilité et de la méme capacité d em-

prunt qu’elle; 30

b) I'avance était un pré& consenti par la
bangue al’ emprunteur;

c) les modalités de I'avance (autres que le
taux d'intérét, mais incluant la structure du
calcul des intéréts, comme le choix du taux35
de référence ou la question de savoir s le
taux est fixe ou variable) qui ne font pas
partie des modalités qui seraient établies
entre la banque a titre de préteur et I'em-
prunteur compte tenu de toutes les circons-40
tances, y compris la nature de I’entreprise
bancaire canadienne, I’ utilisation des fonds
avancés dans le cadre de I’ entreprise et les
pratiques normales des banques en matiere
de gestion des risques, étaient des modalités45
qui seraient conclues entre la banque et

I’ emprunteur.
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20.3 (1) The definitions in this subsection
apply in this section.

““exchange date’” in respect of a weak curren-
cy debt of ataxpayer means, if the debt isin-
curred or assumed by the taxpayer 5

(a) in respect of borrowed money that is
denominated in the final currency, the
day that the debt is incurred or assumed
by the taxpayer; and

(b) in respect of borrowed money that is10
not denominated in the final currency, or

in respect of the acquisition of property,
the day on which the taxpayer uses the
borrowed money or the acquired proper-
ty, directly or indirectly, to acquire funds 15
that are, or to settle an obligation that is,
denominated in the final currency.

““hedge” in respect of a weak currency debt
owing by a taxpayer means any agreement
made by the taxpayer

(a) that can reasonably be regarded as
having been made by the taxpayer pri-
marily to reduce the taxpayer’s risk, with
respect to payments of principal or
interest in respect of the debt, of fluctua- 25
tions in the value of the weak currency;
and

(b) that is identified by the taxpayer as a
hedge in respect of the debt in a designa-
tion in prescribed form filed with the30
Minister on or before the 30th day after
the day the taxpayer enters into the
agreement.

“weak currency debt” of a taxpayer means a
particular debt in a foreign currency (in this35
section referred to as the “weak curren-
cy”’), incurred or assumed by the taxpayer
at a particular time after February 27, 2000,
in respect of a borrowing of money or an ac-
quisition of property,

20

40
(a) where

(i) the borrowed money is denomi-
nated in a currency (in this section
referred to as the “final currency’)

other than the weak currency, is used 45
for the purpose of earning income from

20.3 (1) Les définitions qui suivent s appli-
guent au présent article.

« date de I’échange » En ce qui concerne une
dette en devise faible d’ un contribuable :

a) s la dette est contractée ou prise en 5
charge par le contribuable relativement a
de I'argent emprunté libellé dans la
devise utilisée pour gagner un revenu, la
date a laquelle il la contracte ou la prend
en charge;

b) s la dette est contractée ou prise en
charge par le contribuable relativement a
de I"argent emprunté qui n’est pas libellé
dans la devise utilisée pour gagner un
revenu ou relativement a I'acquisition15
d'un bien, la date a laquelle il utilise
I'argent emprunté ou le bien acquis,
directement ou indirectement, pour ac-
quérir des fonds libellés dans cette devise
ou pour régler une obligation ainsi libel-20
lée.

10

«dette en devise faible» Dette donnée en
monnaie étrangére (appelée «devise fai-
ble» au présent article) contractée ou prise
en charge par un contribuable a un moment25
donné aprés le 27 février 2000, relative-
ment a un emprunt d argent ou a une acqui-
sition de bien, s les conditions suivantes
sont réunies :

a) selonlecas:

(i) I'argent emprunté est libellé dans
une devise (appelée «devise utilisée
pour gagner un revenu» au présent
article) autre que la devise faible et sert

a tirer un revenu d'une entreprise ou35
d'un bien, mais non a acquérir des
fonds dans une devise autre que la
devise utilisée pour gagner un revenu,

(ii) I'argent emprunté ou le bien acquis
est utilisé, directement ou indirecte-40
ment, pour acquérir des fonds libellés
dans une devise (appelée «devise
utilisée pour gagner un revenu» au
présent article) autre que la devise
faible, qui servent a tirer un revenu45
d'une entreprise ou d'un bien, mais

30
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a business or property and is not used
to acquire funds in a currency other
than the final currency,

(ii) the borrowed money or the ac-
quired property is used, directly or 5
indirectly, to acquire funds that are
denominated in a currency (in this
section referred to as the ““final curren-
cy’’) other than the weak currency, that
are used for the purpose of earning 10
income from a business or property
and that are not used to acquire funds
in a currency other than the fina
currency,

(iii) the borrowed money or the ac- 15
quired property is used, directly or
indirectly, to settle an obligation that is
denominated in a currency (in this
section referred to as the “final curren-
cy”’) other than the weak currency, that 20
is incurred or assumed for the purpose
of earning income from a business or
property and that is not incurred or
assumed to acquire funds in a currency
other than the final currency, or 25

(iv) the borrowed money or the ac-
quired property is used, directly or
indirectly, to settle another weak cur-
rency debt in respect of which the fina
currency (which is deemed to be the30
final currency in respect of the particu-
lar debt) is a currency other than the
currency of the particular debt;

(b) where the amount of the particular
debt (together with any other debt that 35
would, but for this paragraph, be a weak
currency debt, and that can reasonably be
regarded as having been incurred or
assumed by the taxpayer as part of a
series of transactions that includes the 40
incurring or assumption of the particular
debt) exceeds $500,000; and

(c) where the rate at which interest is
payable in the weak currency in respect
of the particular debt exceeds by more45
than two percentage points the rate at
which interest would have been payable
in the final currency if at the particular

non a acquérir des fonds dans une
devise autre que la devise utilisée pour
gagner un revenu,

(iii) l'argent emprunté ou le bien
acquis est utilisé, directement ou indi- 5
rectement, pour régler une obligation
libellée dans une devise (appelée « de-
vise utilisée pour gagner un revenu »
au présent article) autre que la devise
faible, qui est contractée ou prise en10
charge pour tirer un revenu dune
entreprise ou d’un bien, mais non pour
acquérir des fonds dans une devise
autre que la devise utilisée pour gagner
un revenu, 15

(iv) l'argent emprunté ou le bien
acquis est utilisé, directement ou indi-
rectement, pour régler une autre dette
en devise faible relativement a laquel-
le la devise utilise pour gagner un20
revenu (qui est réputée étre la devise
utilisée pour gagner un revenu relative

a la dette donnée) est une devise autre
gue celle de la dette donnée;

b) le montant de la dette donnée (et de toute25
autre dette qui serait une dette en devise
faible en I’ absence du présent alinéa et qu’il
est raisonnable de considérer comme ayant
€té contractée ou prise en charge par le
contribuable a I’ occasion d’une série d’ opé-30
rations dans le cadre de laquelle la dette
donnée a été contractée ou prise en charge)
excéde 500 000 $;

c) le taux auquel les intéréts sont payables
dans la devise faible relativement a la dette35
donnée excéde de plus de deux points de
pourcentage celui auquel les intéréts au-
raient été payables dans la devise utilisée
pour gagner un revenu S, au moment
donné, le contribuable avait plutdt contrac-40
té ou pris en charge, dans la devise utilisée
pour gagner un revenu, une dette équivalen-

te selon les mémes modalités (a I’ exception
du taux d'intérét), compte tenu des modifi-
cations que nécessite I’ écart entre les devi-45
SES.

«opération du couverture» Convention
conclue par un contribuable relativement &
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time the taxpayer had instead incurred or
assumed an equivalent amount of debt in
the final currency on the same terms
(other than the rate of interest), with such
modifications as the difference in curren- 5
Cy requires.

(2) Notwithstanding any other provision of
this Act, the following rules apply in respect
of a weak currency debt of a taxpayer (other
than a corporation described in one or more of 10
paragraphs (a), (b), (c) and (€) of the definition
“specified financial institution” in subsection
248(1)):

(a) no deduction on account of interest that
accrues on the debt after the day that is the 15
later of June 30, 2000 and the exchange date
shall exceed the amount of interest that
would, if a the time of incurring or
assuming the debt the taxpayer had instead
incurred or assumed an equivaent amount 20
of debt, the principal and interest in respect

of which were denominated in the fina
currency, on the same terms (other than the
rate of interest and with such other modifi-
cations as the difference in currency re- 25
quires), have accrued on the equivalent debt
after that day;

(b) the amount, if any, of the taxpayer’s gain

or loss (in this section referred to as a
“foreign exchange gain or loss’) for a30
taxation year on the settlement or extin-
guishment of the debt that arises because of
the fluctuation in the value of any currency
shal be included or deducted, as the case
may be, in computing the taxpayer’s in- 35
come for the year from the business or the
property to which the debt relates; and

(c) the amount of any interest on the debt
that was, because of this subsection, not

une dette en devise faible dont il est débi-
teur, qui répond aux conditions suivantes :

a) il est raisonnable de considérer que le
contribuable I'a conclue principa ement
en vue de réduire le risque que présentent 5
pour lui, en ce qui concerne les paiements
de principal et d'intéréts sur la dette, les
fluctuations de la valeur de la devise
fable;

b) le contribuable indique qu'il sagit10
d’une opération de couverture relative a
la dette dans un formulaire prescrit
présenté au ministre au plus tard le
trentiéme jour suivant le jour ou il

conclut la convention. 15

(2) Malgré les autres dispositions de la
présente loi, les régles ci-aprés s appliquent a
la dette en devise faible d'un contribuable
(sauf une société visée al’un ou plusieurs des
dinéas a), b), c) et € de la définition de20
«ingtitution financiére déterminée» au para-
graphe 248(1)) :

a) aucune déduction au titre des intéréts qui
courent sur la dette aprés le 30 juin 2000 ou,

s elle est postérieure, la date de I’ échange25
ne peut excéder les intéréts qui, s le
contribuable avait plutdt contracté ou pris
en charge, au moment ou il a contracté ou
pris en charge la dette, une dette équivalen-

te selon les mémes modalités (exception30
faite des taux d'intérét et compte tenu des
modifications que nécessite I’ écart entre les
devises) et dont le principa et les intéréts
sont libellés dans la devise utilisée pour
gagner un revenu, courraient sur la dette35
équivalente aprés la date applicable;

b) le profit ou la perte (appelés respective-
ment « profit sur change» et «perte sur
change » au présent article) du contribuable
pour une année dimposition résultant du40
reglement ou de I'extinction de la dette et
découlant de la fluctuation de la valeur
d'une devise est inclus ou déduite, selon le
cas, dans le calcul du revenu du contribua-
ble pour I'année provenant de I’ entreprise45
ou du bien auquel la dette se rapporte;

c) le montant des intéréts sur la dette qui
n'éaent pas déductibles par I'effet du

Intéréts et
gains

51



Income Tax, 2000

deductible is deemed, for the purpose of
computing the taxpayer’s foreign exchange
gain or loss on the settlement or extinguish-
ment of the debt, to be an amount paid by
the taxpayer to settle or extinguish the debt.

(3) In applying subsection (2) in circum-
stances where a taxpayer has entered into a
hedge in respect of a weak currency debt, the
amount paid or payable in the weak currency
for ataxation year on account of interest on the 10
debt, or paid in the weak currency in the year
on account of the debt’'s principal, shal be
decreased by the amount of any foreign
exchange gain, or increased by the amount of
any foreign exchange loss, on the hedge in 15
respect of the amount so paid or payable.

(4) If the amount (expressed in the weak
currency) outstanding on account of principal
in respect of a weak currency debt is reduced
before maturity (whether by repayment or 20
otherwise), the amount (expressed in the weak
currency) of the reduction is deemed, except
for the purposes of determining the rate of
interest that would have been charged on an
equivalent loan in the fina currency and?25
applying paragraph (b) of the definition
“weak currency debt” in subsection (1), to
have been a separate debt from the time the
debt was incurred or assumed by the taxpayer.

(2) Section 20.2, as enacted by subsection 30
(1), applies after June 27, 1999 except that
in its application to amounts allocated or
provided beforethe day that is 14 days after
August 8, 2000, the definition ‘““branch
advance” in subsection 20.2(1), as enacted 35
by subsection (1), shall beread asfollows:

“branch advance” of an authorized foreign
bank at a particular time means an amount
allocated or provided by, or on behalf of, the
bank to, or for the benefit of, its Canadian 40
banking business under terms that were
documented, on or before December 31,
2000, to the same extent as, and in a form
similar to the form in which, the bank would
ordinarily document a loan by it to a person 45
with whom it deals at arm’s length.

présent paragraphe est réputé, pour ce qui
est du calcul du profit ou de la perte sur
change du contribuable résultant du régle-
ment ou de |’extinction de la dette, étre un
montant payé par le contribuable pour
régler ou éeindre la dette.

(3) Pour I’application du paragraphe (2) au
cas ou un contribuable a conclu une opération
de couverture relativement & une dette en
devise faible, le montant payé ou payable dans10
cette devise pour une année d'imposition au
titre des intéréts sur la dette, ou payé dans cette
devise au cours de I’ année au titre du principal
de la dette, est diminué de tout profit sur
change, ou majoré de toute perte sur change, 15
résultant de |'opération pour ce qui est du
montant ainsi payé ou payable.

(4) Si la somme (exprimée dans la devise
faible) impayée au titre du principal dune
dette en devise faible est réduite avant20
I’ échéance (par un remboursement ou un autre
moyen), le montant (exprimé dans la devise
faible) de la réduction est réputé, sauf pour ce
qui est du calcul du taux d'intérét qui aurait été
demandé sur un emprunt équivalent dans la25
devise utilisée pour gagner un revenu et sauf
pour |'application de I'alinéa b) de la défini-
tion de « dette en devise faible» au paragra-
phe (1), avoir été une dette distincte a partir du
moment ou |a dette a été contractée ou prise en30
charge par |e contribuable.

(2) L'article 20.2 de la méme loi, édicté
par le paragraphe (1), s applique a compter
du 28 juin 1999. Toutefois, pour son appli-
cation aux montants attribués ou fournis35
avant le quatorzieme jour suivant le 8 ao(t
2000, la définition de « avance de succur sa-
le» au paragraphe 20.2(1) de la méme loi,
édictée par le paragraphe (1), est remplacée

par cequi suit : 40

«avance de succursale» En ce qui concerne
une banque étrangére autorisée a un mo-
ment donné, montant attribué ou fourni par
la banque, ou en son nom, a son entreprise
bancaire canadienne, ou pour son compte,45
selon des modalités qui, au plus tard le 31
décembre 2000, ont été documentées com-
me le serait habituellement, eu égard a
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(3) Section 20.3 of the Act, as enacted by
subsection (1), applies to taxation years that
end after February 27, 2000.

(4) A designation described in paragraph
(b) of the definition “hedge” in subsection 5
20.3(1) of the Act, as enacted by subsection
(1), is deemed to have been filed in a timely
manner if it isfiled on or before the later of
July 31, 2000 and the 30th day after the day

the taxpayer agreesto the hedge. 10

15. (1) Subsection 21(2) of the Act is
replaced by the following:

(2) Where in a taxation year a taxpayer has
used borrowed money for the purpose of
exploration, development or the acquisition of 15
property and the expenses incurred by the
taxpayer in respect of those activities are
Canadian exploration and development ex-
penses, Canadian exploration expenses, Ca
nadian development expenses, Canadian oil 20
and gas property expenses, foreign resource
expenses in respect of a country, or foreign
exploration and development expenses, as the |
case may be, if the taxpayer so elects under
this subsection in the taxpayer’s return of 25
income for the year,

(a) in computing the taxpayer’s income for
the year and for such of the three immedi-
ately preceding taxation years as the tax-
payer had, paragraphs 20(1)(c), (d), (e) and 30
(e.1) do not apply to the amount or to the
part of the amount specified in the taxpay-
er's election that, but for that election,
would be deductible in computing the
taxpayer's income (other than exempt in- 35
come or income that is exempt from tax |
under this Part) for any such year in respect
of the borrowed money used for the explo-
ration, development or acquisition of prop-
erty, asthe case may be; and

40

I’étendue et a la forme des documents, un
pré gue la banque consentirait & une per-
sonne avec lagquelle elle n'a aucun lien de
dépendance.

(3) L’article 20.3 de la méme loi, édicté 5
par le paragraphe (1), s applique aux an-
nées d’'imposition se terminant aprés le 27
février 2000.

(4) Le formulaire visé a I'alinéa b) de la
définition de «opération de couverture»,10
au paragraphe 20.3(1) de la méme lai,
édictée par le paragraphe (1), est réputé
avoir été présenté dans le délai imparti s'il
est présenté au plus tard le 31 juillet 2000
ou, Sil est postérieur, le trentiéme jour 15
suivant le jour ou le contribuable convient
de conclurel’opération de couverture.

15. (1) Le paragraphe 21(2) de la méme
loi est remplacé par ce qui suit :

(2) Lorsque, au cours d' une année d' impo-20
sition, un contribuable a utilisé de I'argent
emprunté pour I'exploration, |’aménagement
ou I'acquisition d'un bien, que les dépenses
gu'il a engagées relativement a ces activités
représentent, selon le cas, des frais d’ explora-25
tion et d’aménagement au Canada, des frais
d' exploration et d aménagement a I’ éranger,
des frais d'exploration au Canada, des frais
d aménagement au Canada, des frais relatifs a
des ressources a I’ étranger se rapportant a un30
pays ou des frais a I’ égard de biens canadiens
relatifs au pétrole et au gaz, et qu'il en fait le
choix dans sa déclaration de revenu pour
I’ année, les regles suivantes s appliquent :

a) dans le calcul de son revenu pour I’ année35
et pour celles des trois années d' imposition
précédentes qu'il a pu avoir, les ainéas
20(1)c), d), €) et e.1) ne s appliquent pas au
montant ou a la partie de montant qu'il a
indiqué dans son choix et qui, sans un tel 40
choix, serait déductible dans le calcul de
son revenu (sauf le revenu exonéré ou le
revenu qui est exonéré de I'imp6t prévu par
la présente partie) pour chacune de ces
années relativement a I’argent emprunté et45
utilisé pour I'exploration, |I’aménagement
ou I"acquisition d’ un bien;
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(b) the amount or the part of the amount, as
the case may be, described in paragraph (a)
is deemed to be Canadian exploration and
development expenses, Canadian explora-
tion expenses, Canadian development ex- 5
penses, Canadian oil and gas property
expenses, foreign resource expenses in
respect of a country, or foreign exploration
and development expenses, as the case may
be, incurred by the taxpayer in the year. 10

(2) Subsection 21(4) of the Act isamended
by striking out theword ““and” at the end of
paragraph (a) and by replacing the portion
after paragraph (a) with the following:

(b) in each taxation year, if any, after that 15
preceding taxation year and before the partic-
ular year, made an election under this subsec-
tion covering the total amount that, but for
that election, would have been deductible in
computing the taxpayer’s income (other than 20
exempt income or income that is exempt from
tax under this Part) for each such year in
respect of the borrowed money used for the
exploration, development or acquisition of
property, as the case may be, and 25

(c) so eects in the taxpayer’s return of
income for the particular year,

| the following rules apply:

(d) paragraphs 20(1)(c), (d), (e) and (e.1) do
not apply to the amount or to the part of the 30
amount specified in the election that, but for
the election, would be deductible in com-
puting the taxpayer’s income (other than
exempt income or income that is exempt
from tax under this Part) for the particular 35
year in respect of the borrowed money used
for the exploration, development or ac-
quisition of property, and

(e) the amount or part of the amount, as the
case may be, is deemed to be Canadian40
exploration and development expenses,
Canadian exploration expenses, Canadian
development expenses, Canadian oil and
gas property expenses, foreign resource
expenses in respect of a country, or foreign 45
exploration and development expenses, as
the case may be, incurred by the taxpayer in
the particular year.
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b) le montant ou la partie de montant, selon

le cas, visé al’ainéa a) est réputé représen-
ter, selon le cas, des frais d’exploration et
d’ aménagement au Canada, des frais d'ex-
ploration et d'aménagement a |'éranger, 5
des frais d’' exploration au Canada, des frais

d’ aménagement au Canada, des frais rela
tifs a des ressources a |’ étranger se rappor-
tant aun pays ou desfraisal’ égard de biens
canadiens relatifs au pétrole et au gaz, qu'il 10
aengageés au cours de I’ année.

(2) Le paragraphe 21(4) de la méme loi

est remplacé par ce qui suit :

Argent

(4) Dans le calcul du revenu d’un contribua- )
emprunté

ble pour une année dimposition donnée 15 pour
lorsque celui-ci, alafois :

exploration,
aménagement

a) afait, au cours d'une année d'imposition ~ ou
précédente, le choix prévu au paragraphe 3‘3;";‘.22“
(2) relativement a de I’argent emprunté et

utilise pour I'exploration, |’aménagement20

ou I’acquisition d’ un bien;

b) afait en vertu du présent paragraphe, au

cours de chaque année d'imposition posté-

rieure a cette année d'imposition précéden-

te et antérieure a I’année donnée, un choix25

portant sur le montant total qui, en I’ absen-

ce d'un tel choix, aurait été déductible dans

le calcul de son revenu (qui n'est pas un

revenu exonéré ni un revenu qui est exonéré

de I’'imp6t prévu par la présente partie) pour 30
chacune de ces années relativement a

I’argent emprunté et utilisé pour I'explora

tion, I’'aménagement ou |’acquisition d'un

bien;

c) fait un tel choix dans sa déclaration de35

revenu pour |’ année donnée,

les régles suivantes s appliquent :

d) les ainéas 20(1)c), d), €) et el) ne
s appliquent pas au montant ou a la partie
de montant indiqué dans le choix et qui,40
sans ce choix, serait déductible dans le
calcul de son revenu (sauf le revenu
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(3) Subsections (1) and (2) apply to
taxation yearsthat begin after 2000.

16. (1) Paragraph 24(2)(d) of the Act is
replaced by the following:

(d) for the purpose of determining after that 5
time the amount required to be included
under paragraph 14(1)(b) in computing the
income of the spouse, the common-law
partner or the corporation in respect of any
subsequent disposition of property of the 10
business, there shall be added to the amount
otherwise determined for Q in the definition
“cumulative eligible capital” in subsection
14(5) the amount, if any, determined for Q

in that definition in respect of the business 15
of the individual immediately before the
individual ceased to carry on business.

(2) Subsection (1) applies to taxation
yearsthat end after February 27, 2000.

17. (1) Subsection 27(2) of the Act is20
replaced by the following:

(2) Notwithstanding any other provision of
this Act, a prescribed federal Crown corpora-
tion and any corporation controlled by such a
corporation are each deemed not to be a25
private corporation and paragraphs 149(1)(d)
to (d.4) do not apply to those corporations.

55

exonéré ou le revenu qui est exonéré de
I'impdt prévu par la présente partie) pour
['année donnée relativement a [I'argent
emprunté et utilise pour [I'exploration,
I’aménagement ou I’ acquisition d’'un bien; 5
€) le montant ou la partie de montant est
réputé représenter des frais d’ exploration et
d’ aménagement au Canada, des frais d'ex-
ploration et daménagement a |’ étranger,
des frais d’ exploration au Canada, des frais10
d aménagement au Canada, des frais rela
tifs & des ressources a |’ éranger se rappor-
tant aun pays ou desfraisal’ égard de biens
canadiens relatifs au pétrole et au gaz, qu'il
aengagés au cours de I’ année donnée. 15

(3) Les paragraphes (1) et (2) sappli-
qguent aux années d'imposition commen-
cant apres 2000.

16. (1) L’alinéa 24(2)d) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit : 20

d) pour le cacul, aprés ce moment, du
montant a inclure en application de I'alinéa
14(1)b) dans le calcul du revenu de I’ époux
ou du conjoint de fait ou de la société
relativement a la disposition ultérieure des25
biens de I’entreprise, est gjoutée au mon-
tant calculé par ailleurs selon I'éément Q
de la formule applicable figurant a la
définition de « montant cumulatif des im-
mobilisations admissibles» au paragraphe30
14(5) la valeur de cet élément, déterminée
relativement a I'entreprise du particulier
immédiatement avant qu'il cesse de I'ex-
ploiter.

(2) Le paragraphe (1) sapplique aux35
années d'imposition se terminant aprés le
27 février 2000.

17. (1) Le paragraphe 27(2) de la méme
loi est remplacé par ce qui suit :

(2) Malgré les autres dispositions de |a4Q Présomption
présente loi, la société d Etat prévue par
réglement et toute société dont elle a le
contréle sont réputées chacune ne pas étre une
société privée, et les alinéas 149(1)d) ad.4) ne
s'y appliquent pas. 45



56 Income Tax, 2000 49-50 ELiz. Il

(2) Subsection (1) applies to taxation (2) Le paragraphe (1) sapplique aux
years and fiscal periods that begin after  années d’imposition et exercices commen-

1998. cant apreés 1998.

18. (1) Paragraphs 28(4)(a) and (b) of the 18. (1) Lesalinéas 28(4)a) et b) dela méme
Act arereplaced by the following: 5 loi sont remplacés par ce qui suit : 5

(@ for the year, if the taxpayer was a) pour I'année, si le contribuable était un

non-resident throughout the year ; and non-résident tout au long de I’ année;

(b) for the part of the year throughout which b) pour la partie de I'année tout au long de

the taxpayer was resident in Canada, if the laguelle le contribuable a résidé au Canada,

taxpayer was resident in Canada at any time 10 le cas échéant. 10

in the year.

(2) Subsection 28(4.1) of the Act is re- (2) Le paragraphe 28(4.1) de la méme loi
pealed. est abrogé.

(3) Subsection (1) appliesto the 1998 and (3) Le paragraphe (1) sapplique aux
subsequent taxation years. 15 annéesd’imposition 1998 et suivantes.

(4) Subsection (2) applies after December (4) Le paragraphe (2) s applique a comp-15
23, 1998. ter du 24 décembre 1998.

19. (1) The déefinition “foreign bank” in 19. (1) La définition de « banque étrange-
subsection 33.1(1) of the Act isreplaced by  re», au paragraphe 33.1(1) de la méme lai,
thefollowing: 20 est remplacée par ce qui suit :

;;;fgl[(?!gn “foreign bank’’ has the meaning assigned by  « banque étrangere » S entend au sens de I’ ar-20 P E’;ﬂqgrz N

« banque the definition “foreign bank” in section 2 ticle2 delaLoi sur les banques, compte non ufore?gn

étrangére » of the Bank Act (read without reference to tenu de I'alinéa g) de la définition. Toute-  bank”
paragraph (g)), except that an authorized fois, les banques étrangéres autorisées ne

foreign bank is not considered to be a for- 25| sont pas considérées comme des banques

eign bank in respect of its Canadian banking étrangéres en ce qui a trait a leur entreprise25

business; bancaire canadienne.

(2) Subsection (1) applies after June 27, (2) Le paragraphe (1) s applique a comp-

1999. ter du 28 juin 1999.

20. (1) The definition “mining property” 30 20. (1) La définition de «bien minier »,
in subsection 35(2) of the Act isreplaced by  au paragraphe 35(2) de la méme loi, est30
thefollowing: remplacée par ce qui suit :

“mining ‘““mining property’’ means « bien minier » «bien
property ] ) L. ) . N , . minier »
«bien (@) a right, licence or privilege to a) Droit, permis ou privilege afférent a  “mining.
minier> prospect, explore, drill or mine for 35 des travaux de prospection, d'explora- PP
minerals in a mineral resource in Cana- tion, de forage ou d'extraction relatifs35
da, or aux minéraux d’'une ressource minérale

(b) real property in Canada (other than
depreciable property) the principal value
of which depends on its mineral resource 40
content;

(2) Subsection (1) applies to shares re-
ceived after December 21, 2000.

au Canada;

b) bien immeuble au Canada (sauf un
bien amortissable) dont la valeur dépend
principalement de sa teneur en ressour-40
cesminérales.

(2) Le paragraphe (1) sapplique aux
actionsrecues apreés le 21 décembre 2000.
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21. (1) Subsection 37(1) of the Act is
amended by adding the following after
paragraph (d): d), de ce qui suit :

(d.1) the total of all amounts each of which d.1l) le tota des montants représentant

is the super-allowance benefit amount 5| chacun I'avantage relatif a la superdéduc- 5

21. (1) Le paragraphe 37(1) de la méme
loi est modifié par adjonction, aprés|’alinéa

(within the meaning assigned by subsection
127(9)) for the year or for a preceding
taxation year in respect of the taxpayer in
respect of a province,

tion, au sens du paragraphe 127(9), pour
I’année ou pour une année dimposition
antérieure relativement au contribuable et &
une province;

(2) Subsection (1) applies to taxation10 (2) Le paragraphe (1) sapplique aux10
yearsthat begin after February 2000 except  années d’imposition commencant aprés fé-
that, if a taxpayer’s first taxation year that  vrier 2000. Toutefois, S la premiére année
begins after February 2000 ends before  d’imposition d’un contribuable commen-
2001, subsection (1) applies to the taxpay- cant aprés février 2000 se termine avant
er’staxation yearsthat begin after 2000. 15 2001, ce paragraphe s applique & ses années15

d’imposition commencant apr és 2000.

22. (1) Paragraph 38(a) of the Act is
replaced by the following:

22. (1) L’alinéa 38a) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit :

(a) subject to paragraphs (a.1) and (a.2), a a) sous réserve des dinéas a.l) et a.2), le
taxpayer's taxable capital gain for a taxa gain en capital imposable d’un contribuable20
tion year from the disposition of any20 pour une année dimposition, tiré de la
property is 1/2 of the taxpayer’s capital gain disposition d’un bien, est égal alamoitié du
for the year from the disposition of the gain en capital qu'il a réalisé pour I'année
property; aladisposition du bien;

(2) Paragraph 38(a.l) of the Act is (2) Le passage «aux 3/8» a l'alinéa25
amended by replacing the reference to the 25 38a.1) de la méme loi est remplacé par «au
fraction *“3/8" with a reference to the quart ».
fraction /4.

(3) Section 38 of the Act is amended by
adding the following after paragraph (a.1):

(3) L’article 38 de la méme loi est modifié
par adjonction, aprés|’alinéa a.1), de ce qui

(a.2) a taxpayer’s taxable capital gain for a30 SUIt:

taxation year from the disposition of a a2) le gain en capital imposable d'un

property is 1/4 of the taxpayer’s capital gain contribuable pour une année d'imposition

for the year from the disposition of the tiré de la disposition d’'un bien est égal au

property where quart de son gain en capital pour I’annéetiré
(i) the disposition is the making of a gift35| deladispositiondubiensi, selonlecas: 35
to a qualified donee (other than a private (i) la disposition consiste a faire don a un
foundation) of a property described, in donataire reconnu (a I'exception d'une
respect of the taxpayer, in paragraph fondation privée) d’'un bien visé, en ce
110.1(1)(d) or in the definition “total qui concerne le contribuable, a I'alinéa
ecological gifts’ in subsection 118.1(1), 40 110.1(1)d) ou aladéfinition de « total des40
or dons de biens écosensibles » au paragra-

30

(ii) the disposition is deemed by section
70 to have occurred and the taxpayer is
deemed by subsection 118.1(5) to have
made a gift described in subparagraph (i) 45
of the property;

phe 118.1(1),

(ii) la disposition est réputée aux termes
de I'article 70 avoir été effectuée, et le
contribuable est réputé aux termes du45
paragraphe 118.1(5) avoir fait don du
bien conformément au sous-alinéa (i);
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(4) Paragraphs 38(b) and (c) of the Act
are amended by replacing the references to
the fraction ““3/4” with references to the
fraction **1/2".

(4) Le passage «aux 3/4» aux alinéas
38b) et c) delamémeloi est remplacé par « a
la moitié ».

49-50 ELiz. I

(5) Subsections (1) and (4) apply to the 5
2000 and subsequent taxation years except

(5) Les paragraphes (1) et (4) sappli-
quent aux années d’imposition 2000 et 5

that

suivantes. Toutefois :

(a) for a taxation year of a taxpayer that
ended before February 28, 2000, the
references to the fraction “1/2” in para- 10
graph 38(a) of the Act, as enacted by
subsection (1), and in paragraphs 38(b)
and (c) of the Act, as enacted by subsec-
tion (4), shall be read as references to the
fraction **3/4", 15

(b) for a taxpayer’'s taxation year that
began after February 28, 2000 and ended
before October 17, 2000, the referencesto
the fraction “1/2” in paragraph 38(a) of
the Act as enacted by subsection (1) and 20
in paragraphs 38(b) and (c) of the Act, as
enacted by subsection (4), shall beread as
referencesto thefraction *2/3",

(c) for a taxation year of a taxpayer that
includes February 28, 2000 but does not 25
include October 18, 2000, the references
to the fraction “1/2” in paragraph 38(a)

of the Act, as enacted by subsection (1),
and in paragraphs 38(b) and (c) of the
Act, as enacted by subsection (4), shall be30
read as references to the fraction that
applies to the taxpayer for that year, and
for thispurpose,

(i) where the amount of the taxpayer’'s
net capital gains from dispositions of 35
property in the period that began at the
beginning of the year and ended at the
end of February 27, 2000 (in this
paragraph referred to as the “first
period”) exceeds the amount of the40
taxpayer’s net capital losses from dis-
positions of property in the period that
begins at the beginning of February 28,
2000 and ends at the end of the year (in
this paragraph referred to as the “'se- 45
cond period”), the fraction that applies
tothetaxpayer for theyear is3/4,

(if) where the amount of the taxpayer’s
net capital losses from dispositions of

a) en ce qui concerne I'année d’'imposi-
tion d’un contribuable qui s'est terminée
avant le 28 février 2000, le passage « a la
moitié» a |'alinéa 38a) de la méme lai,10
édicté par le paragraphe (1), et aux
alinéas 38b) et c) de la méme loi, modifiés
par le paragraphe (4), est remplacé par
«aux 3/4 »;

b) en ce qui concerne I'année d’'imposi-15
tion d'un contribuable qui a commencé
apres le 28 février 2000 et S'est terminée
avant le 17 octobre 2000, |le passage «a la
moitié» a I'alinéa 38a) de la méme loai,
édicté par le paragraphe (1), et aux20
alinéas 38b) et c) de la méme loi, modifiés
par le paragraphe (4), est remplacé par
«aux 2/3 »;

C) en ce qui concerne I'année d'imposi-
tion d’'un contribuable qui comprend le25
28 février 2000 mais non le 18 octobre
2000, le passage « a la moitié» a I'alinéa
38a) de la méme loi, édicté par le para-
graphe (1), et aux alinéas 38b) et c) de la
méme loi, modifiés par le paragraphe (4),30
est remplacé, avec les adaptations gram-
maticales nécessaires, par la fraction qui
s'applique au contribuable pour I'année,
asavoir :
(i) 3/4, lorsque les gains en capital nets35
du contribuable résultant de disposi-
tions de biens effectuées au cours de la
période ayant commencé au début de
I’année et s étant terminée a la fin du
27 février 2000 (appelée «premiéred0
période» au présent alinéa) excédent
ses pertes en capital nettes résultant de
dispositions de biens effectuées au
coursde la période ayant commence au
début du 28 février 2000 et sétant45
terminée a la fin de I'année (appelée
«deuxieme période» au présent ali-
néa),
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property in thefirst period exceeds the
amount of the taxpayer’'s net capital
gains from dispositions of property in
the second period, the fraction that
applies to the taxpayer for the year is 5
3/4,

(iif) where the amount of the taxpay-
er's net capital gains from dispositions
of property in the first period is less
than the amount of the taxpayer’s net 10
capital losses from dispositions of
property in the second period, the
fraction that applies to the taxpayer
for theyear is 2/3,

(iv) where the amount of the taxpayer’s 15
net capital losses from dispositions of
property in the first period is less than
the amount of the taxpayer’s net capi-
tal gains from dispositions of property

in the second period, the fraction that 20
applies to the taxpayer for the year is
2/3,

(v) where the taxpayer has only net
capital gains, or only net capital losses,
from dispositions of property in each of 25
the first and second periods, the frac-
tion that applies to the taxpayer for the
year is the fraction determined by the
formula

(3/[4x A +2/3xB)I/(A +B) 30
where

A is the net capital gains or the net
capital losses, as the case may be, of
the taxpayer from dispositions of
property in thefirst period, and 35

B is the net capital gains or the net
capital losses, as the case may be, of
the taxpayer from dispositions of
property in the second period, and

(vi) where the net capital gains and net 40
capital losses of the taxpayer for the
year are nil, the fraction that appliesto
the taxpayer for the year is 2/3,

(it) 3/4, lorsque les pertes en capital
nettes du contribuable résultant de
dispositions de biens effectuées au
cours de la premiére période excédent
ses gains en capital nets résultant de 5
dispositions de biens effectuées au
coursdela deuxiéme période,

(iii) 2/3, lorsque les gains en capital nets
du contribuable résultant de disposi-
tions de biens effectuées au cours de lal0
premiére période sont moindres que
ses pertes en capital nettes résultant de
dispositions de biens effectuées au
coursdela deuxiéme période,

(iv) 2/3, lorsque les pertes en capital 15
nettes du contribuable résultant de
dispositions de biens effectuées au
cours de la premiére période sont
moindres que ses gains en capital nets
résultant de dispositions de biens effec-20
tuées au coursdela deuxiéme période,

(v) la fraction obtenue par la formule
ci-apres, s le contribuable n’a que des
gains en capital nets, ou que des pertes
en capital nettes, résultant de disposi-25
tions de biens effectuées au cours de
chacune des premiére et deuxiéme
périodes:
(3/4x A +2/3xB)I(A +B)
ou: 30
A représente, selon le cas, les gains en
capital nets ou les pertes en capital
nettes du contribuable résultant de
dispositions de biens effectuées au
coursdelapremiére période, 35

B selon le cas, les gains en capital nets
ou les pertes en capital nettes du
contribuable résultant de disposi-
tions de biens effectuées au cours de
la deuxiéme période, 40

(vi) 2/3, lorsgue les gains en capital nets

et les pertes en capital nettes du contri-

buable pour I’année sont nuls;
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(d) for a taxation year of a taxpayer that d) en ce qui concerne I'année d’imposi-
began after February 27, 2000 and in-45 tion d'un contribuable qui commence45
cludes October 18, 2000, the referencesto apresle 27 février 2000 et comprend le 18
the fraction “1/2” in paragraph 38(a) of octobre 2000, le passage «a la moitié» a
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the Act, as enacted by subsection (1), and
in paragraphs 38(b) and (c) of the Act, as
enacted by subsection (4), shall beread as
references to the fraction that applies to

the taxpayer for that year, and for this 5

purpose,

I’alinéa 38a) de la méme loi, édicté par le
paragraphe (1), et aux alinéas 38b) et c)
de la méme loi, modifiés par le paragra-
phe (4), est remplacé, avec les adapta-
tions grammaticales nécessaires, par la
fraction qui sapplique au contribuable
pour |I'année, a savair :

49-50 ELiz. I

(i) where the amount of the taxpayer’s
net capital gains from dispositions of
property in the period that began at the
beginning of the year and ended at the 10
end of October 17, 2000 (in this para-
graph referred to asthe *“first period”)
exceeds the amount of the taxpayer’s
net capital losses from dispositions of
property in the period that begins at 15
the beginning of October 18, 2000 and
ends at the end of the year (in this
paragraph referred to as the ““second
period’), the fraction that applies to
thetaxpayer for theyear is 2/3, 20

(if) where the amount of the taxpayer’s
net capital losses from dispositions of
property in the first period exceeds the
amount of the taxpayer’'s net capital
gains from dispositions of property in 25
the second period, the fraction that
applies to the taxpayer for the year is
2/3,

(iii) where the amount of the taxpay-
er’s net capital gains from dispositions 30
of property in the first period is less
than the amount of the taxpayer’s net
capital losses from dispositions of
property in the second period, the
fraction that applies to the taxpayer 35
for theyear is1/2,

(iv) where the amount of the taxpayer’s
net capital losses from dispositions of
property in the first period is less than
the amount of the taxpayer’s net capi- 40
tal gains from dispositions of property
in the second period, the fraction that
applies to the taxpayer for the year is
1/2,

(v) where the taxpayer has only net 45
capital gains, or only net capital losses,
from dispositions of property in each of
the first and second periods, the frac-

(i) 2/3, lorsque les gains en capital nets
du contribuable résultant de disposi-
tions de biens effectuées au cours de lal0
période ayant commencé au début de
I"année et s'éant terminée a la fin du
17 octobre 2000 (appelée «premiére
période» au présent alinéa) excedent
ses pertes en capital nettes résultant dels
dispositions de biens effectuées au
cours de la période commencant au
début du 18 octobre 2000 et se termi-
nant a la fin de I'année (appelée
«deuxiéme période» au présent ali-20
néa),

(ii) 2/3, lorsque les pertes en capital
nettes du contribuabl e résultant de
dispositions de biens effectuées au
cours de la premiére période excedent 25
ses gains en capital nets résultant de
dispositions de biens effectuées au
coursdela deuxiéme période,

(iii) 1/2, lorsqueles gains en capital nets
du contribuable résultant de disposi-30
tions de biens effectuées au cours de la
premiére période sont moindres que
ses pertes en capital nettes résultant de
dispositions de biens effectuées au
coursdela deuxieme période, 35

(iv) /2, lorsque les pertes en capital
nettes du contribuabl e résultant de
dispositions de biens effectuées au
cours de la premiere période sont
moindres que ses gains en capital nets40
résultant de dispositions de biens effec-
tuées au coursdela deuxiéme période,

(v) la fraction obtenue par la formule
ci-apres, s le contribuable n'a que des
gains en capital nets, ou que des pertes45
en capital nettes, résultant de disposi-
tions de biens effectuées au cours de
chacune des premiére et deuxieme
périodes:
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tion that appliesto the taxpayer for the
year is the fraction determined by the
formula

(2/3x A +12xB)/(A +B)
where 5

A is the net capital gains or the net
capital losses, as the case may be, of
the taxpayer from dispositions of
property in thefirst period, and

B is the net capital gains or the net 10
capital losses, as the case may be, of
the taxpayer from dispositions of
property in the second period, and

(vi) where the net capital gains and net
capital losses of the taxpayer for thel5
year are nil, the fraction that appliesto
the taxpayer for theyear is1/2,

(e) for a taxation year of a taxpayer that
includes February 27, 2000 and October
18, 2000, the references to the fraction 20
“1/2” in paragraph 38(a) of the Act, as
enacted by subsection (1), and in para-
graphs 38(b) and (c) of the Act, as enacted
by subsection (4), shall be read as refer-
ences to the fraction that applies to the25
taxpayer for that year, and for this
purpose,

(i) the fraction that applies to the
taxpayer for theyear is 3/4, where

(A) the amount by which the amount 30
of the taxpayer’s net capital gains
from dispositions of property in the
period that began at the beginning of
the year and ended at the end of
February 27, 2000 (in this para- 35
graph referred to as the *“first peri-
od”’) exceeds the amount of the
taxpayer's net capital losses from
dispositions of property in the period
that began at the beginning of Feb- 40
ruary 28, 2000 and ended at the end
of October 17, 2000 (in this para-
graph referred to as the ‘“second
period”)

exceeds 45

(B) the amount of the taxpayer’s net
capital losses from dispositions of

(2/3x A +12xB)I(A +B)

A représente, selon le cas, les gains en
capital nets ou les pertes en capital
nettes du contribuable résultant de 5
dispositions de biens effectuées au
coursdelapremiére période,

B sdlon lecas, les gains en capital nets
ou les pertes en capital nettes du
contribuable résultant de disposi-10
tions de biens effectuées au coursde
la deuxiéme période,

(vi) /2, lorsque les gains en capital nets
et les pertes en capital nettes du contri-
buable pour I'année sont nuls; 15

€) en ce qui concerne I’année d’'imposi-
tion d’'un contribuable qui comprend le
27 février 2000 et le 18 octobre 2000, le
passage « a la moitié» a I'alinéa 38a) de
la méme loi, édicté par le paragraphe (1),20
et aux alinéas 38b) et c) de la méme lai,
modifiés par le paragraphe (4), est rem-
placé, avec les adaptations grammatica-
les nécessaires, par la fraction qui s ap-
plique au contribuable pour I'année, 425
savoir :

(i) 3/4, si le montant visé a la division

(A) excéde le montant visé & la division

(B):
(A) I'excédent des gains en capital 30
nets du contribuable résultant de
dispositions de biens effectuées au
cours de la période ayant commencé
au début de I’année et s éant termi-
née a la fin du 27 février 200035
(appelée «premiére période» au
présent alinéa) sur ses pertes en
capital nettes résultant de disposi-
tions de biens effectuées au cours de
la période ayant commencé au début 40
du 28 février 2000 et s étant termi-
née a la fin du 17 octobre 2000
(appelée «deuxieme période» au
présent alinéa),
(B) les pertes en capital nettes du45
contribuable résultant de disposi-
tions de biens effectuées au cours de
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property in the period that begins at
the beginning of October 18, 2000
and ends at the end of the year (in
this paragraph referred to as the
“third period”),

(i) the fraction that applies to the
taxpayer for theyear is 3/4, where

(A) the amount by which the amount

of the taxpayer’s net capital losses
from dispositions of property in the10
first period exceeds the amount of
the taxpayer’s net capital gains from
dispositions of property in the se-
cond period

exceeds 15

(B) the amount of the taxpayer’s net
capital gains from dispositions of
property in thethird period,

(iii) the fraction that applies to the
taxpayer for theyear is2/3, where 20

(A) the amount by which the amount

of the taxpayer’'s net capital gains
from dispositions of property in the
second period exceeds the amount of
the taxpayer’s net capital losses from 25
dispositions of property in the first
period

exceeds

(B) the amount of the taxpayer’s net
capital losses from dispositions of 30
property in thethird period,

(iv) the fraction that applies to the
taxpayer for theyear is2/3, where

(A) the amount by which the amount
of the taxpayer’'s net capital losses35
from dispositions of property in the
second period exceeds the amount of
the taxpayer’s net capital gains from
dispositions of property in the first
period 40

exceeds

(B) the amount of the taxpayer’s net
capital gains from dispositions of
property in thethird period,

(v) where the taxpayer has net capital 45
gains in each of the first and second

(€]

la période commencant au début du
18 octobre 2000 et se terminant a la
fin de I'année (appelée «troisiéme
période» au présent alinéa),

(i) 3/4, s le montant visé a la division 5

(A) excéde le montant visé & la division

(B):
(A) I'excédent des pertes en capital
nettes du contribuable résultant de
dispositions de biens effectuées aul0
cours de la premiéere période sur ses
gains en capital nets résultant de
dispositions de biens effectuées au
coursde la deuxiéme période,

(B) les gains en capital nets dul5
contribuable résultant de disposi-
tions de biens effectuées au cours de
latroisieme période,

(i) 2/3, s le montant visé a la division

(A) excéde le montant visé a la division20

(B):
(A) I'excédent des gains en capital
nets du contribuable résultant de
dispositions de biens effectuées au
cours de la deuxiéme période sur ses25
pertes en capital nettes résultant de
dispositions de biens effectuées au
coursdelapremiére période,

(B) les pertes en capital nettes du
contribuable résultant de disposi-30
tions de biens effectuées au cours de
latroisiéme période,

(iv) 2/3, si le montant visé a la division

(A) excéde le montant visé a la division

(B): 35
(A) I'excédent des pertes en capital
nettes du contribuable résultant de
dispositions de biens effectuées au
cours de la deuxiéme période sur ses
gains en capital nets résultant de40
dispositions de biens effectuées au
coursdelapremiere période,

(B) les gains en capital nets du
contribuable résultant de disposi-
tions de biens effectuées au cours de45
latroisiéme période,

49-50 ELiz. I
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periods and the total amount of those
net capital gains in those periods ex-
ceeds the amount of the taxpayer’s net
capital losses in the third period, the
fraction that applies to the taxpayer 5
for the year is the fraction that is
determined by the formula

(3/4x A +2/3xB)/(A +B)
where

A is the net capital gains of thel0
taxpayer from dispositions of prop-
erty in thefirst period, and

B is the net capital gains of the
taxpayer from dispositions of prop-
erty in the second period, 15

(vi) where the taxpayer has net capital
losses in each of the first and second
periods and the total amount of those
net capital losses in those periods
exceeds the amount of the taxpayer’'s20
net capital gainsin thethird period, the
fraction that applies to the taxpayer
for the year is the fraction that is
determined by the formula

(3/4x A +2/3xB)/(A +B) 25
where

A is the net capital losses of the
taxpayer from dispositions of prop-
erty in thefirst period, and

B is the net capital losses of the30
taxpayer from dispositions of prop-
erty in the second period,

(vii) where the taxpayer has only net
capital gains, or only net capital losses,
from dispositions of property in each of 35
the first, second and third periods, the
fraction that applies to the taxpayer
for the year is the fraction that is
determined by the formula

(v) la fraction obtenue par la formule

ci-aprés, si le contribuable a des gains

en capital nets au cours de chacune des
premiére et deuxiéme périodes et s le

total de ces gains pour ces périodes 5

excede ses pertes en capital nettes pour

latroisieme période:
(3/4x A +2/3x B)/(A + B)

ou :

A représente les gains en capital nets10
du contribuable résultant de dispo-
sitions de biens effectuées au cours
dela premiérepériode,

B les gains en capital nets du contri-
buable résultant de dispositions del5
biens effectuées au cours de la
deuxiéme période,

(vi) la fraction obtenue par la formule

ci-apres, s le contribuable a des pertes

en capital nettes au cours de chacune20
des premiere et deuxiéme périodes et si

le total de ces pertes pour ces périodes

excede ses gains en capital nets pour la

troiséme période :
(3/4x A +2/3x B)/(A +B) 25
ou :

A représente les pertes en capital
nettes du contribuable résultant de
dispositions de biens effectuées au
coursdelapremiére période, 30

B les pertes en capital nettes du
contribuable résultant de disposi-
tions de biens effectuées au coursde
la deuxiéme période,

(vii) la fraction obtenue par la formule35
ci-aprés, s le contribuable n'a que des
gains en capital nets, ou que des pertes
en capital nettes, résultant de disposi-
tions de biens effectuées au cours de
chacune des premiéere, deuxieme et40
troiséme périodes:

63
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(BlAxA+2/3xB+1/2xC)(A+B+C)
where

A is the taxpayer’s net capital gains
or net capital losses, asthe case may
be, from dispositions of property in
thefirst period, 5

B is the taxpayer’'s net capital gains
or net capital losses, asthe case may
be, from dispositions of property in
the second period, and

C is the taxpayer’s net capital gains10
or net capital losses, as the case may
be, from dispositions of property in
thethird period,

(viii) where the amount of the taxpay-
er's net capital gains from dispositions 15
of property in the first period exceeds
the amount of the taxpayer’s net capi-
tal losses from dispositions of property

in the second period and the taxpayer
has net capital gains from dispositions 20
of property in the third period, the
fraction that applies to the taxpayer
for the year is the fraction that is
determined by the formula

(3/4x A+ 1U2xB)/(A +B) 25
where

A isthe amount by which the taxpay-
er's net capital gains from disposi-
tions of property in the first period
exceeds the amount of the taxpay- 30
er's net capital losses from disposi-
tions of property in the second
period, and

B is the taxpayer’s net capital gains
from dispositions of property in the 35
third period,

(ix) where the amount of the taxpayer’s
net capital losses from dispositions of
property in the first period exceeds the
amount of the taxpayer’'s net capital 40
gains from dispositions of property in
the second period and the taxpayer has

(34x A +2/3xB+1/2x C)/(A + B + C)

ou:

A représente, selon le cas, les gains en
capital nets ou les pertes en capital
nettes du contribuable résultant de
dispositions de biens effectuées au 5
coursdelapremiére période,

B sdon lecas, les gains en capital nets
ou les pertes en capital nettes du
contribuable résultant de disposi-
tions de biens effectuées au cours del0
la deuxiéme période,

C sdlon lecas, les gains en capital nets
ou les pertes en capital nettes du
contribuable résultant de disposi-
tions de biens effectuées au cours del5
latroisieme période,

(viii) la fraction obtenue par la formule

ci-apreés, si les gains en capital nets du

contribuable résultant de dispositions
de biens effectuées au cours de la20
premiére période excedent ses pertes
en capital nettes résultant de disposi-
tions de biens effectuées au cours de la
deuxiéme période et s le contribuable

a des gains en capital nets résultant de25

dispositions de biens effectuées au

coursdelatroisiéme période:
(3/4x A +12xB)I(A +B)

ou:

A représente I'excédent des gains en30
capital nets du contribuable résul-
tant de dispositions de biens effec-
tuées au coursdela premiére pério-
de sur ses pertes en capital nettes
résultant de dispositions de biens35
effectuées au cours de la deuxiéme
période,

B les gains en capital nets du contri-
buable résultant de dispositions de
biens effectuées au cours de la40
troisiéme période,

49-50 ELiz. I
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net capital losses from dispositions of
property in the third period, the frac-
tion that applies to the taxpayer for the
year is the fraction that is determined
by the formula 5

(3/4x A+ 1U2xB)/(A +B)
where

A isthe amount by which the taxpay-
er's net capital losses from disposi-
tions of property in the first period 10
exceeds the amount of the taxpay-
er's net capital gains from disposi-
tions of property in the second
period, and

B is the taxpayer’s net capital losses15
from dispositions of property in the
third period,

(X) where the amount of the taxpayer’s
net capital gains from dispositions of
property in the second period exceeds 20
the amount of the taxpayer’s net capi-
tal losses from dispositions of property

in thefirst period and the taxpayer has
net capital gains from dispositions of
property in the third period, the frac- 25
tion that applies to the taxpayer for the
year is the fraction that is determined
by the formula

(2/13x A +12xB)I(A +B)
where 30

A isthe amount by which the taxpay-
er's net capital gains from disposi-
tions of property in the second
period exceeds the amount of the
taxpayer’s net capital losses from 35
dispositions of property in the first
period, and

B is the taxpayer’'s net capital gains
from dispositions of property in the
third period, 40

(xi) where the amount of the taxpayer’s
net capital losses from dispositions of
property in the second period exceeds
the amount of the taxpayer’s net capi-
tal gains from dispositions of property 45
in thefirst period and the taxpayer has
net capital losses from dispositions of

(ix) la fraction obtenue par la formule

ci-apreés, s les pertes en capital nettes

du contribuable résultant de disposi-
tions de biens effectuées au cours de la

premiére période excedent ses gainsen 5

capital nets résultant de dispositions de

biens effectuées au cours de la deuxie-
me période et s le contribuable a des
pertes en capital nettes résultant de
dispositions de biens effectuées aul0
coursdelatroisiémepériode:

(3/4x A +12xB)I(A +B)

ou:

A représente I'excédent des pertes en
capital nettes du contribuable ré-15
sultant de dispositions de biens
effectuées au cours de la premiéere
période sur ses gains en capital nets
résultant de dispositions de biens
effectuées au cours de la deuxiéme20
période,

B les pertes en capital nettes du
contribuable résultant de disposi-
tions de biens effectuées au coursde
latroisieme période, 25

(x) la fraction obtenue par la formule
ci-apres, s les gains en capital nets du
contribuable résultant de dispositions
de biens effectuées au cours de la
deuxiéme période excedent ses pertes30
en capital nettes résultant de disposi-
tions de biens effectuées au cours de la
premiére période et s le contribuable

a des gains en capital nets résultant de

dispositions de biens effectuées au35

coursdelatroisiemepériode:
(23x A +12xB)I(A +B)

ou:

A représente I'excédent des gains en
capital nets du contribuable résul-40
tant de dispositions de biens effec-
tuées au cours de la deuxieme
période sur ses pertes en capital
nettes résultant de dispositions de
biens effectuées au cours de la45
premiére période,
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property in the third period, the frac-
tion that applies to the taxpayer for the
year is the fraction that is determined
by theformula

(213x A +12xB)I/(A +B) 5
where

A isthe amount by which the taxpay-
er's net capital losses from disposi-
tions of property in the second
period exceeds the amount of thel0
taxpayer’'s net capital gains from
dispositions of property in the first
period, and

B is the taxpayer’s net capital losses
from dispositions of property in the 15
third period, and

(xii) in any other case, the fraction that
applies to the taxpayer for the year is
1/2, and

in determining the fraction that appliesto a 20
taxpayer under paragraphs (a) to (e) for the
year, the following rules apply:

(f) the net capital gains of the taxpayer
from dispositions of property in a period

is the amount, if any, by which the25
taxpayer’'s capital gains from disposi-
tions of property in the period exceed the
taxpayer’'s capital losses from disposi-
tions of property in the period,

(g) the net capital losses of the taxpayer 30

B les gains en capital nets du contri-
buable résultant de dispositions de
biens effectuées au cours de la
troisiéme période,

(xi) la fraction obtenue par la formule 5

ci-aprés, s les pertes en capital nettes

du contribuable résultant de disposi-
tions de biens effectuées au cours de la
deuxieme période excédent ses gains en
capital nets résultant de dispositions de10
biens effectuées au cours de la premié-
re période et s le contribuable a des
pertes en capital nettes résultant de
dispositions de biens effectuées au
coursdelatroisiemepériode: 15
(2/3x A +12xB)I(A +B)

ou :

A représente I'excédent des pertes en
capital nettes du contribuable ré-
sultant de dispositions de biens20
effectuées au cours de la deuxiéme
période sur ses gains en capital nets
résultant de dispositions de biens
effectuées au cours de la premiére
période, 25

B les pertes en capital nettes du
contribuable résultant de disposi-
tions de biens effectuées au coursde
latroisiéme période,

(xii) /2, danslesautrescas. 30
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from dispositions of property in a period Pour déterminer la fraction qui s applique
is the amount, if any, by which the a un contribuable en vertu des alinéas a) a

taxpayer's capital losses from disposi- €) pour I'année, les régles suivantes s appli-
tions of property in the period exceed the ~ duent:

taxpayer’'s capital gains from disposi- 35
tions of property in the period,

(h) the net amount included as a capital
gain of the taxpayer for a taxation year
from a disposition to which paragraph
38(a.2) of the Act, as enacted by subsec- 40
tion (3), applies or from a disposition to
which paragraph 38(a.1) of the Act, as
enacted by subsection (2), applies, is
deemed to be equal to one half of the
capital gain, 45
(i) the net amount included as a capital
gain of the taxpayer for a taxation year

f) lesgains en capital netsdu contribuable35
résultant de dispositions de biens effec-
tuées au cours d’une période correspon-
dent a I’excédent éventuel de ses gains en
capital sur ses pertes en capital, résultant
de dispositions de biens effectuées au40
coursdelapériode;

0) les pertes en capital nettes du contri-
buable résultant de dispositions de biens
effectuées au cours d’une période corres-
pondent a I'excédent éventuel de ses45
pertes en capital sur ses gains en capital,
résultant de dispositions de biens effec-
tuéesau coursdela période;
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from a disposition of property before the
year because of  subparagraphs
40(2)(a)(ii) and (iii) of the Act is deemed
to be a capital gain of the taxpayer from

a digposition of property on the first day 5
of the year,

(j) each capital loss that is a business
investment loss shall be determined with-
out reference to subsections 39(9) and
(10) of the Act, 10

(k) where an amount is included in
computing the income of the taxpayer for
the year because of subsection 80(13) of
the Act in respect of a commercial
obligation that is settled, the amount that 15
would be determined under that subsec-
tion in respect of the obligation, if the
value of E in the formula in that subsec-
tion were 1, is deemed to be a capital gain

of the taxpayer from a disposition of 20
property on the day on which the settle-
ment occurs,

() the taxpayer’s capital gains and losses
from dispositions of property (other than
taxable Canadian property) while the25
taxpayer is a non-resident are deemed to
benil,

(m) where an election is made by a
taxpayer under paragraph 104(21.4)(d)
of the Act, as enacted by subsection 30
78(23), subsection 104(21.5) of the Act, as
enacted by subsection 78(23), subsection
130.1(4.4) or (4.5) of the Act, as enacted
by subsection 127(4), or subsection
131(1.7) or (1.9) of the Act, as enacted by 35
subsection 128(2), for a year, the portion
of the taxpayer’s net capital gains for the
year that are to be treated as being in
respect of capital gains realized on dis-
positions of property that occurred in a40
particular period in the year is that
proportion of those net capital gains that
the number of days in the particular
period is of the number of days in the
year, 45

(n) where the election made under para-
graph 104(21.4)(d) of the Act, as enacted
by subsection 78(23), or subsection

h) le montant net a inclure dans le calcul
du revenu a titre de gain en capital du
contribuable pour une année d'imposi-
tion résultant d’une disposition a laquelle
s'applique I'alinéa 38a.2) de la méme loi, 5
édicté par le paragraphe (3), ou d'une
disposition a laquelle s'applique I’alinéa
38a.1) de la méme loi, modifié par le
paragraphe (2), est réputé égal ala moitié
du gain en capital; 10

i) le montant net a inclure dans le calcul
du revenu a titre de gain en capital du
contribuable pour une année d'imposi-
tion résultant d'une disposition de bien
effectuée avant I'année par I'effet desls
sous-alinéas 40(1)a)(ii) et (iii) de la méme
loi est réputé étre un gain en capital du
contribuable résultant d’'une disposition
de bien effectuée le premier jour de
I’année; 20
j) chaque perte en capital qui représente
une perte au titre d’'un placement d’en-
treprise est déterminée compte non tenu
des paragraphes 39(9) et (10) de la méme
loi; 25
k) lorsgu’un montant est inclus dans le
calcul du revenu du contribuable pour
I’année par I'effet du paragraphe 80(13)
de la méme loi relativement a une dette
commerciale qui est réglée, le montant30
qui serait déterminé selon ce paragraphe
relativement a la dette, si la valeur de
I’élément E de la formule figurant a ce
paragr aphe correspondait a 1, est réputé
étre un gain en capital du contribuable35
résultant d’une disposition de bien effec-
tuéelejour du reglement dela dette;

I) les gains et pertes en capital du contri-
buable résultant de dispositions de biens
(a I’ exception de biens canadiens imposa-40
bles) pendant qu'il est un non-résident
sont réputés nuls;

m) lorsqu’un contribuable fait le choix
prévu a I'alinéa 104(21.4)d) ou au para-
graphe 104(21.5) de la méme loi, édictés4s
par le paragraphe 78(23), aux paragra-
phes 130.1(4.4) ou (4.5) de la méme loai,
édictés par le paragraphe 127(4), ou aux
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104(21.5) of the Act, as enacted by
subsection 78(23), for the year was made
by a personal trust, the portion of the
taxpayer’s net capital gains for the year
that are to be treated as being in respect 5
of capital gainsrealized on dispositions of
property that occurred in a particular
period in the year is that proportion of
those net capital gainsthat the number of
days in the particular period is of the10
number of daysthat are in all periodsin
the year in which a net gain wasrealized,

(o) where an amount is designated under
subsection 104(21) of the Act in respect of

a beneficiary by a trust in respect of the 15
net taxable capital gains of the trust for a
taxation year of the trust and the trust
does not elect wunder paragraph
104(21.4)(d) of the Act, as enacted by
subsection 78(23), for the year, the20
deemed gains of the beneficiary referred
to in subsection 104(21.4) of the Act, as
enacted by subsection 78(23), are deemed

to have been realized in each period in the
year in a proportion that is equal to the25
same proportion that the net capital gains

of the trust realized by the trust in that
period is of all the net capital gains
realized by thetrust in the year,

(p) where in the course of administering 30
the estate of a deceased taxpayer, a
capital lossfrom a disposition of property
by the legal representative of a deceased
taxpayer is deemed under paragraph
164(6)(c) of the Act to be a capital loss of 35
the deceased taxpayer from the disposi-
tion of property by the taxpayer in the
taxpayer’s last taxation year and not to
be a capital loss of the estate, the capital
loss is deemed to be from the disposition 40
of a property by the taxpayer immediate-

ly before the taxpayer’s death,

(q9) each capital gain referred to in
paragraph 104(21.4)(a) of the Act, as
enacted by subsection 78(23), in respect 45
of a beneficiary, shall be determined as if
that paragraph were read without refer-
ence to subparagraph 104(21.4)(a)(ii) of
the Act,

paragraphes 131(1.7) ou (1.9) de la méme
loi, édictés par le paragraphe 128(2),
pour une année, la partie de ses gains en
capital nets pour I'année qui doit étre
considérée comme ayant trait a des gains 5
en capital réalisés lors de dispositions de
biens effectuées au cours d’'une période
donnée de I'année correspond a la pro-
portion de ces gains en capital nets que
représente le nombre de jours de lal0
période donnée par rapport au nombre
dejoursdel’année;

n) lorsque le choix prévu a l'alinéa
104(21.4)d) ou au paragraphe 104(21.5)
de la méme loi, édictés par le paragraphels
78(23), a été fait pour I'année par une
fiducie personnelle, la partie des gains en
capital nets du contribuable pour I'année
qui doit étre considérée comme ayant
trait a des gains en capital réalisés lors de20
dispositions de biens effectuées au cours
d’une période donnée de I'année corres-
pond a la proportion de ces gains en
capital nets que représente le nombre de
joursdela période donnée par rapport au25
nombre de jours de I'’ensemble des pério-
desdel’année au coursdesquellesun gain
net a étéréalisé

0) lorsgu’une fiducie attribue un montant

a un bénéficiaire en vertu du paragraphe30
104(21) de la méme loi au titre des gains
en capital imposables nets de la fiducie
pour son année d’'imposition et qu’elle ne
fait pas, pour I'année, le choix prévu a
I’alinéa 104(21.4)d) de la méme loi, édicté35
par le paragraphe 78(23), les gains répu-
tés du bénéficiaire mentionnés au para-
graphe 104(21.4) de la méme loi, édicté
par le paragraphe 78(23), sont réputés
avoir été réalisés au cours de chaque40
période de I’année dans une proportion
équivalant a celle que représentent les
gains en capital nets de la fiducie réalisés
par celle-ci au cours de cette période par
rapport a I’ensemble des gains en capital 45
netsqu’ellearéalisésau coursdel’année;

p) lorsgue, dans le cadre de I’administra-
tion de la succession d’un contribuable
décédé, une perte en capital résultant de
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(r) where no capital gains or losses are
realized in a period, the amount of net
capital gains or losses for that period is
deemed to benil,

(s) where a net amount is included asa 5
capital gain of a taxpayer for a taxation
year because of the granting of an option
under subsection 49(1) of the Act, the net
amount is deemed to be a capital gain of
the taxpayer from a disposition of prop- 10
erty on the day on which the option was
granted,

(t) where a net amount is included as a
capital gain of a corporation for its
taxation year under subsection 49(2) of 15
the Act because of the expiration of an
option that was granted by the corpora-
tion, the net amount is deemed to be a
capital gain of the corporation from a
disposition of property on the day on 20
which the option expired,

(u) where a net amount is included as a
capital gain of atrust for itstaxation year
under subsection 49(2.1) of the Act be-
cause of the expiration of an option that 25
was granted by the trust, the net amount

is deemed to be a capital gain of the trust
from a disposition of property on the day
on which the option expired, and

(V) where a net amount is included as a30
capital gain of a taxpayer for a taxation
year because of subsection 49(3), (3.01) or
(3.1) of the Act, the net amount is deemed

to be a capital gain of the taxpayer from

a disposition of property on the day on 35
which the option was exer cised.

la disposition d'un bien effectuée par le
représentant légal du contribuable est
réputée, par I'alinéa 164(6)c) de la méme
loi, ére une perte en capital du contri-
buable résultant de la disposition d'un 5
bien qu'il a effectuée au cours de sa
derniére année d’'imposition et ne pas
étre une perte en capital de la succession,
la perte en capital est réputée résulter de
la disposition d'un bien effectuée par le10
contribuable immédiatement avant son
déces;

g) chaque gain en capital mentionné a
I’alinéa 104(21.4)a) de la méme loi, édicté
par le paragraphe 78(23), relativement al15
un bénéficiaire est déterminé comme s
cet alinéa sappliquait compte non tenu
de son sous-alinéa (ii);

r) lorsqu’aucun gain en capital ni aucune
perte en capital n’'est réalisé au cours20
d’une période, les gains en capital nets et
les pertes en capital nettes pour la pério-
de sont réputésnuls;

s) le montant net & inclure dans le calcul
du revenu a titre de gain en capital d'un25
contribuable pour une année d'imposi-
tion en raison de I’octroi d’une option en
vertu du paragraphe 49(1) de la méme loi
est réputé ére un gain en capital du
contribuable résultant d’une disposition30
de bien effectuée le jour de I'octroi de

I’ option;

t) le montant net a inclure dans le calcul
du revenu a titre de gain en capital d'une
société pour son année d’'imposition en35
vertu du paragraphe 49(2) de la méme loi
en raison de I'expiration d’une option
gu’elle avait accordée est réputé étre un
gain en capital de la société résultant
d’une disposition de bien effectuée le jour 40
del’expiration del’ option;

u) le montant net a inclure dans le calcul
du revenu atitre de gain en capital d’une
fiducie pour son année d'imposition en
vertu du paragraphe 49(2.1) de la méme45
loi en raison de I’expiration d’une option
gu’elle avait accordée est réputé étre un
gain en capital de la fiducie résultant
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(6) Subsection (2) applies to the 2000 and

subsequent taxation year s except that

(a) for a taxation year of a taxpayer that
includes either February 28, 2000 or
October 17, 2000, the reference to the 5
fraction “1/4” in paragraph 38(a.1) of
the Act, as enacted by subsection (2), shall
be read as a reference to 1/2 of the
fraction in paragraph 38(a) of the Act, as
enacted by subsection (1), that applies to 10
the taxpayer for theyear; and

(b) for a taxation year that ended before
February 28, 2000, the reference to the
fraction “1/4" in paragraph 38(a.1) of
the Act, as enacted by subsection (2), shall 15
be read as a reference to the fraction
“3/8".

(7) Subsection (3) appliesto gifts made by

a taxpayer after February 27, 2000 except
that

(a) if the taxpayer’s taxation year began
after February 28, 2000 and ended before
October 17, 2000, the reference to the
fraction “1/4” in paragraph 38(a.2) of
the Act, as enacted by subsection (3), shall 25
be read as a reference to the fraction
“1/3"; and

(b) if the taxpayer’s taxation year in-
cludes either February 28, 2000 or Octo-
ber 17, 2000, the reference to the fraction 30
“1/4” in paragraph 38(a.2) of the Act, as
enacted by subsection (3), shall beread as

a reference to /2 of the fraction in
paragraph 38(a) of the Act, as enacted by
subsection (1), that applies to the taxpay- 35
er for theyear.

d’une disposition de bien effectuée le jour
del’expiration del’ option;

V) le montant net a inclure dans le calcul
du revenu a titre de gain en capital d'un
contribuable pour une année d'imposi- 5
tion en vertu des paragraphes 49(3),
(3.01) ou (3.1) de la méme loi est réputé
étre un gain en capital du contribuable
résultant d’une disposition de bien effec-
tuéelejour del’exercicedel’ option. 10

(6) Le paragraphe (2) sapplique aux

années d'imposition 2000 et suivantes. Tou-
tefois:

a) en ce qui concerne I'année d'imposi-
tion d’un contribuable qui comprend lel5
28 février 2000 ou le 17 octobre 2000, le
passage «au quart » a I'alinéa 38a.1) de
la méme loi, édicté par le paragraphe (2),
est remplacé par la moitié de la fraction
figurant & I'alinéa 38a) de la méme loi,20
édicté par le paragraphe (1), qui sappli-
que au contribuable pour I'année;

b) en ce qui concerne I'année d’imposi-
tion d’un contribuable qui s est terminée
avant le 28 février 2000, le passage « au25
quart » a I'alinéa 38a.1) de la méme lai,
édicté par le paragraphe (2), est remplacé
par «aux 3/8 ».

(7) Le paragraphe (3) sapplique aux

dons faits par un contribuable aprés le 2730
20 février 2000. Toutefois:

a) s I'année d’imposition du contribua-
ble a commencé aprés le 28 février 2000

et s'est terminée avant le 17 octobre 2000,

le passage «au quart » a I'alinéa 38a.2)35
de la méme loi, édicté par le paragraphe
(3), est remplacé par « au tiers»;

b) s I'année d’'imposition du contribua-
ble comprend le 28 février 2000 ou le 17
octobre 2000, le passage «au quart » a40
I'alinéa 38a.2) de la méme loi, édicté par

le paragraphe (3), est remplacé par la
moitié de la fraction figurant & I'alinéa
38a) de la méme loi, édicté par le para-
graphe (1), qui sapplique au contribua-45
ble pour I’année.
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23. (1) Subparagraphs 39(9)(b)(i) to (i.2)
of the Act are replaced by the following:

23. (1) Les sous-alinéas 39(9)b)(i) a (i.2)
de la méme loi sont remplacés par ce qui
suit :

(i) the total of all amounts each of which

is twice the amount deducted by the
taxpayer under section 110.6 in comput- 5
ing the taxpayer’s taxable income for a
preceding taxation year that

(A) ended before 1988, or
(B) begins after October 17, 2000,

(i.1) the total of all amounts each of 10
whichis
(A) 3/2 of the amount deducted under
section 110.6 in computing the taxpay-
er's taxable income for a preceding
taxation year that 15

() ended after 1987 and before
1990, or

(1) began after February 27, 2000
and ended before October 18, 2000,
or 20

(B) the amount determined by multi-
plying the reciprocal of the fraction in
paragraph 38(a) that applies to the
taxpayer for each of the taxpayer's
taxation years that includes either 25
February 28, 2000 or October 18, 2000
by the amount deducted under section
110.6 in computing the taxpayer's
taxable income for that year, and

(i.2) the total of all amounts each of 30
which is 4/3 of the amount deducted
under section 110.6 in computing the
taxpayer’s taxable income for a preced-
ing taxation year that ended after 1989
and before February 28, 2000 35

(2) Subparagraphs 39(10)(b)(i) to (i.2) of

the Act arereplaced by the following:

(i) the total of all amounts each of which

is twice the amount designated by the
trust under subsection 104(21.2) in re-40
spect of a beneficiary in its return of
income for a preceding taxation year that

(i) le total des montants représentant
chacun le double du montant que le 5
contribuable a déduit en application de
I'article 110.6 dans le cacul de son
revenu imposable pour une année d'im-
position antérieure qui :

(A) soit s est terminée avant 1988, 10

(B) soit commence aprés le 17 octobre
2000,

(i.1) le total des montants représentant
chacun, selon lecas :

(A) les 3/2 du montant déduit enl5
application de I'article 110.6 dans le
calcul du revenu imposable du contri-
buable pour une année dimposition
antérieure qui :
(I) soit S'est terminée aprés 1987 et20
avant 1990,

(I) soit a commencé aprées le 27
février 2000 et S'est terminée avant
le 18 octobre 2000,

(B) le produit de la multiplication de25
I'inverse de la fraction figurant a
I’ainéa 38a) qui S applique au contri-
buable pour chacune de ses années
d'imposition qui comprend le 28 fé
vrier 2000 ou le 18 octobre 2000 par €30
montant qu’il a déduit en application
de I'article 110.6 dans le calcul de son
revenu imposable pour cette année,

(i.2) le total des montants représentant
chacun les 4/3 du montant déduit en35
application de l'article 110.6 dans le
cacul du revenu imposable du contri-
buable pour une année dimposition
antérieure terminée apres 1989 et avant
le 28 février 2000, 40

(2) Les sous-alinéas 39(10)b)(i) a (i.2) de
lamémeloi sont remplacés par ce qui suit :

(i) le total des montants représentant
chacun le double du montant qu’une
fiducie a attribué a un bénéficiaire en45
application du paragraphe 104(21.2)
dans sa déclaration de revenu produite
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(A) ended before 1988, or
(B) begins after October 17, 2000,

(i.1) the total of all amounts each of
whichis
(A) 3/2 of the amount designated by 5
the trust under subsection 104(21.2) in
respect of a beneficiary in its return of
income for a preceding taxation year
that

() ended after 1987 and before 10
1990, or

(1) began after February 27, 2000
and ended before October 18, 2000,
or

(B) the amount determined by muilti- 15
plying the reciprocal of the fraction in
paragraph 38(a) that applies to the
trust for each of the trust's taxation
years that includes either February 28,
2000 or October 18, 2000 by the20
amount designated by the trust under
subsection 104(21.2) in respect of a
beneficiary in its return of income for
that year, and

(i.2) the tota of all amounts each of 25
which is 4/3 of the amount designated by
the trust under subsection 104(21.2) in
respect of a beneficiary in its return of
income for a preceding taxation year that
ended after 1989 and before February 28, 30
2000

pour une année dimposition antérieure
qui
(A) soit s’ est terminée avant 1988,

(B) soit commence aprés le 17 octobre
2000, 5

(i.1) le total des montants représentant
chacun, selon lecas :

(A) les 3/2 du montant que la fiducie
a attribué & un bénéficiaire en applica-
tion du paragraphe 104(21.2) dans sal0O
déclaration de revenu produite pour
une année dimposition antérieure
qui :
(I) soit S'est terminée aprés 1987 et
avant 1990, 15

(I) soit a commencé aprés le 27
février 2000 et S'est terminée avant
le 18 octobre 2000,

(B) le produit de la multiplication de
I'inverse de la fraction figurant a20
I'ainéa 38a) qui s applique alafiducie
pour chacune de ses années d’imposi-
tion qui comprend le 28 février 2000
ou le 18 octobre 2000 par le montant
gu'elle a attribué & un bénéficiaire en25
application du paragraphe 104(21.2)
dans sa déclaration de revenu pour
cette année,

(i.2) le total des montants représentant
chacun les 4/3 du montant que la fiducie30
a attribué a un bénéficiaire en application
du paragraphe 104(21.2) dans sa déclara-
tion de revenu produite pour une année
d'imposition antérieure terminée apres
1989 et avant le 28 février 2000, 35
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(3) Subsection 39(11) of the Act is re-
placed by the following:

(3) Le paragraphe 39(11) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

(11) Where an amount is received in a (11) Dans le cas ou une somme est regue au ﬁg%‘/[ﬁe

taxation year on account of a debt (in this35 cours d’'une année d'imposition sur une créan-  créance
subsection referred to as the “‘recovered ce au titre de laguelle une déduction pour4Q irrécouvrable
amount’”) in respect of which a deduction for ~ créance irrécouvrable a été faite en applica-

bad debts had been made under subsection tion du paragraphe 20(4.2) dans le calcul du

20(4.2) in computing a taxpayer’s income for ~ revenu d'un contribuable pour une année

a preceding taxation year, the amount, if any, 40 d'imposition antérieure, |I'excédent éventuel

by which /2 of the recovered amount exceeds  de la moitié de la somme ainsi regue sur le45

the amount determined under paragraph  montant calculé selon I'alinéa 12(1)i.1) au

Recovery of
bad debt
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12(2)(i.1) in respect of the recovered amount
is deemed to be a taxable capital gain of the
taxpayer from a disposition of capital property
in the year.

titre de cette somme est réputé étre un gain en
capital imposable du contribuable provenant
de la disposition d'une immobilisation au
coursde |’ année.

(4) Subsections (1) to (3) apply to taxation 5
years that end after February 27, 2000
except that, for taxation years that ended
after February 27, 2000 and before October  concerne les années d'imposition terminées
18, 2000, the reference to the fraction “1/2”  aprés le 27 février 2000 et avant le 18
in subsection 39(11) of the Act, as enacted 10 octobre 2000, le passage « de la moitié» au10
by subsection (3), shall be read as a refer-  paragraphe 39(11) de la méme loi, édicté
encetothefraction “2/3”. par le paragraphe (3), est remplacé par

«desdeux tiers ».

(4) Les paragraphes (1) a (3) s appliquent 5
aux années d’'imposition se terminant apres
le 27 février 2000. Toutefois, en ce qui

24, (1) Paragraphs (a) and (b) of the 24. (1) Les alinéas a) et b) de’dément C
description of C in the definition “exempt  de la formule figurant a la définition del5s
capital gains balance” in subsection 39.1(1) 15 « solde des gains en capital exonérés», au
of the Act arereplaced by the following: paragraphe 39.1(1) de la méme loi, sont

(a) if the entity is atrust described in any of ~ F€MpPlacéspar cequi suit :

paragraphs (d) and (h) to (j) of the definition a) s I'entité est une fiducie visée a I'un

“flow-through entity” in this subsection, des alinéas d) et h) aj) de la définition de20

the total of 20 «entité intermédiaire», la somme des

(i) 3/2 of the total of all amounts each of
which is the amount by which the
individual’'s taxable capital gain (deter-
mined without reference to this section),
for a preceding taxation year that began 25
after February 27, 2000 and ended before
October 18, 2000 that resulted from a
designation made under subsection
104(21) by the trust, was reduced under
subsection (3), 30

(ii) 4/3 of the total of all amounts each of
which is the amount by which the
individual's taxable capital gain (deter-
mined without reference to this section),
for a preceding taxation year that ended 35
before February 28, 2000 and that re-
sulted from a designation made under
subsection 104(21) by the trust, was
reduced under subsection (3),

(iii) the amount claimed by the individual 40
under subparagraph 104(21.4)(a)(ii) for a
preceding taxation year, and

(iv) twice the total of al amounts each of
which is the amount by which the
individual's taxable capital gain (deter- 45
mined without reference to this section)

montants suivants :

(i) les 3/2 du total des montants
représentant chacun le montant appli-
gué en réduction, par I'effet du para-25
graphe (3), du gain en capital imposa-
ble du particulier (déterminé compte
non tenu du présent article), pour une
année dimposition antérieure ayant
commencé aprés le 27 février 2000 et30
s éant terminée avant le 18 octobre
2000, résultant d’ une attribution effec-
tuée par la fiducie aux termes du
paragraphe 104(21),

(ii) les 4/3 du total des montants35
représentant chacun le montant appli-
gué en réduction, par I'effet du para
graphe (3), du gain en capital imposa-
ble du particulier (déterminé compte
non tenu du présent article), pour une40
année d'imposition antérieure termi-
née avant le 28 février 2000, résultant
d’une attribution effectuée par la fidu-
cie aux termes du paragraphe 104(21),

(iii) le montant demandé par le parti-45
culier en application du sous-alinéa
104(21.4)a)(ii) pour une année d'im-
position antérieure,
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for a preceding taxation year that began
after October 17, 2000 and that resulted
from a designation made under subsec-
tion 104(21) by the trust, was reduced

that applies to the partnership for its

under subsection (3), 5

(b) if the entity is a partnership, the total of

(i) 3/2 of the total of

(A) the total of all amounts each of
which is the amount by which the
individua's share of the partnership’s10
taxable capital gains (determined
without reference to this section), for
its fiscal period that began after Febru-
ary 27, 2000 and ended before October
18, 2000, was reduced under subsec- 15
tion (4), and

(B) the total of al amounts each of
which is the amount by which the
individual's share of the partnership’s
income from a business (determined 20
without reference to this section), for
its fiscal period that began after Febru- |
ary 27, 2000 and ended before October
18, 2000, was reduced under subsec-
tion (5), 25

(ii) 4/3 of the total of

(A) the total of al amounts each of
which is the amount by which the
individual's share of the partnership’s
taxable capital gains (determined 30
without reference to this section), for
its fisca period that ended before |
February 28, 2000 and in a preceding
taxation year was reduced under sub-
section (4), and 35

(B) the total of al amounts each of
which is the amount by which the
individual’s share of the partnership’s
income from a business (determined
without reference to this section), for 40
its fisca period that ended before
February 28, 2000 and in a preceding
taxation year, was reduced under sub-
section (5),

(iii) the product obtained when the recip- 45
rocal of the fraction in paragraph 38(a)

(iv) le double du total des montants
représentant chacun le montant appli-
gué en réduction, par I'effet du para
graphe (3), du gain en capital imposa
ble du particulier (déterminé compte 5
non tenu du présent article), pour une
année d'imposition antérieure ayant
commencé apres le 17 octobre 2000,
résultant d'une attribution effectuée
par la fiducie aux termes du paragra-10
phe 104(21);

b) si I'entité est une société de personnes,
|a somme des montants suivants :

(i) les 3/2 de la somme des montants
suivants : 15

(A) le total des montants représen-
tant chacun le montant appliqué en
réduction, par I'effet du paragraphe
(4), de la part qui revient au particu-
lier des gains en capital imposables20
de la société de personnes (détermi-
nés compte non tenu du présent
article) pour un exercice de celle-ci
ayant commencé apres le 27 février
2000 et s'étant terminé avant le 1825
octobre 2000,

(B) le total des montants représen-
tant chacun le montant appliqué en
réduction, par I'effet du paragraphe
(5), de la part qui revient au particu-30
lier du revenu de la sociéé de
personnes tiré d une entreprise (dé-
terminé compte non tenu du présent
article) pour un exercice de celle-ci
ayant commence apres le 27 février35
2000 et s'étant terminé avant le 18
octobre 2000,

(ii) les 4/3 de la somme des montants
suivants:

(A) le total des montants représen-40
tant chacun le montant appliqué en
réduction, par I'effet du paragraphe
(4), de la part qui revient au particu-
lier des gains en capital imposables
de la société de personnes (détermi-45
nés compte non tenu du présent
article) pour un exercice de celle-ci
terminé avant le 28 février 2000 et
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fiscal period that includes either Febru-
ary 28, 2000 or October 17, 2000 is
multiplied by the total of

(A) the total of al amounts each of
which is the amount by which the 5
individual's share of the partnership’s
taxable capital gains (determined
without reference to this section), for
its fiscal period that includes either
February 28, 2000 or October 17, 2000 10
and ended in a preceding taxation year,
was reduced under subsection (4), and

(B) the total of al amounts each of
which is the amount by which the
individua's share of the partnership’'s15
income from a business (determined
without reference to this section), for
its fiscal period that includes either
February 28, 2000 or October 17, 2000
and ended in a preceding taxation year 20
was reduced under subsection (5), and

(iv) twice the total of

(A) the total of al amounts each of
which is the amount by which the
individual’'s share of the partnership’s25
taxable capital gains (determined
without reference to this section), for
its fiscal period that began after Octo-
ber 17, 2000 and ended in a preceding
taxation year, was reduced under sub- 30
section (4), and

(B) the total of al amounts each of
which is the amount by which the
individual's share of the partnership’s
income from a business (determined 35
without reference to this section), for
its fiscal period that began after Octo-
ber 17, 2000 and ended in a preceding
taxation year, was reduced under sub-
section (5), and 40

dans une année d'imposition anté-
rieure,

(B) le total des montants représen-
tant chacun un montant appliqué en
réduction, par |'effet du paragraphe 5
(5), de la part qui revient au particu-
lier du revenu de la société de
personnes tiré d’'une entreprise (dé-
terminé compte non tenu du présent
article) pour un exercice de celle-ci 10
terminé avant le 28 février 2000 et
dans une année d'imposition anté-
rieure,

(iii) le produit de la multiplication de
I'inverse de la fraction figurant ai5
I’alinéa 38a) qui S applique a la société
de personnes pour son exercice qui
comprend le 28 février 2000 ou le 17
octobre 2000 par la somme des mon-
tants suivants : 20

(A) le total des montants représen-
tant chacun le montant appliqué en
réduction, par I'effet du paragraphe
(4), de la part qui revient au particu-
lier des gains en capital imposables25
de la société de personnes (détermi-
nés compte non tenu du présent
article) pour un exercice de celle-ci
comprenant le 28 février 2000 ou le
17 octobre 2000 et s étant terminé30
dans une année d'imposition anté-
rieure,

(B) le total des montants représen-
tant chacun le montant appliqué en
réduction, par I'effet du paragraphe35
(5), de la part qui revient au particu-
lier du revenu de la sociéé de
personnes tiré d une entreprise (dé-
terminé compte non tenu du présent
article) pour un exercice de celle-ci40
comprenant le 28 février 2000 ou le
17 octobre 2000 et s étant terminé
dans une année d'imposition anté-
rieure,

(iv) le double de la somme des mon-45
tants suivants :

(A) le total des montants représen-
tant chacun le montant appliqué en
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(2) Paragraphs (a) and (b) of the descrip-
tion of B in subsection 39.1(2) of the Act are
amended by replacing the reference to the
expression “4/3 of " with a reference to the
word “twice”.

(3) Subsection 39.1(3) of the Act is
amended by replacing the reference to the
fraction *“3/4" with a reference to the
fraction /2.

(4) The description of A in subsection 1
39.1(4) of the Act is amended by replacing
the reference to the fraction “3/4” with a
referencetothefraction * 1/2".

(5) Subsection 39.1(5) of the Act is re-
placed by the following: 1

(5) An individua's share otherwise deter-
mined for a taxation year of the income of a
partnership from a business for the partner-
ship’s fiscal period that ends in the year and
the individua’'s share of the partnership's?2
taxable capital gain, if any, arising under
paragraph 14(1)(b) shall be reduced by such
amount as the individual claims, not exceed-
ing the lesser of

(a) the amount, if any, by which 1/2 of the2
individual’s exempt capital gains balance
for the year in respect of the partnership
exceedsthe total of

réduction, par I'effet du paragraphe
(4), de la part qui revient au particu-
lier des gains en capital imposables
de la société de personnes (détermi-
nés compte non tenu du présent 5
article) pour un exercice de celle-ci
ayant commenceé aprés le 17 octobre
2000 et Sétant terminé dans une
année d’'imposition antérieure,

(B) le total des montants représen-10
tant chacun le montant appliqué en
réduction, par I'effet du paragraphe
(5), de la part qui revient au particu-
lier du revenu de la sociéé de
personnes tiré d’'une entreprise (dé-15
terminé compte non tenu du présent
article) pour un exercice de celle-ci
ayant commencé aprés le 17 octobre
2000 et Sétant terminé dans une
année d’' imposition antérieure,

20

(2) Le passage « 4/3 du » aux alinéas a) et
b) de I’élément B de la formule figurant au
paragraphe 39.1(2) de la méme loi est
remplacé par «le double du ».
5

(3) Le passage « des 3/4 » au paragraphe25
39.1(3) dela mémeloi est remplacé par « de
la moitié ».

0 (4) Lafraction «3/4»al'éément A dela
formule figurant au paragraphe 39.1(4) de
lamémeloi est remplacée par «lamoitié». 30

(5) Le paragraphe 39.1(5) de la méme loi
5 est remplacé par ce qui suit :

(5) La part qui revient a un particulier,
déterminée par ailleurs pour une année d'im-
position, du revenu d’ une société de personnes35
tiré d'une entreprise pour I'exercice de la

0 société de personnes qui se termine au cours
de I’année ainsi que sa part du gain en capital
imposable de la société de personnes décou-
lant de I'application de I'alinéa 14(1)b) sont40
réduites du montant qu’'il demande, jusqu'a

5 concurrence du moins €levé des montants
suivants:

a) I’ excédent éventuel de la moitié du solde
des gains en capital exonérés du particulier45
pour I'année relativement a la société de
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(i) the amount, if any, claimed under
subsection (4) by the individua for the
year in respect of the partnership, and

(i) al amounts, if any, claimed under this
subsection by the individual for the year 5
in respect of other businesses of the
partnership, and

(b) the amount determined by the formula
A x (B/C)

where 10

A is the amount included under paragraph
14(2)(b) in computing the income of the
partnership from the business for the
fiscal period,

B is the amount that would otherwise be 15
the individua’s share of the partner-

ship’s income from the business for the
fiscal period, and

C is the partnership’s income from the
businessfor the fiscal period. 20

(6) Subsection (1) applies to taxation

yearsthat end after February 27, 2000.

(7) Subsections (2) to (5) apply to taxation

years that end after February 27, 2000
except that, where the taxation year of an 25 le 27 février 2000. Toutefois, lorsque I'an-
entity that ends in the taxpayer’s taxation
year includes either February 28, 2000 or
October 17, 2000 or began after February
28, 2000 and ended before October 17,
2000,

(a) the reference to the word “twice” in
paragraphs (a) and (b) of the description

of B in subsection 39.1(2) of the Act, as
enacted by subsection (2), shall beread as

a reference to the expression ‘‘the frac- 35
tion that is the reciprocal of the fraction

in paragraph 38(a), as enacted by subsec-
tion 22(1) of the Income Tax Amendments
Act, 2000, that appliesto the entity for its
taxation year that ends in the taxpayer’'s40
taxation year, multiplied by”’;

personnes sur le total des montants sui-
vants:

(i) le montant que le particulier a deman-
dé en application du paragraphe (4) pour
I'année relativement a la société de 5
personnes,

(ii) les montants que le particulier a
demandés en application du présent para-
graphe pour |’année relativement a d au-
tres entreprises de la société de person-10
nes;

b) e montant obtenu par la formule suivan-
te:

A x (B/C)

ou: 15

A représente le montant inclus, en appli-
cation de I'alinéa 14(1)b), dans le calcul
du revenu de la société de personnes tiré
de I’ entreprise pour I’ exercice,

B le montant qui représenterait par ail-20
leurs la part revenant au particulier du
revenu de |a société de personnes tiré de
I’ entreprise pour I exercice,

C lerevenu de la société de personnes tiré
de I’ entreprise pour I’ exercice. 25

(6) Le paragraphe (1) sapplique aux

années d’'imposition se terminant apres le
27 février 2000.

(7) Les paragraphes (2) a (5) s appliquent

aux années d'imposition se terminant aprés30

née d'imposition d'une entité, se terminant
dans I’année d'imposition du contribuable,
comprend le 28 février 2000 ou le 17 octobre
2000 ou a commencé aprés le 28 février 35

30 2000 et Sest terminée avant le 17 octobre
2000 :

a) le passage « le double du » aux alinéas
a) et b) de I'édlément B de la formule
figurant au paragraphe 39.1(2) de la40
méme loi, édicté par le paragraphe (2),
est remplacé par «I'inverse dela fraction
figurant & I'alinéa 38a), édicté par le
paragraphe 22(1) de la Loi de 2000
modifiant I'impét sur le revenu, qui s ap-45
plique aI’entité pour son année d’imposi-

77
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(b) the reference to the fraction “1/2” in
subsection 39.1(3) of the Act, as enacted
by subsection (3), shall be read as a
reference to the fraction in paragraph
38(a) of the Act, as enacted by subsection 5
22(1), that applies to the entity for its
taxation year that ends in the taxpayer’s
taxation year;

(c) the reference to the fraction /2" in
the description of A in subsection 39.1(4) 10
of the Act, as enacted by subsection (4),
shall be read as reference to the fraction

in paragraph 38(a) of the Act, as enacted
by subsection 22(1), that applies to the
entity for itstaxation year that endsin the 15
taxpayer’staxation year;

(d) the reference to the fraction *1/2" in
subsection 39.1(5) of the Act, as enacted
by subsection (5), shall be read as refer-
enceto the fraction in paragraph 14(1)(b) 20
of the Act, as enacted by subsection 7(1),
that applies to the entity for its taxation
year that ends in the taxpayer’s taxation
year; and

(e) subparagraph 39.1(5)(a)(i) of the Act, 25
as enacted by subsection (5), shall be read
asfollows:

(i) the amount, if any, claimed under
subsection (4) by the individua for the
year in respect of the partnership multi- 30
plied by the fraction obtained when the
fraction in paragraph 14(1)(b) applicable
to the entity for its taxation year that ends
in the taxpayer’s taxation year is divided
by the fraction in paragraph 38(a) that 35
appliesto the entity for that taxation year.

25. (1) Clause 40(2)(g)(iv)(A) of the Act is

replaced by the following:

(A) a trust governed by a deferred
profit sharing plan, an employees40
profit sharing plan or a registered
retirement income fund under which
the taxpayer is a beneficiary or im-
mediately after the disposition be-
comes a beneficiary, or 45

(2) Paragraph 40(3.14)(a) of the Act is

replaced by the following:

tion se terminant dans I’année d'imposi-
tion du contribuable, multiplié par le»;

b) le passage « de la moitié» au paragra-
phe 39.1(3) de la méme loi, édicté par le
paragraphe (3), est remplacé par la 5
fraction figurant a l'alinéa 38a) de la
méme loi, édicté par le paragraphe 22(1),
qui sapplique a I'entité pour son année
d’'imposition se terminant dans I'année
d’imposition du contribuable; 10

c) le passage « lamoitié» al’éément A de
la formule figurant au paragraphe
39.1(4) de la méme loi, édicté par le
paragraphe (4), est remplacé par la
fraction figurant a cet alinéa 38a), quil5
sapplique a l'entité pour son année
d’'imposition se terminant dans I’année
d’imposition du contribuable;

d) le passage « de la moitié» au paragra-
phe 39.1(5) de la méme loi, édicté par le20
paragraphe (5), est remplacé par la
fraction figurant a I’alinéa 14(1)b) de la
méme loi, édicté par le paragraphe 7(1),
qui s'applique a I'entité pour son année
d’imposition se terminant dans I’année2s
d’imposition du contribuable;

€) le sous-alinéa 39.1(5)a)(i) de la méme
loi, édicté par le paragraphe (5), est
remplacé par ce qui suit :

(i) le montant que le particulier a deman-30
dé en application du paragraphe (4) pour
I’année relativement a la société de
personnes multiplié par la fraction obte-
nue lorsque la fraction figurant a I'alinéa
14(1)b), qui s applique &I’ entité pour son35
année d'imposition se terminant dans
I’année d’imposition du contribuable, est
divisée par la fraction figurant a I'alinéa
38a) qui Sapplique a I'entité pour cette
année, 40

25. (1) La division 40(2)g)(iv)(A) de la

mémeloi est remplacée par ce qui suit :

(A) soit d'une fiducie régie par un
régime de participation différée aux
bénéfices, un régime de participation45
des employés aux bénéfices ou un
fonds enregistré de revenu de retraite
dont il est bénéficiaire ou le devient
immeédiatement apres la disposition,

(2) L'alinéa 40(3.14)a) de la méme loi est50

remplacé par ce qui suit :
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(&) by operation of any law governing the
partnership arrangement, the liability of the
member as a member of the partnership is
limited (except by operation of a provision
of a statute of Canada or a province that 5
limits the member’s liability only for debts,
obligations and liabilities of the partner-
ship, or any member of the partnership,
arising from negligent acts or omissions or
misconduct that another member of the10
partnership or an employee, agent or repre-
sentative of the partnership commits in the
course of the partnership business while the
partnership is a limited liability partner-
ship); 15

(3) Section 40 of the Act is amended by

adding the following after subsection (3.6):

(3.7) If an individual disposes of a property

at any time after having ceased to be resident

in Canada, for the purposes of applying20
subsections 100(4), 107(1) and 112(3) to
(3.32) and (7) in computing the individual’s
loss from the disposition,

(@) the individual is deemed to be a
corporation in respect of dividends received 25
by the individual, or deemed under Part
XI1I to have been paid to the individual, at

a particular time that is after the time at
which the individual last acquired the
property and at which the individua was30
non-resident; and

(b) an amount on account of

(i) each taxable dividend received by the
individual at a particular time described

in paragraph (a), and 35
(ii) each amount deemed under Part XIlII

to have been paid to the individual at a
particular time described in paragraph
(a), as a dividend from a corporation
resident in Canada, to the extent that the 40
amount can reasonably be considered to
relate to the property,

is deemed to be a taxable dividend that was
received by the individual and that was
deductible under section 112 in computing 45
the individual’s taxable income or taxable

a) sa responsabilité a titre d'associé est
limitée par la loi qui régit le contrat de
société (sauf s'il sagit d'une disposition
|égidlative fédérale ou provinciale qui limi-
te sa responsabilité en ce qui a trait aux 5
dettes, obligations et engagements de la
société de personnes, ou d'un de ses asso-
ciés, découlant d'actes ou d omissions
négligents ou de fautes commis par un autre
associé de la soci été de personnes, ou par un10
employé, mandataire ou représentant de
celle-ci, dans le cours des activités de
I'entreprise de la société de personnes
pendant qu’elle est une société de person-
nes a responsabilité limitée); 15

(3) L’article 40 de la méme loi est modifié
par adjonction, aprés le paragraphe (3.6),
de ce qui suit :

(3.7) Lorsqu'un particulier dispose d'un Eg;tigdlgt
bien aprés avoir cessé de résider au Canada, 20
les présomptions ci-aprés s appliquent pour
I"application des paragraphes 100(4), 107(1)
et 112(3) a(3.32) et (7) au calcul delapertedu
particulier résultant de la disposition :

a) le particulier est réputé étre une société25
en ce qui concerne les dividendes qu'il a
regus, ou qui sont réputés par la partie XI1I
lui avoir été versés, a un moment donné ol
il était un non-résident, postérieur au mo-
ment ou il aacquislebienladerniérefois; 30

b) est réputé étre un dividende imposable
que le particulier arecu et qui était déducti-
ble en application de I'article 112 dans le
calcul de son revenu imposable ou de son
revenu imposable gagné au Canada pour35
I’année d'imposition qui comprend le mo-
ment donné un montant au titre des mon-
tants suivants:

(i) chaque dividende imposable gqu'il a
recu a un moment donné visé a I'ainéad0
a),

(if) chaque montant réputé, par la partie
X1, lui avoir été payé a un moment
donné visé a l'dinéa a) a titre de
dividende provenant d'une société rési-45
dant au Canada, dans la mesure ou il est
raisonnable de considérer que le montant
Serapporte au bien.



80

Additionsto
taxable
Canadian
property

Income Tax, 2000 49-50 ELiz. I
income earned in Canada for the taxation
year that includes that particular time.

(4) The portion of subsection 40(9) of the (4) Le passage du paragraphe 40(9) de la
Act before the formula is replaced by the mémeloi précédant la formule est remplacé

following: 5 par cequi suit :
(9) If a non-resident person disposes of a (9) Lorsgu’une personne non-résidente dis-  Gainou perte
| taxable Canadian property pose d'un bien canadien imposable qu'elle a 5 3%222};‘“6""
acquis la derniére fois avant le 27 avril 1995 gazgd?g‘
(@) that the person last acquired before et qui ne serait pas un tel bien immédiatement imposable

April 27, 1995, avant la disposition s I'article 115 éait

, remplacé par sa version applicable aux dispo-
(b) that would not be a taxable Canadian 10 gtions effectuées le 26 avril 1995, mais en10
property immediately before the disposi- | grgit un immédiatement avant la disposition
tl_on |f_s_ect|on 115 were read asnapp!ledto S cet aricle éait remplacé par sa version
dispositions that occurred on April 26, applicable aux dispositions effectuées le 1€
1995, and janvier 1996, le gain ou la perte de la personne
(c) that would be a taxable Canadian 15 résultant de la disposition est réputé égal auls
property immediately before the disposi-  montant obtenu par laformule suivante :
tion if section 115 were read as it applied to
dispositions that occurred on January 1,
1996,

the person’s gain or loss from the disposition 20
is deemed to be the amount determined by the

formula
(5) Subsection (1) appliesto the 1998 and (5) Le paragraphe (1) sapplique aux
subsequent taxation years. annéesd’imposition 1998 et suivantes.
(6) Subsection (2) applies after 1997. 25 (6) Le paragraphe (2) s'applique a comp-
ter de 1998. 20

(7) Subsection (3) applies to dispositions (7) Le paragraphe (3) sapplique aux
after December 23, 1998 by individualswho  dispositions effectuées apreés le 23 décembre
cease to be resident in Canada after Octo- 1998 par des particuliers ayant cessé de

ber 1, 1996. résider au Canada apreésle 1# octobre 1996.
(8) Subsection (4) applies to dispositions30 (8) Le paragraphe (4) sapplique aux25
that occur after April 26, 1995. dispositions effectuées aprés le 26 avril
1995.

26. (1) Subsection 41(1) of the Act is 26. (1) Le passage « aux 3/4 » au paragra-
amended by replacing the reference to the  phe 41(1) de la méme loi est remplacé par
fraction “3/4” with a reference to the «alamoitié». 30
fraction /2. 35

(2) Subsection (1) applies to taxation (2) Le paragraphe (1) sapplique aux
years that end after February 27, 2000 années d’'imposition se terminant apres le
except that, for taxation years that include 27 février 2000. Toutefois, en ce qui concer-
either February 28, 2000 or October 17, nelesannéesd’ imposition qui comprennent
2000 or began after February 28, 2000 and 40 le 28 février 2000 ou le 17 octobre 2000 ou35
ended before October 17, 2000, the refer-  qui ont commencé apreés le 28 février 2000
ence to the fraction “1/2” in subsection et se sont terminées avant le 17 octobre
41(1) of the Act, as enacted by subsection 2000, le passage « a la moitié » au paragra-
(1), shall be read as a reference to the phe 41(1) de la méme loi, édicté par le
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fraction in paragraph 38(a) of the Act, as
enacted by subsection 22(1), that applies to
the taxpayer for the year.

27. (1) Section 43 of the Act isreplaced by
the following: 5

43. (1) For the purpose of computing a
taxpayer’s gain or loss for ataxation year from
the disposition of part of a property, the
adjusted cost base to the taxpayer, immediate-
ly before the disposition, of that part is the 10
portion of the adjusted cost base to the
taxpayer at that time of the whole property that
can reasonably be regarded as attributable to
that part.

(2) For the purposes of subsection (1) and 15
section 53, where a any time a taxpayer
disposes of a servitude, covenant or easement
to which land is subject in circumstances
where subsection 110.1(5) or 118.1(12) ap-
plies, 20

(a) the portion of the adjusted cost base to
the taxpayer of the land immediately before
the disposition that can reasonably be
regarded as attributable to the servitude,
covenant or easement, as the case may be, 25
is deemed to be equal to the amount
determined by the formula

A xB/C
where

A isthe adjusted cost base to the taxpayer 30
of the land immediately before the
disposition,

B isthe amount determined under subsec-
tion 110.1(5) or 118.1(12) in respect of
the disposition, and 35

C is the fair market value of the land
immediately before the disposition; and

(b) for greater certainty, the cost to the
taxpayer of the land shall be reduced at the
time of the disposition by the amount 40
determined under paragraph (a).

(3) Notwithstanding subsection (1), where
part of a capital interest of a taxpayer in atrust
would, but for paragraph (h) or (i) of the
definition ““disposition” in subsection 248(1), 45

paragraphe (1), est remplacé par la fraction
figurant a I'alinéa 38a) de la méme lai,
édicté par le paragraphe 22(1), qui s appli-
gue au contribuable pour I'année.

27. (1) L'article 43 de la méme loi est 5

remplacé par ce qui suit :

43. (1) Pour le calcul du gain ou de la perte Daifggféig“un
d’ un contribuable pour une année d'imposi- bren — régle
tion, tiré de la disposition d’une partie de bien, ~ générale

le prix de base rgjusté, pour lui, immédiate-10
ment avant la disposition, de cette partie de
bien correspond & la fraction du prix de base
rajusté, pour lui, a ce moment, de la totalité du
bien qu'il est raisonnable d attribuer a cette

partie. 15
(2) Pour I"application du paragraphe (1) et~ Donsde
de I'article 53, dans le cas ou un contribuable  &osensibles

dispose d'une servitude ou d'une convention
visant un fonds de terre dans les circonstances
visées aux paragraphes 110.1(5) ou 118.1(12),20
lesrégles suivantes s appliquent :

a) la partie du prix de base rgjusté du fonds
de terre pour le contribuable immédiate-
ment avant la disposition qu'il est raisonna-
ble de considérer comme étant attribuable25
a la servitude ou a la convention, selon le
cas, est réputée égale au montant obtenu par
laformule suivante :

A xB/C
ou: 30
A représente le prix de base rgjusté du

fonds de terre pour le contribuable
immeédiatement avant la disposition,

B le montant déterminé selon les paragra-
phes 110.1(5) ou 118.1(12) relativement35
aladisposition,
C la juste vaeur marchande du fonds de
terre immédiatement avant la disposi-
tion;
b) il est entendu que le colt du fonds de terre40
pour le contribuable est réduit, au moment
de la disposition, du montant déterminé
selonl'dinéaa).
(3) Malgré le paragraphe (1), lorsqu’une Eﬂgﬂ;ﬂésg
partie de la participation d’'un contribuable au45 g unefiducie
capital d'une fiducie ferait I'objet d'une
disposition, si ce n’était les ainéas h) ou i) de
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be disposed of solely because of the satisfac-
tion of aright to enforce payment of an amount
by the trust, no part of the adjusted cost base
to the taxpayer of the taxpayer’'s capita
interest in the trust shall be allocated to that
part of the capital interest.

(2) Subsection 43(1) of the Act, as enacted
by subsection (1), applies after February
27,1995.

(3) Subsection 43(2) of the Act, as enacted 10

by subsection (1), applies in respect of gifts
made after February 27, 1995.

(4) Subsection 43(3) of the Act, as enacted
by subsection (1), applies to satisfactions of
rightsthat occur after 1999.

28. (1) The portion of subsection 44(1) of
the Act before paragraph (a) is replaced by
the following:

44. (1) Where at any time in a taxation year

49-50 ELiz. I

la définition de « disposition » au paragraphe
248(1), en raison seulement du réglement
d'un droit d'exiger de la fiducie le versement

d’ une somme, aucune partie du prix de base
rajusté, pour le contribuable, de sa participa 5
tion au capital de lafiducie n'est attribuée ala
partie de participation en question.

(2) Le paragraphe 43(1) de la méme lai,
édicté par le paragraphe (1), sapplique a
compter du 28 février 1995. 10

(3) Le paragraphe 43(2) de la méme loi,
édicté par le paragraphe (1), s applique aux
donsfaitsaprésle 27 février 1995.

(4) Le paragraphe 43(3) de la méme loi,
édicté par le paragraphe (1), s applique aux15

15 réglementsde droits effectués aprés 1999.

28. (1) Le passage du paragraphe 44(1) de
la méme loi précédant I'alinéa a) est rem-
placé par ce qui suit :

44. (1) Lorsque, au cours d'une année20 E?g”gfﬁde

(in this subsection referred to as the “initial 20 d'imposition (appelée «année initide» au

year’’) an amount has become receivable by a

taxpayer as proceeds of disposition of a capital
property that is not a share of the capital stock
of a corporation (which capital property is in

présent paragraphe), une somme est devenue
un montant a recevoir par un contribuable a
titre de produit de disposition d’ une immobili-
sation qui n'est pas une action du capital-ac-25

this section referred to as the taxpayer's25 tions d’'une société (I'immobilisation étant

“former property’’) that is either

(2) Subsection (1) applies to shares dis-
posed of after April 15, 1999, other than
shares disposed of after that date as a

appelée «ancien bien» au présent article),
mais qui est :

(2) Le paragraphe (1) sapplique aux
actions dont il est disposé aprés le 15 avril 30
1999, a I'exception de celles dont il est

consequence of a public takeover bid or 30 disposé aprés cette date par suite d'une

offer filed with a public authority before

April 16, 1999.

29. (1) The Act is amended by adding the

following after section 44:

44.1 (1) The definitions in this subsection 35

apply in this section.

“ACB reduction” of an individual in respect
of a replacement share of the individua in
respect of a qualifying disposition of the in-

dividual means the amount determined by 40

the formula
D x (E/F)
where

offre publiqgue d'achat produite aupreés
d’une administration avant le 16 avril 1999.

29. (1) La méme loi est modifiée par 35
adjonction, apreés |'article 44, de ce qui
suit :

44.1 (1) Les définitions qui suivent s'appli-  D&finitions
guent au présent article.

«action de remplacement » Sagissant ded0 « aﬂilon de
I'action de remplacement d'un particulier  “emacanot
relativement a une disposition admissible  share”
qu'il effectue au cours d'une année d’impo-
sition, action déterminée de petite entrepri-
se du particulier que celui-ci a: 45

a) d'une part, acquise au cours de |’ année
ou dans les 60 jours suivant la fin de
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D isthe permitted deferral of the individu-
a in respect of the quaifying disposi-
tion;

E isthe qualifying cost to the individual of
the replacement share; and 5

F isthe qualifying cost to the individual of
al the replacement shares of the indi-
vidual in respect of the qualifying
disposition.

‘““active business corporation” at any timel0
means, subject to subsection (10), a corpo-
ration that is, at that time, a taxable Cana-
dian corporation all or substantially al of
the fair market value of the assets of which
at that time is attributable to assets of the 15
corporation that are

() assets used principaly in an active
business carried on by the corporation or
by an active business corporation that is
related to the corporation;

(b) shares issued by or debt owing by
other active business corporations that
arerelated to the corporation; or

(c) a combination of assets described in
paragraphs (a) and (b).

“carrying value” of the assets of a corporation
at any time means the amount at which the
assets of the corporation would be valued
for the purpose of the corporation’s balance
sheet as of that time if that balance sheet 30
were prepared in accordance with generally
accepted accounting principles used in
Canada at that time, except that an asset of
a corporation that is a share or debt issued
by a related corporation is deemed to have 35
acarrying value of nil.

20

25

‘““common share” means a share prescribed
for the purpose of paragraph 110(1)(d).

“dligible pooling arrangement”” in respect of
an individual means an agreement in writ- 40
ing made between the individual and anoth-
er person or partnership (which other per-
son or partnership is referred to in this defi-
nition and subsection (3) as the **investment
manager’’) where the agreement provides45
for

I’année, mais au plus tard 120 jours apres
ladisposition admissible;

b) d’autre part, désignée, dans sa déclara-
tion de revenu pour I'année, a titre
d’action de remplacement relativement a 5
ladisposition admissible.

«action déterminée de petite entreprise»
S agissant d’'une action déterminée de peti-
te entreprise d'un particulier, action ordi-
naire émise par une société au particulier10
dansles conditions suivantes :

a) au moment de son émission, la société
était une société admissible exploitant
une petite entreprise;

b) immédiatement avant et immédiate- 15
ment apres son émission, la valeur comp-
table totale des actifs de la société et des
sociétés liées a celle-ci n'excédait pas
50 000 000 $.

«action ordinaire» Action visée par régle-20
ment pour [I'application de [I'adinéa
110(1)d).

«arrangement admissible de mise en com-
mun» En ce qui concerne un particulier,
convention écrite conclue entre le particu-25
lier et une autre personne ou une société de
personnes (cette autre personne ou cette so-
ciété de personnes étant appelée « gestion-
naire de placements» a la présente défini-
tion et au paragraphe (3)) et prévoyant ce30
qui suit :

a) le transfert de fonds ou d’ autres biens
par le particulier au gestionnaire de
placements en vue de leur placement au
nom du particulier;

b) I'achat, au moyen de ces fonds ou du
produit de la disposition des autres biens,
d'actions déterminées de petite entrepri-
se dans les 60 jours suivant la réception
des fonds ou des autres biens par le40
gestionnaire de placements,

c) laremise au particulier par le gestion-
naire de placements, a la fin de chague
mois se terminant aprés le transfert, d’un
état de compte indiquant le détail du45
portefeuille de placements que le ges

35
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(a) the transfer of funds or other property
by the individual to the investment
manager for the purpose of making
investments on behalf of the individual;

(b) the purchase of eligible small busi- 5
ness corporation shares with those funds,
or the proceeds of a disposition of the
other property, within 60 days after
receipt of those funds or the other
property by the investment manager; and 10

(c) the provision of a statement of
account to the individual by the invest-
ment manager at the end of each month
that ends after the transfer disclosing the
details of the investment portfolio held 15
by the investment manager on behalf of
the individual at the end of that month
and the details of the transactions made
by the investment manager on behalf of
the individual during the month. 20

“eligible small business corporation” at any
time means, subject to subsection (10), a
corporation that, at that time, is a Canadian-
controlled private corporation all or sub-
stantialy all of the fair market value of the 25
assets of which at that time is attributable to
assets of the corporation that are

(a) assets used principaly in an active
business carried on primarily in Canada
by the corporation or by an eligible small 30
business corporation that is related to the
corporation;

(b) shares issued by or debt owing by
other eligible small business corpora
tions that are related to the corporation; 35
or

(c) a combination of assets described in
paragraphs (a) and (b).
“eligible small business corporation share” of

an individual means a common share issued 40
by a corporation to the individual if

(a) at the time the share was issued, the
corporation was an eligible small busi-
ness corporation; and

49-50 ELiz. I

tionnaire de placements détient au nom
du particulier alafin du mois en question
ainsi que le détail des opérations qu'il a
effectuées au nom du particulier au cours
de cemois. 5

« colt admissible » S agissant du colt admis-
sible, pour un particulier, d actions de rem-
placement lui appartenant, relativement a
une disposition admissible qu'il effectue,
qui sont des actions du capital-actions10
d'une société admissible exploitant une pe-
tite entreprise, le moins élevé des montants
suivants:

« colt
admissible »
*“qualifying
cost”

a) le total des montants représentant
chacun le codt, pour le particulier, d’'unel5
telle action de remplacement;

b) I’excédent de 2000000 $ sur le total

des montants représentant chacun le

colt, pour le particulier, d' une action qui

était a la fois une action du capital-ac-20

tions de la société, ou d’'une société liée

a celle-ci au moment de I’ acquisition des

actions de remplacement en question, et

une action de remplacement du particu-

lier relativement a une autre disposition25
admissible.

« disposition
admissible »

“qualifying
disposition”

« disposition admissible » Sous réserve du pa
ragraphe (9), disposition d'actions du capi-
tal-actions d’'une société effectuée par un
particulier (sauf une fiducie), si chague ac-30
tion dont il est disposé répond aux condi-
tions suivantes :

a) elle est une action déterminée de petite
entreprise du particulier;

b) tout au long de la période pendant35
laguelle le particulier en a été propriétai-
re, elle a éé une action ordinaire d' une
société exploitant activement une entre-
prise;

c) tout au long de la période de 185 jours40
terminée immédiatement avant la dispo-
sition, elle a appartenu au particulier.

«montant de
report
autorisé »

“ permitted
deferral”

«montant de report autorisé» S'agissant du
montant de report autorisé d'un particulier
relativement & une disposition admissible45
gu'il effectue, le montant obtenu par la for-
mule suivante :
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(b) immediately before and after the
share was issued, the total carrying vaue
of the assets of the corporation and
corporations related to it did not exceed
$50,000,000. 5

“permitted deferral” of an individual in re-
spect of a qualifying disposition of the indi-
vidual means the amount determined by the
formula

(G/H) x| 10
where

G is the lesser of the amount included in
the description of H and the total of all
amounts each of which is the qualifying
cost to the individua of a replacement 15
share in respect of the qualifying dis-
position;

H isthe qualifying portion of the individu-
a’s proceeds of disposition from the
qualifying disposition; and 20

| isthe qualifying portion of the individu-
a’s capital gain from the qualifying
disposition.

“qualifying cost” to an individual of particu-
lar replacement shares of the individual in25
respect of a qualifying disposition of the in-
dividual that are shares of the capital stock
of a particular eligible small business cor-
poration means the lesser of

(a) the total of all amounts each of which 30
is the cost to the individua of such a
replacement share; and

(b) the amount by which $2,000,000
exceeds the total of all amounts each of
which is the cost to the individual of a35
share that was a share of the capital stock
of the particular eligible small business
corporation or of a corporation related to
it at the time the particular replacement
shares were acquired and that was a40
replacement share of the individua in
respect of another qualifying disposition.
“qualifying disposition” of an individua
(other than a trust) means, subject to sub-
section (9), a disposition of shares of the45
capital stock of a corporation where each
such share disposed of was

(G/H) x|

ou:

G représente la valeur de I'éément H ou,
Sil est inférieur, le total des montants
représentant chacun le colt admissible, 5
pour le particulier, d'une action de
remplacement relativement a la disposi-
tion admissible;

H lapartie admissible du produit de dispo-
sition pour le particulier provenant de lal10
disposition admissible;

| la partie admissible du gain en capita
du particulier provenant de la disposi-
tion admissible.

«partie admissible d'un gain en capita »15 «?nainslseible

S agissant de la partie admissible d'un gain~ gungainen
en capital d'un particulier provenant d'une Szﬂ;ﬂf;’ing
disposition admissible donnée qu'il effec-  portionofa

capital gain”

tue, le montant obtenu par la formule sui-
vante: 20

Jx (1-(K/L))
ou:
J représente le gain en capital du particu-
lier provenant de la disposition admissi-

ble donnée, déterminé compte non tenu25
du présent article;

K I'excédent éventuel, sur 2 000 000 $, de
|a somme des montants suivants :

a) le total des montants représentant
chacun le prix de base rajusté, pour €30
particulier, d'une action d'une société
donnée ayant fait I’ objet de la disposi-
tion admissible donnée, déterminé im-
médiatement avant la disposition de
I’action et compte non tenu du présent35
article,

b) le total des montants représentant
chacun le prix de base rajusté, pour le
particulier, d'une action de la société
donnée ou d'une société qui lui est lieed40
au moment de la disposition admissi-
ble donnée, qui a fait I'objet d'une
autre disposition admissible (relative-
ment a laquelle le particulier a déduit
un montant de report autorisé en4s5
application du présent article) effec-
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(a) an eligible small business corporation
share of the individual;

(b) throughout the period during which
the individual owned the share, a com-
mon share of an active business corpora- 5
tion; and

(c) throughout the 185-day period that
ended immediately before the disposi-
tion of the share, owned by the individu-
al. 10

“*qualifying portion of a capital gain”” of anin-
dividua from a particular qualifying dis-
position of the individual means the amount
determined by the formula

Jx (1- (K/L)) 15
where

J isthe individual’s capital gain from the
particular qualifying disposition, deter-
mined without reference to this section

K isthe amount, if any, by which the total 20
of

(a) the total of al amounts each of
which is the adjusted cost base to the
individual of a share of a particular
corporation that was the subject of the 25
paticular  qualifying  disposition
(which adjusted cost base shall be
determined immediately before the
share was disposed of and without
reference to this section), and 30

(b) the total of al amounts each of
which is the adjusted cost base to the
individual of a share of the particular
corporation or a corporation related to
it at the time of the particular qualify- 35
ing disposition that was the subject of
another qualifying disposition (in re-
spect of which a permitted deferra
was deducted under this section by the
individual) that occurred at or before 40
the time of the particular qualifying
disposition (which adjusted cost base
shall be determined immediately be-
fore the share was disposed of and
without reference to this section) 45

exceeds

tuée au moment de la disposition
admissible donnée ou antérieurement,
ce prix de base rajusté étant déterminé
immédiatement avant la disposition de
I’action et compte non tenu du présent 5
article;

L le total des montants représentant cha-
cun le prix de base rgusté, pour le
particulier, d'une action de la société
donnée qui a fait I’objet de la disposi- 10
tion admissible donnée, déterminé im-
médiatement avant la disposition de
I’action et compte non tenu du présent
article.

« partie admissible du produit de disposition »15
S agissant de la partie admissible du pro-
duit de disposition, pour un particulier, pro-
venant d'une disposition admissible, le
montant obtenu par laformule suivante :

M x (N/O) 20
ou:
M représente le produit de disposition pour
le particulier provenant de la disposition
admissible;
N la partie admissible du gain en capital 25
du particulier provenant de la disposi-
tion admissible;

O le gain en capital du particulier prove-
nant de la disposition admissible, déter-
miné compte non tenu du présent arti-30
cle

« réduction du prix de base rgjusté » En ce qui
concerne I'action de remplacement d'un
particulier relativement & une disposition
admissible qu'il effectue, le montant obte-35
nu par laformule suivante :

D x (E/F)
ou:
D représente le montant de report autorisé

du particulier relativement a la disposi-40
tion admissible;

E le colt admissible de I'action de rem-
placement pour le particulier;

F le co(t admissible, pour le particulier,
de I’ensemble de ses actions de rempla-45

49-50 ELiz. I
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(c) $2,000,000; and

L isthetota of al amounts each of which
is the adjusted cost base to the individu-
a of a share of the particular corpora
tion that was the subject of the particular 5
qualifying disposition (which adjusted
cost base shall be determined immedi-
ately before the share was disposed of
and without reference to this section).

““qualifying portion of the proceeds of disposi- 10
tion”” of an individual from a qualifying dis-
position means the amount determined by
the formula

M x (N/O)

where 15

M is the individual’s proceeds of disposi-
tion from the qualifying disposition;

N is the individual’s qualifying portion of
the capita gain from the qualifying
disposition; and

is the individual’s capital gain from the
qualifying  disposition,  determined
without reference to this section.

20

“replacement share” of an individua in re-
spect of a qualifying disposition of the indi- 25
vidual in a taxation year means an €eligible
small business corporation share of the indi-
vidual that is

(a) acquired by the individual in the year

or within 60 days after the end of the year, 30
but not later than 120 days after the
qualifying disposition occurred; and

(b) designated by the individual in the
individual’s return of income for the year

to be areplacement share in respect of the 35
qualifying disposition.

cement relativement a la disposition
admissible.

« société admissible exploitant une petite en-
treprise » Sous réserve du paragraphe (10),
société qui, a un moment donné, est une so- 5
ciété privée sous contrdle canadien dont la
totalité ou la presgue totalité de la juste va-
leur marchande des actifs a ce moment est
attribuable a ceux de ses actifs qui sont :

a) soit des actifs utilisés principalement10
dans le cadre d’'une entreprise exploitée
activement principalement au Canada
par elle ou par une société admissible
exploitant une petite entreprise qui lui est
liée; 15
b) soit des actions émises par d'autres
sociétés admissibles exploitant une petite
entreprise qui lui sont liées, ou des
créances dont de telles sociétés sont
débitrices;

C) soit des actifsvisés aux ainéas a) et b).

« société exploitant activement une entrepri-
se » Sous réserve du paragraphe (10), socié-
té qui, a un moment donné, est une société
canadienne imposable dont la totalité ou la25
presque totalité de la juste valeur marchan-
de des actifs, a ce moment, est attribuable a
ceux de ses actifs qui sont :

a) soit des actifs utilisés principalement
dans le cadre d'une entreprise exploitée30
activement par elle ou par une société
exploitant activement une entreprise qui
lui est liée;

b) soit des actions émises par d'autres
sociétés exploitant activement une entre-35
prise qui lui sont liées, ou des créances
dont de telles sociétés sont débitrices;

c) soit des actifsvisés aux ainéas a) et b).

20

«vaeur comptable» Le montant auquel les
actifs d'une société & un moment donné se-40
raient évalués en vue de |’ éablissement de
son bilan & ce moment s ce bilan était dres-
sé conformément aux principes comptables
généralement reconnus utilisés au Canada a
ce moment. Toutefois, la valeur comptable45
de I’ actif d’une société qui est une action ou
une créance émise par une société liée est
réputée nulle.
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(2) Where an individual has made a qualify-
ing disposition in ataxation year,

(a) the individua’s capital gain for the year
from the qualifying disposition is deemed
to be the amount by which the individual's 5
capital gain for the year from the qualifying
disposition, determined without reference
to this section, exceeds the individual's
permitted deferral in respect of the qualify-
ing disposition;

(b) in computing the adjusted cost base to
the individual of a replacement share of the
individual in respect of the qualifying
disposition at any time after its acquisition,
there shall be deducted the amount of the 15
ACB reduction of the individual in respect

of the replacement share; and

(c) where the qualifying disposition was a
disposition of a share that was a taxable
Canadian property of the individual, the20
replacement share of the individua in
respect of the qualifying disposition is
deemed to be taxable Canadian property of
theindividual .

10

(3) Except for the purpose of the definition 25
“eligible pooling arrangement” in subsection
(1), any transaction entered into by an invest-
ment manager under an eligible pooling
arrangement on behalf of an individua is
deemed to be a transaction of the individual 30
and not a transaction of the investment
manager.

(4) For the purpose of this section, a share
of the capital stock of a corporation, acquired
by an individua as a consequence of the death 35
of a person who is the individual’s spouse,
common-law partner or parent, is deemed to
be a share that was acquired by the individual
at the time it was acquired by that person and
owned by the individual throughout the period 40
that it was owned by that person, if

(@) where the person was the spouse or
common-law partner of the individual, the
share was an eligible small business share
of the person and subsection 70(6) applied 45
to theindividual in respect of the share; or

(2) Les regles ci-aprés S appliquent
lorsqu’un particulier effectue une disposition
admissible au cours d'une année d'imposi-
tion :

a) son gain en capital pour I'année prove- 5
nant de la disposition admissible est réputé
correspondre a I'excédent de son gain en
capital pour I'année provenant de cette
disposition, déterminé compte non tenu du
présent article, sur son montant de report10
autorisé relativement a cette disposition;

b) est déduit, dans le calcul du prix de base
ragjusté, pour lui, d'une de ses actions de
remplacement relativement a la disposition
admissible, a un moment postérieur ais
I’acquisition de I'action, le montant de la
réduction du prix de base rajusté qui lui est
applicable relativement al’ action;

c) lorsque la disposition admissible a
consisté en la disposition d'une action qui20
était un bien canadien imposable du parti-
culier, I’action de remplacement du particu-
lier relativement a la disposition admissible
est réputée étre un bien canadien imposable

[ui appartenant. 25

(3) Sauf pour I'application de la définition
de «arrangement admissible de mise en
commun » au paragraphe (1), toute opération
conclue par un gestionnaire de placements au
nom d'un particulier dans le cadre d'un30
arrangement admissible de mise en commun
est réputée étre conclue par le particulier et
non par le gestionnaire.

(4) Pour I'application du présent article,
I’action du capital-actions d'une société qui35
est acquise par un particulier par suite du
décés d'une personne qui est son époux, son
conjoint de fait, son pére ou sa mére est
réputée avoir été acquise par le particulier au
moment ou €elle a été acquise par la personne40
en question et [ui avoir appartenu tout au long
de la période ou cette personne en a été
propriétaire si, selonlecas:

a) la personne en question éant |’ &oux ou
le conjoint de fait du particulier, I’action45
€tait une action déterminée de petite entre-
prise lui appartenant et le paragraphe 70(6)

49-50 ELiz. I
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(b) where the person was the individual’s
parent, the share was an eligible small
business share of the parent and subsection
70(9.2) applied to the individua in respect
of the share. 5

(5) For the purpose of this section, a share
of the capital stock of a corporation, acquired
by an individual from a person who was the
individual's former spouse or common-law
partner as a consequence of the settlement of 10
rights arising out of their marriage or com-
mon-law partnership, is deemed to be a share
that was acquired by the individual at the time
it was acquired by that person and owned by
the individual throughout the period that it 15
was owned by that person if the share was an
eligible small business share of the person and
subsection 73(1) applied to the individua in
respect of the share.

(6) For the purpose of this section, where an 20
individual receives shares of the capital stock
of a corporation that are eligible small busi-
ness corporation shares of the individua (in
this subsection referred to as the *‘new
shares’) as the sole consideration for the?25
disposition of shares issued by another corpo-
ration that were eligible small business corpo-
ration shares of the individual (in this subsec-
tion referred to as the ““exchanged shares”),
the new shares are deemed to have been30
owned by the individual throughout the period
that the exchanged shares were owned by the
individual if

(@) paragraph 85(1)(h) or subsection

85.1(3) or 87(4) applied to the individual in 35

respect of the new shares; and

(b) the individual’s total proceeds of dis-
position of the exchanged shares was equal

to the total of all amounts each of which was
the individual’'s adjusted cost base of an40
exchanged share immediately before the
disposition.

sest appliqué au particulier relativement a

I’ action;

b) la personne en question étant le pére ou
la méere du particulier, I'action était une
action déterminée de petite entreprise lui 5
appartenant et le paragraphe 70(9.2) Sest
appliqué au particulier relativement a I’ ac-
tion.

(5) Pour I'application du présent article,
I’ action du capital-actions d’ une société qu’un10
particulier acquiert d' une personne qui est son
eX-époux ou son ancien conjoint de fait, par
suite du réglement des droits découlant de leur
mariage ou union de fait est réputée avoir été
acquise par le particulier au moment ou elle al5
€té acquise par la personne en question et lui
avoir appartenu tout au long de la période ou
cette personne en a été propriétaire, s elle
était une action déterminée de petite entrepri-
sedelapersonne et si le paragraphe 73(1) s' est20
appliqué au particulier relativement a I'ac-
tion.

(6) Pour I'application du présent article,
lorsgu’un particulier regoit des actions du
capital-actions d'une société qui sont des25
actions déterminées de petite entreprise du
particulier (appelées « nouvelles actions» au
présent paragraphe) comme unique contrepar-
tie de la disposition d'actions émises par une
autre société qui éaient des actions détermi-30
nées de petite entreprise du particulier (appe-
lées « actions échangées » au présent paragra-
phe), les nouvelles actions sont réputées avoir
appartenu au particulier tout au long de la
période au cours de laquelle les actions35
échangées lui ont appartenu si, alafois:

a) l'ainéa 85(1)h) ou les paragraphes
85.1(3) ou 87(4) se sont appliqués au
particulier relativement aux nouvelles ac-
tions;

b) le total des produits de disposition des
actions échangées pour le particulier cor-
respondait au total des montants représen-
tant chacun le prix de base rajusté, pour lui,
d'une action échangée immédiatement45
avant ladisposition.

40

89

Regle
spéciale —
échec du
mariage ou
del’union de
fait

Regle
spéciale —
échange
d'actions
déterminées
de petite
entreprise



90

Specia
rule—re
active
business
corporation
share
exchanges

Specia
rule—re
carrying on an
active
business

Income Tax, 2000

(7) For the purpose of this section, where an
individual receives common shares of the
capital stock of a corporation (in this subsec-
tion referred to as the “new shares’) as the
sole consideration for the disposition of 5
common shares of another corporation (in this
subsection referred to as the ‘“‘exchanged
shares”’), the new shares are deemed to be
eligible small business corporation shares of
the individual and shares of the capital stock 10
of an active business corporation that were
owned by the individual throughout the period
that the exchanged shares were owned by the
individual, if

(@) paragraph 85(1)(h) or subsection15

85.1(3) or 87(4) applied to the individual in

respect of the new shares;

(b) the total of the individual’s proceeds of
disposition in respect of the disposition of
the exchanged shares was equal to the total 20
of the individua’'s adjusted cost bases
immediately before the disposition of such
shares; and

(c) the disposition of the exchanged shares
was a qualifying disposition of the individu- 25
al.

(8) For the purpose of the definitions in
subsection (1), a property held at any particu-
lar time by a corporation that would, if this Act
were read without reference to this subsection, 30
be considered to carry on an active business at
that time, is deemed to be used or held by the
corporation in the course of carrying on that
active business if the property (or other
property for which the property is substituted 35
property) was acquired by the corporation, at
any time in the 36-month period ending at the
particular time, because the corporation

(a) issued a debt or a share of a class of its
capital stock in order to acquire money for 40
the purpose of acquiring property to be used
in or held in the course of, or making
expenditures for the purpose of, earning
income from an active business carried on
by it;

(b) disposed of property used or held by it
in the course of carrying on an active

45

49-50 ELiz. 11
(7) Pour I'application du présent article,  Régle
lorsgu’un particulier regoit des actions ordi- zﬁcalnaéz_
naires du capital-actions d’une société (appe- go ifgg“Sde
lées « nouvelles actions» au présent paragra-  exploitant
phe) comme unique contrepartie de la disposi- 5 ﬂ"emem
tion d'actions ordinaires d'une autre SoCiété  entreprise

(appelées «actions échangées» au présent
paragraphe), les nouvelles actions sont répu-
tées étre des actions déterminées de petite
entreprise du particulier ainsi que des actions10
du capital-actions d'une société exploitant
activement une entreprise qui lui ont apparte-
nu tout au long de la période au cours de
laquelle les actions échangées lui ont apparte-
nusi, alafois: 15

a) l'ainéa 85(1)h) ou les paragraphes
85.1(3) ou 87(4) se sont appliqués au
particulier relativement aux nouvelles ac-
tions;

b) le total des produits de disposition du20
particulier relativement a la disposition des
actions échangées correspondait au total
des prix de base rgjustés, pour lui, immédia-
tement avant la disposition de ces actions;

c) la disposition des actions échangées était25
une disposition admissible effectuée par le
particulier.

(8) Pour I'application des définitions figu- Rég&e_
rant au paragraphe (1), le bien détenu a un ;p(pmnanon

active d'une

moment donné par une société qui, en I’ absen-30 :
entreprise

ce du présent paragraphe, serait considérée
comme exploitant activement une entreprise
a ce moment est réputé étre utilisé ou détenu
par la société dans le cours de I’ exploitation
active de cette entreprise si elle a acquis 1e35
bien (ou un autre bien pour lequel le bien est
un bien substitué), au cours de la période de 36
mois se terminant a ce moment, du fait qu'elle
a:

a) soit émis une créance ou une action d’' une40
catégorie de son capital-actions afin d’ obte-
nir de I’argent qui servira soit a acquérir un
bien a utiliser ou a détenir en vue de tirer un
revenu dune entreprise exploitée active-
ment par elle, soit & faire des dépenses en45
vue de tirer un revenu d’ une telle entreprise;
b) soit disposé d'un bien utilisé ou détenu
par elle dans le cadre d'une entreprise
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business in order to acquire money for the
purpose of acquiring property to be used in
or held in the course of, or making expendi-
tures for the purpose of, earning income
from an active businesscarriedon by it; or 5

(c) accumulated income derived from an
active business carried on by it in order to
acquire property to be used in or held in the
course of, or to make expenditures for the
purpose of, earning income from an active 10
business carried on by it.

(9) A disposition of a common share of an
active business corporation (in this subsection
referred to as the “subject share’’) by an
individual that, but for this subsection, would 15
be a qualifying disposition of the individual is
deemed not to be a qualifying disposition of
the individual unless the active business of the
corporation referred to in paragraph (a) of the
definition ‘‘active business corporation” in 20
subsection (1) was carried on primarily in
Canada

(a) at al timesin the period that began at the
time the individua last acquired the subject
share and ended at the time of disposition, 25
if that period islessthan 730 days; or

(b) in any other case, for at least 730 daysin
the period referred to in paragraph (a).

(10) For the purpose of this section, an
eligible small business corporation and an 30
active business corporation at any time do not
include a corporation that is at that time,

(a) aprofessional corporation;
(b) a specified financial ingtitution;

(c) a corporation the principal business of 35
which is the leasing, rental, development or
sale, or any combination of those activities,

of real property owned by it; or

(d) a corporation more than 50 per cent of
the fair market value of the property of 40
which (net of debts incurred to acquire the
property) is attributable to real property.

exploitée activement afin d’obtenir de I’ ar-
gent qui servira soit & acquérir un bien a
utiliser ou & détenir en vue de tirer un revenu

d’ une entreprise exploitée activement par
elle, soit afaire des dépenses en vue detirer 5
un revenu d’ une telle entreprise;

¢) soit accumulé un revenu provenant d une
entreprise exploitée activement par elle soit
afin d’ acquérir un bien a utiliser ou a détenir
en vue de tirer un revenu d'une entreprise10
exploitée activement par elle, soit afin de
faire des dépenses en vue de tirer un revenu

d unetelle entreprise.

(9) La disposition, par un particulier, d’une
action ordinaire d'une entreprise exploitéel5
activement qui, en |"absence du présent para-
graphe, serait une disposition admissible ef-
fectuée par le particulier est réputée ne pas
étre une telle disposition, a moins que I’ entre-
prise exploitée activement par la société visee20
a I'dinéa a) de la définition de «société
exploitant activement une entreprise» au
paragraphe (1) n'ait été exploitée principale-
ment au Canada :

a) soit, s la période ayant commencé au25
moment de la derniére acquisition de |’ ac-
tion ordinaire par le particulier et s éant
terminée au moment de la disposition
compte moins de 730 jours, tout au long de
cette période; 30

b) soit, dans les autres cas, pendant au
moins 730 jours de cette période.

(10) Pour I'application du présent article,
nN'est pas une société admissible exploitant
une petite entreprise ou une société exploitant35
activement une entreprise la société qui est,
selonlecas:

a) une société professionnelle;

b) uneinstitution financiére déterminée;

C) une société dont I'entreprise principaled0
consiste a louer, a aménager ou a vendre des

biens immeubles dont elle est propriétaire,
ou afaire plusieurs de ces activités,

d) une société dont plus de 50 % de la juste
valeur marchande des biens (déduction45
faite des dettes contractées pour acquérir les
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(12) In determining whether a share owned
by an individua is an eligible small business
corporation share of the individual, this Act
shall be read without reference to section 48.1.

(12) The permitted deferral of an individua
in respect of a qualifying disposition of shares
issued by a corporation (in this subsection
referred to as “'new shares”) is deemed to be
nil where

biens) est attribuable a des biens immeu-
bles.

49-50 ELiz. I

(11) L’ article 48.1 n'est pas pris en compte  napplication
) . P . . h del’article
lorsgu’il S'agit de déterminer Si une action 481

appartenant a un particulier est une action
déterminée de petite entreprise du particulier.

(12) Le montant de report autoriseé d'un
particulier relativement a une disposition
admissible d'actions émises par une société

(appelées «nouvelles actions» au présent10

paragraphe) est réputé nul si les conditions

Regle
anti-évitement

(a) the new shares (or shares for which the 10
new shares are substituted property) were
issued to the individua or a person related
to the individua as part of a series of
transactions or eventsin which

(i) shares of the capita stock of al5
corporation (in this subsection referred to
as the “old shares”) were disposed of by
the individual or a person related to the
individual, or

(i) the paid-up capital of old shares or the 20
adjusted cost base to the individual or to

a person related to the individual of the
old shares was reduced;

(b) the new shares (or shares for which the
new shares are substituted property) were25
issued by the corporation that issued the old
shares or were issued by a corporation that,

a or immediately after the time of issue of
those shares, was a corporation that was not
dedling at arm’s length with the corporation 30
that issued the old shares; and

(c) it is reasonable to conclude that one of
the main reasons for the series of transac-
tions or events or a transaction in the series
was to permit the individual, persons re- 35
lated to the individual, or the individual and
persons related to the individual to become
eligible to deduct under subsection (2)
permitted deferrals in respect of qualifying
dispositions of new shares (or shares substi- 40
tuted for the new shares) the total of which
would exceed the total that those persons
would have been eligible to deduct under
subsection (2) in respect of permitted

suivantes sont réunies :

a) les nouvelles actions (ou des actions de
remplacement) ont éé émises au particu-
lier, ou & une personne qui lui est liée, dans15
le cadre d'une série d opérations ou d’ évé-
nements comportant :

(i) soit la disposition d’ actions du capital-
actions d’une société (appelées « ancien-
nes actions» au présent paragraphe) par20
le particulier ou une personne qui lui est
lige,
(i) soit la réduction du capital versé au
titre des anciennes actions ou la réduc-
tion de leur prix de base rajusté pour €25
particulier ou une personne qui lui est
liée;
b) les nouvelles actions (ou des actions de
remplacement) ont é&é émises soit par la
société ayant émis les anciennes actions,30
soit par une société qui, au moment de
I’émission de ces actions ou immédiate-
ment apres, était une société ayant un lien
de dépendance avec la société ayant émis
les anciennes actions; 35

c) il est raisonnable de conclure que I'une
des principales raisons de la série d’ opéra
tions ou d événements, ou d’une opération
de la série, était de permettre au particulier,
a des personnes qui lui sont liées ou au40
particulier et a de telles personnes d' étre en
mesure de déduire, en application du para-
graphe (2), des montants de report autorisés
relativement a des dispositions admissibles
de nouvelles actions (ou d'actions de rem-45
placement) dont le total excéderait le total
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deferrals in respect of qualifying disposi-
tions of old shares.

(2) Subsection (1) applies to dispositions
that occur after February 27, 2000 except

gue ces personnes auraient été en mesure de
déduire, en application de ce paragraphe, au
titre de montants de report autorisés relati-
vement a des dispositions admissibles d’ an-
ciennes actions.

(2) Le paragraphe (1) sapplique aux
dispositions effectuées apres le 27 février

93

that, for dispositions that occurred after 5 2000. Toutefois, en ce qui concerne les
February 27, 2000 and before October 18, dispositions effectuées aprés le 27 février
2000, 2000 et avant le 18 octobre 2000 : 10

(a) the definition **active business cor po-
ration” in subsection 44.1(1) of the Act,
as enacted by subsection (1), shall beread 10
without reference to the words ‘““subject

to subsection (10)” and asif the reference
to the words “carried on” in paragraph
(&) of that definition were read as a
reference to “‘carried on primarily in15
Canada”;

(b) the definition ““eligible small business
corporation’” in subsection 44.1(1) of the
Act, as enacted by subsection (1), shall be
read without reference to the words20
““subject to subsection (10)";

(c) the definition “eligible small business
corporation share” in subsection 44.1(1)
of the Act, as enacted by subsection (1),
shall beread asfollows: 25

“eligible small business corporation share” of
an individual means a common share issued
by a corporation to the individual if

(a) at the time the share was issued, the
corporation was an eligible small busi- 30
ness corporation;

(b) immediately before the share was
issued, the total carrying value of the
assets of the corporation and corpora
tions related to it did not exceed35
$2,500,000; and

(c) immediately after the share was
issued, the total carrying value of the
assets of the corporation and corpora
tions related to it did not exceed40
$10,000,000.
(d) the definition *qualifying cost” in
subsection 44.1(1) of the Act, as enacted
by subsection (1), shall be read as if the
reference to *$2,000,000” in paragraph 45

a) il n'est pas tenu compte du passage
« Sous réserve du paragraphe (10) » a la
définition de «société exploitant active-
ment une entreprise» au paragraphe
44.1(1) de la méme loi, édictée par lels
paragraphe (1), et le passage « entreprise
exploitée activement» a l'alinéa a) de
cette définition est remplacé par «entre-
prise exploitée activement principale-
ment au Canada »; 20

b) il n'est pas tenu compte du passage

« Sous réserve du paragraphe (10) » a la
définition de «société admissible exploi-
tant une petite entreprise» au paragra-
phe 44.1(1) de la méme loi, édictée par 1e25
par agraphe (1);

c) la définition de « action déterminée de
petite entreprise» au paragraphe 44.1(1)
de la méme loi, édictée par le paragraphe
(2), est remplacée par ce qui suit : 30

« action déterminée de petite entreprise » Ac-

tion ordinaire émise par une société a un
particulier dans les conditions suivantes :
a) au moment de son émission, la société
était une société admissible exploitant35
une petite entreprise;

b) immédiatement avant son émission, la
valeur comptable totale des actifs de la
société et des sociétés liées a celle-ci
N’ excédait pas 2 500 000 $; 40
c) immédiatement aprés son émission, la
valeur comptable totale des actifs de la
société et des sociétés liées a celle-ci
n’ excédait pas 10 000 000 $.
d) la mention «2 000000 $» a I'alinéa b)45
de la définition de « co(it admissible » au
paragraphe 44.1(1) de la méme loi, édic-
tée par le paragraphe (1), est remplacée
par « 500000 $ »;
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(b) of that definition were read as a
referenceto ** $500,000";

(e) the definition ‘““‘qualifying disposi-
tion” in subsection 44.1(1) of the Act, as
enacted by subsection (1), shall be read 5
without reference to the words ‘“subject
to subsection (9)"';

(f) the definition **qualifying portion of a
capital gain” in subsection 44.1(1) of the
Act, as enacted by subsection (1), shall be 10
read asif the reference to ** $2,000,000” in
paragraph (c) of the description of K in
that definition wereread as areferenceto
“$500,000"; and

(g) section 44.1 of the Act, as enacted by 15
subsection (1), shall be read without
reference to subsections 44.1(9) and (10)

of the Act, as enacted by subsection (1).

30. (1) Subsection 45(1) of the Act is
amended by striking out the word *“and” at 20
the end of paragraph (b), by adding the
word “and” at the end of paragraph (c) and
by adding the following after paragraph
(©):

(d) in applying this subsection in respect of 25

a non-resident taxpayer, a reference to

““gaining or producing income” shall be

read as areference to ** gaining or producing

income from a source in Canada’” .

(2) Subsection (1) applies after October 1, 30
1996.

31. (1) The portion of subsection 46(1) of
the Act before paragraph (a) is replaced by
thefollowing:

46. (1) Where a taxpayer has disposed of a 35
personal-use property (other than an excluded
property disposed of in circumstances to
which subsection 110.1(1), or the definition
“total charitable gifts’, “total cultura gifts”
or ‘“tota ecologica gifts’ in subsection 40
118.1(1), applies) of the taxpayer, for the
purposes of this subdivision

(2) The portion of subsection 46(2) of the
Act before paragraph (a) is replaced by the

following: 45

e) il nest pas tenu compte du passage
«Sous réserve du paragraphe (9) » a la
définition de «disposition admissible »
au paragraphe 44.1(1) de la méme lai,
édictée par le paragraphe (1); 5

f) la mention «2000000$» a I'éément

K delaformulefigurant ala définition de

« partie admissible d'un gain en capital »
au paragraphe 44.1(1) de la méme lai,
édictée par le paragraphe (1), est rempla-10
cée par « 500000 $ »;

g) I'article 44.1 de la méme loi, édicté par
le paragraphe (1), s applique compte non
tenu de ses paragraphes (9) et (10).

30. (1) Le paragraphe 45(1) de la mémel5
loi est modifié par adjonction, aprés|’alinéa
c), dece qui suit :

d) pour I'application du présent paragraphe
au contribuable ne résidant pas au Canada,
la mention « en vue de gagner un revenu »20
vaut mention de « en vue de tirer un revenu

d’ une source au Canada ».

(2) Le paragraphe (1) s applique a comp-
ter du 2 octobre 1996.

31. (1) Le passage du paragraphe 46(1) de25
la méme loi précédant I'alinéa a) est rem-
placé par ce qui suit :

46. (1) Lorsgu'un contribuable a disposé
d'un bien a usage personnel lui appartenant (a
I’exception d’'un bien exclu dont il est disposé30
dans les circonstances visées au paragraphe
110.1(1) ou aux définitions de « total des dons
de hienfaisance », «tota des dons de biens
culturels» ou «tota des dons de biens
écosensibles» au paragraphe 118.1(1)), les35
présomptions suivantes s appliquent dans le
cadre de la présente sous-section :

(2) Le passage du paragraphe 46(2) de la
méme loi précédant I’alinéa a) est remplacé

par cequi suit : 40
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(2) Where ataxpayer has disposed of part of
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(2) Lorsqu’un contribuable a disposé d'une 3?2923{2
partie d'un bien a usage personnel lui apparte- g bt

a personal-use property (other than a part of an
excluded property disposed of in circum-
stances to which subsection 110.1(1), or the
definition ‘‘total charitable gifts’, ‘“‘total
cultural gifts’ or “total ecologica gifts’ in
subsection 118.1(1), applies) owned by the
taxpayer and has retained another part of the
property, for the purposes of this subdivision

(3) Section 46 of the Act is amended by 10
adding the following after subsection (4):

(5) For the purpose of this section, *‘ex-
cluded property”” of ataxpayer means proper-
ty acquired by the taxpayer, or by a person
with whom the taxpayer does not deal at arm’s 15
length, in circumstances in which it is reason-
able to conclude that the acquisition of the
property relates to an arrangement, plan or
scheme that is promoted by another person or
partnership and under which it is reasonable to 20
conclude that the property will be the subject
of a gift to which subsection 110.1(1), or the
definition *‘total charitable gifts’, ‘“‘total
cultural gifts’ or “total ecological gifts’ in
subsection 118.1(1), applies. 25

(4) Subsections (1) to (3) apply to proper-
ty acquired after February 27, 2000.

32. (1) Section 47 of the Act isamended by
adding the following after subsection (2):

(3) For the purpose of subsection (1), a30
security (within the meaning assigned by
subsection 7(7)) acquired by a taxpayer after
February 27, 2000 is deemed not to be
identical to any other security acquired by the
taxpayer if 35

(a) the security is acquired in circumstances
to which any of subsections 7(1.1), (1.5) or
(8) or 147(10.1) applies; or

(b) the security is a security to which
subsection 7(1.31) applies. 40

nant (a I'exception d'une partie d'un bien
exclu dont il est disposé dans les circonstances

5|visées au paragraphe 110.1(1) ou aux défini- 5

tions de «total des dons de bienfaisance »,
«total des dons de biens culturels» ou « tota
des dons de biens écosensibles» au paragra-
phe 118.1(1)) et aconservé une autre partie du
bien, les présomptions suivantes s appliquent10
dansle cadre de la présente sous-section :

(3) L'article 46 de la méme loi est modifié
par adjonction, apreés le paragraphe (4), de
ce qui suit ;

(5) Pour I'application du présent article,15 Bienexclu
«hbien exclu» dun contribuable s entend
d’'un bien qu'il a acquis, ou qu'a acquis une
personne avec laquelle il a un lien de dépen-
dance, dans des circonstances ou il est raison-
nable de conclure que I'acquisition du bien a20
trait @ un arrangement, un mécanisme, un plan
ou un régime dont une autre personne ou une
société de personnes fait la promotion et aux
termes duquel il est raisonnable de conclure
gue le bien fera I'objet d’'un don auquel 25
sappliquent le paragraphe 110.1(1) ou les
définitions de «total des dons de bienfaisan-
ce», «total des dons de biens culturels» ou
«total des dons de biens écosensibles» au
paragraphe 118.1(1). 30

(4) Les paragraphes (1) a (3) s'appliquent
aux biens acquis aprésle 27 février 2000.

32. (1) L'article 47 de la méme loi est
modifié par adjonction, apres le paragra-

phe (2), de ce qui suit : 35
(3) Pour I'application du paragraphe (1), le T;trﬁacquis
titre (au sens du paragraphe 7(7)) qu'un gmp|0yé

contribuable acquiert aprés le 27 février 2000
est réputé n’'étre identique a aucun autre titre
qgu'il aacquis, s, selonlecas: 40
a) le titre est acquis dans les circonstances
visées a I'un des paragraphes 7(1.1), (1.5)
ou (8) ou 147(10.2);
b) il sagit d'un titre auquel le paragraphe
7(1.31) s applique. 45
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(2) Subsection (1) applies after 1999. (2) Le paragraphe (1) s applique a comp-
ter de 2000.
33. (1) Subparagraph 48.1(1)(a)(ii) of the 33. (1) Le passage du paragraphe 48.1(1)
Act isreplaced by the following: de la méme loi précédant I'alinéa a) est
remplacé par ce qui suit : 5
(i) immediately after that time, ceases to be 48.1 (1) Le particulier qui, a un moment

asmall business corporation because aclassof 5 donné d’'une année d'imposition, est proprié-

its or another corporation’s sharesis listed on  taire d'une immobilisation qui consiste en une

aprescribed stock exchange, and action dune catégorie du capital-actions
d’ une société qui, a ce moment, est une société10
exploitant une petite entreprise et qui, immé-
diatement aprés ce moment, cesse d'étre une
telle société du fait qu'une catégorie de ses
actions ou d'actions d'une autre société est
inscrite ala cote d’ une bourse de valeurs visée15
par reglement est réputé, sauf pour I’ applica-
tion des aricles 7 e 35 et de I'dinéa
110(1)d.1), sil choisit, sur le formulaire
prescrit, de se prévaloir du présent article :

(2) Subsection (1) applies to corporations (2) Le paragraphe (1) sapplique a la20
that cease to be small business corporations  société qui cesse d’'étre une société exploi-
after 1999. 10 tant une petite entreprise apreés 1999,

(3) Where a corporation ceases to be a (3) Lorsqu’une société cesse d'étre une
Canadian-controlled private corporation  société privée sous contrdle canadien au
in a taxation year solely because of the cours d’'une année d’'imposition par le seul25
application of subsection 113(2) of this Act, effet du paragraphe 113(2), le choix prévu
an election under subsection 48.1(1) of the15 au paragraphe 48.1(1) de la méme lai,
Act, as enacted by subsection (1), that is  maodifié par le paragraphe (1), qu'un parti-
made by an individual in respect of the 1999  culier fait pour les années d’imposition
or 2000 taxation year is deemed to have 1999 ou 2000 est réputé avoir été fait dans30
been made on time if the election ismadeon  le délai imparti s'il est fait au plustard ala
or beforetheindividual’s filing-due date for 20 date d’échéance de production applicable
the taxation year in which this Act receives au particulier pour I'année d'imposition
royal assent. qui comprend la date de sanction de la

présenteloi. 35

34. (1) Paragraph 49(5)(b) of the Act is 34. (1) L'alinéa 49(5)b) de la méme loi est
replaced by the following: remplacé par ce qui suit :

(b) for the purposes of subsections (2) to (4) 25 b) pour |'application des paragraphes (2) a

and subparagraph (b)(iv) of the definition (4) et du sous-alinéa b)(iv) de la définition

“disposition” in subsection 248(1), the de «disposition» au paragraphe 248(1),40

origina option and each extension or I’option initiale et chacun des renouvelle-

renewal of it is deemed to be the same ments ou chacune des prolongations sont

option; and 30 réputés constituer une seule et méme op-
tion;

(2) Subsection (1) applies to options (2) Le paragraphe (1) sapplique aux45
granted after December 23, 1998. options consenties apres le 23 décembre
1998.

Gain
lorsqu’ une
société
exploitant
une petite
entreprise
devient une
société
publique
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35. (1) Subsections 52(1) and (1.1) of the 35. (1) Les paragraphes 52(1) et (1.1) de

Act arereplaced by the following: lamémeloi sont remplacés par ce qui suit :
52. (1) Where 52. (1) Si les conditions suivantes sont
(a) ataxpayer acquired property after 1971 ~ SUNIES:
(other than an annuity contract, aright asa 5 a) un contribuable a acquis un bien aprés 5
beneficiary under a trust to enforce pay- 1971 (sauf un contrat de rente, un droit a
ment of an amount by the trust to the titre de bénéficiaire d'une fiducie d’exiger
taxpayer, property acquired in circum- de celle-ci qu'élle lui verse une somme, un
stances to which subsection (2) or (3) bien acquis dans les circonstances visées
applies or property acquired from atrust in10 aux paragraphes (2) ou (3) ou un bien10
satisfaction of al or part of the taxpayer’s acquis d'une fiducie en réglement de la
capital interest in the trust), and totalité ou d'une partie de sa participation
(b) an amount in respect of its value was au capital delafiducie);
(i) included, otherwise than under sec- Q un montant relatif a la valeur du bien a
tion 7, in computing 15 €€ selonlecas: 15
(A) the taxpayer's taxable income or Q i nclus, autrement gu’en vertu de
taxable income earned in Canada, as I"article 7, dansle calcul :
the case may be, for a taxation year (A) soit du revenu imposable du
during which the taxpayer was non- contribuable, ou de son revenu impo-
resident, or 20 sable gagné au Canada, selon le cas,20
(B) the taxpayer’s income for a taxa- pour une,a!nnée d'imposition ou il était
tion year throughout which the taxpay- un non-résident,
er was resident in Canada, or (B) soit de son revenu pour une année
(i) for the purpose of computing the tax d'imposition tout au long de laquelle il
payable under Part XIII by the taxpayer, 25 areside au Canada, 25
included in an amount that was paid or (i) inclus, pour le calcul de I'impdt
credited to the taxpayer, payable par le contribuable en vertu de la
for the purposes of this subdivision, the partie X111, dans une somme qui lui a &
amount so included shall be added in comput- Versée ou qui a ete portee a son crédit,

ing the cost to the taxpayer of the property, ex- 30 pour I’ application de la présente sous-section, 30
cept to the extent that the amount was other-  |e montant ainsi inclus est ajouté dans le calcul
wise added to the cost or included in comput-  du codt du bien pour le contribuable, sauf dans
ing the adjusted cost base to the taxpayer of the  lamesure ot il y a été gjouté par ailleurs ou a
property. été inclus par ailleurs dans le calcul du prix de
base rajusté du bien pour le contribuable. 35

(2) Subsection 52(6) of the Act is re-35 (2) Le paragraphe 52(6) de la méme loi
pealed. est abrogé.

(3) Subsection (1) applies after 1999 (3) Le paragraphe (1) s applique a comp-
except that, in respect of property acquired  ter de 2000. Toutefois, en ce qui concerne les
before 2000 and disposed of before March  biensacquisavant 2000 et dont il est disposé40
2000, paragraph 52(1)(a) of the Act, as40 avant mars 2000, I'alinéa 52(1)a) de la
enacted by that subsection, shall beread as méme loi, édicté par ce paragraphe, est
follows: remplacé par ce qui suit :
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a) un contribuable a acquis un bien aprés
1971 (sauf un contrat de rente ou un bien
acquis ainsi que I'indiquent les paragraphes
(2), (3) ou (6));
(4) Le paragraphe (2) s applique a comp- 5
ter de 2000. Toutefois, il ne s'applique pas
aux droits acquis avant 2000 et dont il est
disposé avant mars 2000.

36. (1) Clauses 53(1)(e)(i)(A) and (A.1) of 36. (1) Les divisions 53(1)e)(i)(A) et (A.1)
the Act arereplaced by thefollowing: de la méme loi sont remplacées par ce quil0

(A) the fractions set out in subsection 10 suit :

(a) ataxpayer acquired property after 1971
(other than an annuity contract or property
acquired as described in subsection (2), (3)

or (6)), and

(4) Subsection (2) applies after 1999, but 5

not to rights that were acquired before 2000
and disposed of before March 2000.

14(5), paragraphs 38(a) to (a.2), sub-
section 41(1) and in the formula in
paragraph 14(1)(b),

(A.1) paragraph 18(1)(1.1),

(A.2) the description of C in thel5
formulain paragraph 14(1)(b), and

(2) Paragraph 53(1)(j) of the Act is

replaced by the following:

(A) des fractions figurant a la formule
figurant a I'alinéa 14(1)b), au paragra-
phe 14(5), aux alinéas 38a) aa.2) et au
paragraphe 41(1), 15
(A.1) del’ainéa18(1)I.1),
(A.2) de I'élément C de la formule
figurant al’alinéa 14(1)b),

(2) L'alinéa 53(1)j) de la méme loi est

remplacé par ce qui suit : 20

fgﬁrteagfecfiuaf;d (j) if the property is a security (within the j) lorsgue le bien est un titre, au sens du
stock option meaning assigned by subsection 7(7)) and, 20 paragraphe 7(7), et que son acquisition par
benefit Te contribluable

in respect of its acquisition by the taxpayer,

a benefit was deemed by section 7 to have
been received in any taxation year that ends
after 1971 and begins before that time by
the taxpayer or by a person that did not deal 25
at arm’s length with the taxpayer or, if the
security was acquired after February 27,
2000, would have been so deemed if section

7 were read without reference to subsec-
tions 7(1.1) and (8), the amount of the30
benefit that was, or would have been, so
deemed to have been received;

(3) Subparagraph (ii) of the description

le contribuable a donné lieu a un avantage
soit qui est réputé par I'article 7 avoir été
recu, au cours d'une année dimposition25
commengant avant ce moment et se termi-
nant aprés 1971, par le contribuable ou par
une personne avec qui il avait un lien de
dépendance, soit, si le titre a &é acquis
apres le 27 février 2000, qui aurait été ainsi 30
réputé si I'article 7 s appliquait compte non
tenu de ses paragraphes (1.1) et (8), le
montant de cet avantage;

(3) Le passage « les 4/3 d’un » au sous-ali-

of A in paragraph 53(1)(r) of the Act is néa (ii) de I'dément A de la formule35
amended by replacing the reference to the 35 figurant al’alinéa 53(1)r) de la mémeloi est
expression “4/3 of” with a reference to the  remplacé par «ledoubledu ».

word “twice”.

(4) Paragraph 53(2)(a) of the Act is (4) L'alinéa 53(2)a) de la méme loi est
amended by striking out theword “and” at  modifié par adjonction, apreés le sous-alinéa
the end of subparagraph (iii), by adding the 40 (iv), de ce qui suit : 40
word *and" at the end of subparagraph (iv) (v) toute somme & déduire en application
and by_addmg the following after subpara- de I'alinéa 44.1(2)b) dans le calcul du
graph (iv): prix de base rajusté de I’ action pour Iui;

(v) any amount required by paragraph
44.1(2)(b) to be deducted in computing 45
the adjusted cost base to the taxpayer of
the share;
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(5) Clauses 53(2)(c)(i)(A) and (A.1) of the  (5) Les divisions 53(2)c)(i)(A) et (A.1) de

Act arereplaced by the following: lamémeloi sont remplacées par ce qui suit :
(A) the fractions set out in subsection (A) des fractions figurant a la formule
14(5), paragraph 38(b) and in the figurant a I'alinéa 14(1)b), au paragra-
formulain paragraph 14(1)(b), 5 phe 14(5) et al’ alinéa 38b), 5
(A.1) paragraph 18(1)(1.1), (A.1) del’alinéa18(1)I.1),
(A.2) the description of C in the (A.2) de I'élément C de la formule
formulain paragraph 14(1)(b), figurant &1’ alinéa 14(1)b),
(6) Clause 53(2)(c)(ii)(B) of the Act is (6) La division 53(2)c)(ii)(B) de la méme
replaced by the following: 10 loi est remplacée par ce qui suit : 10
(B) the Canadian exploration and de- (B) les frais d'exploration et d aména-
velopment expenses and foreign re- gement au Canada et les frais globaux
source pool expenses, if any, incurred relatifs a des ressources a I’ étranger
by the partnership in the fiscal period, engages par la société de personnes au
coursde’ exercice, 15

(7) The portion of paragraph 53(2)(h) of 15 (7) Le passage de I'alinéa 53(2)h) de la
the Act before subparagraph (i) isreplaced méme loi précédant le sous-alinéa (i) est
by the following: remplacé par ce qui suit :

(h) where the property is a capital interest of h) lorsgue le bien est une participation du

the taxpayer in atrust (other than an interest contribuable au capital d’'une fiducie— a20
in a personal trust that has never been20 [I'exclusion d'une participation dans une

acquired for consideration or an interest of fiducie personnelle qui n'a jamais été

a taxpayer in a trust described in any of acquise moyennant contrepartie et d une

paragraphs (a) to (e.l) of the definition participation du contribuable dans une

“trust’” in subsection 108(1)), fiducie visée &1'un des alinéas a) a e.l) de25
la définition de «fiducie» au paragraphe
108(2) :

(8) Subclause 53(2)(h)(i.1)(B)(I) of the25 (8) Le passage «au tiers du» a la
Act isamended by striking out thereference  subdivision 53(2)h)(i.1)(B)(l) de la méme loi
totheexpression “1/3 of . est remplacé par « au ». 30

(9) The portion of paragraph 53(2)(i) of (9) Le passage de I'alinéa 53(2)i) de la
the Act before subparagraph (i) isreplaced méme loi précédant le sous-alinéa (i) est

by the following: 30 remplacé par ce qui suit :
(i) where the property is a capital interest in i) lorsgue le bien est une participation au
atrust (other than a unit trust) not resident capital d’'une fiducie (autre qu’'une fiducie35
in Canada that was purchased after 1971 d'investissement a participation unitaire)
and before that time by the taxpayer from a ne résidant pas au Canada qui a été achetée
non-resident person a a time (in this35 par le contribuable, aprés 1971 et avant ce
paragraph referred to as the ‘‘purchase moment, d une personne non-résidente a
time”) when the property was not taxable un moment (appelé « moment de I'achat »40
Canadian property and the fair market | au présent alinéa) ol le bien n’était pas un
value of such of the trust property as was bien canadien imposable et ou la juste

valeur marchande des biens de la fiducie
qui étaient :

99
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(10) The portion of paragraph 53(2)(i) of
the Act after subparagraph (v) is replaced
by the following:

was not less than 50% of the fair market
value of all the trust property, that propor- 5
tion of the amount, if any, by which

(vi) the fair market value at the purchase
time of such of the trust properties as |
were properties described in any of
subparagraphs (i) to (v)

exceeds

(vii) the total of the cost amounts to the

trust at the purchase time of such of the

trust properties as were properties de-

scribed in any of subparagraphs (i) to (v), 15
that the fair market value at the purchase
time of the interest is of the fair market
value at the purchase time of all capital
interestsin the trust;

10

(11) The portion of paragraph 53(2)(j) of 20
the Act before subparagraph (i) is replaced
by the following:

(i) where the property isaunit of a unit trust
not resident in Canada that was purchased
after 1971 and before that time by the25
taxpayer from a non-resident person at a
time (in this paragraph referred to as the
“purchase time”’) when the property was
not taxable Canadian property and the fair
market value of such of the trust property as30
was

(12) The portion of paragraph 53(2)(j) of
the Act after subparagraph (v) is replaced
by the following:

was not less than 50% of the fair market 35
value of all the trust property, that propor-
tion of the amount, if any, by which
(vi) the fair market value at the purchase
time of such of the trust properties as |
were properties described in any of 40
subparagraphs (i) to (v)

exceeds

Income Tax,

2000

(10) Le passage de I'alinéa 53(2)i) de la

méme loi suivant le sous-alinéa (v) est
remplacé par ce qui suit :

n'était pas inférieure a 50 % de la juste
valeur marchande de I’ensemble des biens 5
de la fiducie, le produit de la multiplication
de I’excédent éventuel du montant vise au
sous-alinéa (vi) sur le total visé au sous-ali-
néa (vii) :
(vi) la juste valeur marchande, au mo-10
ment de I’achat, des biens de la fiducie
qui étaient des biens visés a I'un des
sous-alinéas (i) a(v),
(vii) le total des codts indiqués pour la
fiducie, au moment de I’ achat, des biens15
de lafiducie qui éaient des biens visés a
I’un des sous-alinéas (i) a (v), -
par le rapport entre la juste valeur marchan-
de de la participation au moment de I’ achat
et la juste valeur marchande, & ce méme 20
moment, de I'’ensemble des participations
au capital delafiducie;

(11) Le passage de I'alinéa 53(2)j) de la
méme loi précédant le sous-alinéa (i) est
remplacé par ce qui suit :

j) lorsgue le bien est une unité d’ une fiducie
d'investissement a participation unitaire ne
résidant pas au Canada, que le contribuable

a achetée apres 1971 et avant ce moment a

une personne non-résidente a un moment30

(appelé « moment de I'achat » au présent

alinéad) ou le bien n'éait pas un bien

canadien imposable et ou la juste valeur
marchande des biens de la fiducie qui
étaient :

(12) Le passage de I'alinéa 53(2)j) de la
méme loi suivant le sous-alinéa (v) est
remplacé par ce qui suit :

n'était pas inférieure a 50 % de la juste
valeur marchande de I’ensemble des biens40
de lafiducie, le produit de la multiplication
de I’excédent éventuel du montant vise au
sous-alinéa (vi) sur le total visé au sous-ali-
néa (vii) :

25

35

(vi) la juste valeur marchande, au mo-45
ment de I’achat, des biens de la fiducie

49-50 ELiz. I
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(vii) the total of the cost amounts to the qui étaient des biens visés aux sous-ali-
trust at the purchase time of such of the néas (i) a(v),

trust properties as were properties de- (vii) le total des colts indiqués pour la
scribed in any of subparagraphs (i) to (v), fiducie, au moment de I’ achat, des biens

that the fair market value at the purchase 5 de la fiducie qui éaent des biens visés 5
time of the unit is of the fair market value at aux sous-alinéas (i) a(v),
the purchase time of al the issued units of

par le rapport entre la juste valeur marchan-
de de I'unité au moment de I'achat et la
juste valeur marchande, & ce méme mo-
ment, de I’ensemble des unités émises de lal0
fiducie;

the trust;

(13) Subsection 53(3) of the Act is re- (13) Le paragraphe 53(3) de la méme loi
pealed. 10 est abrogé.

(14) The portion of subsection 53(4) of the (14) Le passage du paragraphe 53(4) de la
Act before paragraph (a) is replaced by the  méme loi précédant I'alinéa a) est remplacél5
following: par cequi suit :

(4) Where at any time in a taxation year a (4) Lorsque, au cours d’une année d’impo- N;)UVIGZU .
person or partnership (in this subsection 15 sition, une personne ou une société de person- debae T
referred to as the “vendor’”) disposes of a  nes (appelées « vendeur » au présent paragra- Lﬂ‘ﬁ% e
specified property and the proceeds of diss phe) dispose d'un bien déterminé pour un20 de disposition
position of the property are determined under  produit de disposition calculé selon I'alinéa  présumée
paragraph 48.1(1)(c), section 70 or 73, subsec-  48.1(1)a), les articles 70 ou 73, le paragraphe
tion 85(1), paragraph 87(4)(a) or (c) or20 85(1), les ainéas 87(4)a) ou c) ou 88(1)a), les
88(1)(a), subsection 97(2) or 98(2), paragraph  paragraphes 97(2) ou 98(2), les alinéas 98(3)f)

98(3)(f) or (5)(f), subsection 104(4), paraa ou (5)f), le paragraphe 104(4), les dinéas25

graph 107(2)(a), (2.1)(a), (4)(d) or (5)(a), 107(2)a), (2.1)a), (4)d) ou (5)a), 107.4(3)a)

107.4(3)(a) or 111(4)(e) or section 128.1, ou 111(4)e) ou l'article 128.1, les regles
suivantes s appliquent :

(15) Subsections (1) and (5) apply in25 (15) Les paragraphes (1) et (5) sappli-
respect of fiscal periods that end after  quent aux exercices seterminant apréesle 2730
February 27, 2000 and, for fiscal periods février 2000. En ce qui concerne les exerci-
that ended after February 18, 1997 and ces terminés aprés le 18 février 1997 et
before February 28, 2000, clause avant le 28 février 2000, la division
53(1)(e)(i)(A) of the Act, as enacted by 30 53(1)€)(i)(A) de la méme loi, édictée par le

subsection (1), shall beread asfollows: paragraphe (1), est remplacée par ce qui35
(A) the fractions set out in subsection ~ SUIt:
14(5), paragraphs 38(a) and (a.1) and (A) des fractions figurant au paragra-
subsection 41(1), phe 14(5), aux alinéas 38a) et a.1) et au
paragraphe 41(1),

(16) Subsection (2) applies after 1999. 35 (16) Le paragraphe (2) sapplique a40
compter de 2000.

(17) Subsection (3) applies to taxation (17) Le paragraphe (3) sapplique aux
years that end after February 27, 2000 années d’'imposition se terminant apreés le
except that, in applying paragraph 53(1)(r) 27 février 2000. Toutefois, pour |'applica-
of the Act, as enacted by subsection (3), for  tion de I'alinéa 53(1)r) de la méme loi,45
those years in respect of a taxpayer's40 modifié par le paragraphe (3), a ces années
interest in an entity, where a taxation year  relativement a la participation d’'un contri-
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of the entity that includes either February  buable dans une entité dont une des années
28, 2000 or October 17, 2000 or began after  d’imposition, qui comprend le 28 février
February 28, 2000 and ended before Octo- 2000 ou le 17 octobre 2000 ou qui a
ber 17, 2000, endsin the taxpayer’staxation =~ commencé apreés le 28 février 2000 et s'est
year, the reference to the word “twice” in 5 terminée avant le 17 octobre 2000, se 5
subparagraph (ii) of the description of A in termine dans I'année d’'imposition du
that paragraph shall beread as a reference  contribuable, le passage « le double du » au
to the expression ‘““the fraction that is the sous-alinéa (ii) de I’édément A de la formule
reciprocal of the fraction in paragraph figurant a cet alinéa est remplacé par
38(a), as enacted by subsection 22(1) of the10 «I’inverse de la fraction figurant a I'alinéa10
Income Tax Amendments Act, 2000, that 38a), édicté par le paragraphe 22(1) de la
applies in respect of the entity for its Loi de 2000 modifiant I'imp6t sur le revenu,
taxation year, multiplied by”. qui sapplique a I'entité pour son année
d’imposition, multiplié par le ».

(18) Subsection (4) applies to dispositions (18) Le paragraphe (4) sapplique aux15

that occur after February 27, 2000. 15 dispositions effectuées aprés le 27 février
2000.
(19) Subsection (6) applies to taxation (19) Le paragraphe (6) sapplique aux
yearsthat begin after 2000. années d’imposition commencant apres
2000. 20
(20) Subsection (7) applies to amounts (20) Le paragraphe (7) sapplique aux
that become payable after 1999. montants qui deviennent payables aprés
1999.

(21) Subsection (8) applies to taxation20 (21) Le paragraphe (8) sapplique aux
years that end after February 27, 2000 années d’'imposition se terminant aprés le25
except that, in applying subclause 27 février 2000. Toutefois, pour I'applica-
53(2)(h)(i.1)(B)(l) of the Act, as enacted by  tion dela subdivision 53(2)h)(i.1)(B)(l) de la
subsection (8), for those years in respect of  méme loi, modifiée par le paragraphe (8), a
a taxpayer’s interest in a trust, where a25 ces années relativement a la participation
taxation year of the trust that includes d'un contribuable dans une fiducie dont30
either February 28, 2000 or October 17, une des années d’imposition, qui comprend
2000 or began after February 28, 2000 and e 28 février 2000 ou le 17 octobre 2000 ou
ended before October 17, 2000 ends in the  qui a commencé apres le 28 février 2000 et
taxpayer’s taxation year, the reference to30 s'est terminée avant le 17 octobre 2000, se
the expression “that isequal tothe” inthat termine dans I'année d’imposition du35
subclause shall beread asareferencetothe  contribuable, le passage «est égale au
expression ‘“‘that is equal to the fraction  montant » a cette subdivision est remplacé
obtained when 1 is subtracted from the par «est égale ala fraction obtenue lorsque
reciprocal of the fraction in paragraph35 1 est soustrait de I'inverse de la fraction
38(a), as enacted by subsection 22(1) of the figurant a I'alinéa 38a), édicté par le40
Income Tax Amendments Act, 2000, that paragraphe 22(1) de la Loi de 2000 modi-
applies to the trust for its taxation year, fiant I'impét sur le revenu, qui s applique a
multiplied by”. la fiducie pour son année d’imposition,

multipliée par le montant ».

(22) Subsections (9) to (12) apply for the40 (22) Les paragraphes (9) a (12) s appli-45
purpose of computing the adjusted cost quent au calcul du prix debaserajustéd’un
base of property after April 26, 1995. bien apresle 26 avril 1995.
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(23) Subsection (13) applies after Octo-
ber 1, 1996.

(24) Subsection (14) applies to the 1998
and subsequent taxation years.

37. (1) The definition *“disposition” in 5
section 54 of the Act isrepealed.

(2) Paragraph (c) of the definition ““prin-
cipal residence” in section 54 of the Act is
replaced by the following:

(c) where the taxpayer is an individual 10
other than a persona trust, unless the
particular property was designated by the
taxpayer in prescribed form and manner
to be the taxpayer’s principal residence
for the year and no other property has15
been designated for the purposes of this
definition for the year

(i) where the year is before 1982, by
the taxpayer, or

(ii) where the year is after 1981, 20
(A) by the taxpayer,

(B) by a person who was throughout
the year the taxpayer’s spouse or
common-law partner (other than a
spouse or common-law partner who 25
was throughout the year living apart
from, and was separated under a
judicial separation or written sepa-
ration agreement from, the taxpay-
er), 30

(C) by a person who was the taxpay-
er’s child (other than a child who
was at any timein the year amarried
person, a person who is in a com-
mon-law partnership or 18 years of 35
age or older), or

(D) where the taxpayer was not at
any time in the year a married
person, a person who is in a com-
mon-law partnership or 18 years of 40
age or older, by a person who was
the taxpayer’s

(1) mother or father, or

(I1) brother or sister, where that
brother or sister was not at any 45

(23) Le paragraphe (13) sapplique a
compter du 2 octobre 1996.

(24) Le paragraphe (14) s applique aux
annéesd’imposition 1998 et suivantes.

37. (1) La définition de «disposition de 5
biens», a I'article 54 de la méme loi, est
abrogée.

(2) L'alinéa c¢) de la définition de «rési-
dence principale », a I’article 54 de la méme
loi, est remplacé par ce qui suit : 10

c) a moins que le contribuable, étant un
particulier autre qu'une fiducie person-
nelle, ne I'ait désigné comme étant sa
résidence principale pour I'année en la
forme et selon les modalités réglementai- 15
res e quaucun autre bien n'ait éé
désigné pour |'année, pour |’ application
de la présente définition, par |I'une des
personnes suivantes :

(i) s I'année en question est antérieure20
a1982, le contribuable,

(ii) s I'année en question est posté-
rieure 21981 :

(A) soit le contribuable,

(B) soit une personne qui a été son25
€poux ou conjoint de fait tout au
long de I'année (sauf une personne
qui, tout au long de I'année, a vécu
séparée du contribuable en vertu
d'une séparation judiciaire ou d’'un30
accord écrit de séparation),

(C) soit un enfant du contribuable
(sauf un enfant marié, vivant en
union defait ou &gé de 18 ansou plus
au cours del’année), 35

(D) soit, s le contribuable n’'était
pas marié, ne vivait pas en union de
fait ou n’était pas &gé de 18 ans ou
plus au cours de I'année, I une des
personnes suivantes : N 40

(1) la mere ou le pere du contri-
buable,

(1) le frere ou la soeur du contri-
buable qui n'étaient pas mariés,
ne vivaient pas en union de fait ou45
n'étaient pas agés de 18 ans ou
plus au cours del’ année;

103
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time in the year a married person,
a person who is in a common-law
partnership or 18 years of age or
older,

(3) Subsection (1) applies to transactions 5 (3) Le paragraphe (1) sapplique aux
and events that occur after December 23, opérations et événements se produisant
1998. apresle 23 décembre 1998.

(4) Subsection (2) applies to dispositions (4) Le paragraphe (2) sapplique aux
that occur after 1990 except that clauses dispositions effectuées aprés 1990. Toute- 5
(c)(ii)(B) to (D) of the definition “principal 10 fois, pour ce qui est de |'application des
residence” in section 54 of the Act, as divisions c)(ii)(B) a (D) de la définition de
enacted by subsection (2), shall be read «résidence principale» a I'article 54 de la
without reference to “‘or common-law part- méme loi, édictées par le paragraphe (2),
ner’” and ‘‘a person whoisin acommon-law  aux dispositions effectuées par un contri-10
partnership” in their application to disposi- 15 buable au cours d’une année d’imposition
tions made by a taxpayer that occur in a  qui est antérieurea 2001 et, selon le cas:

taxation year that is before 2001 and a) antérieure 2 1998;

(@) before 1998; or b) postérieure & 1997, sauf si le contribua-
(b) after 1997, unless a valid election is ble fait, en vertu de|’article 144 dela Loi 15
made by the taxpayer under section 14420 sur la modernisation de certains régimes
of the Modernization of Benefits and d’ avantages et d'obligations, un choix
Obligations Act, that that Act apply to the valide de sorte que cette loi s'applique a
taxpayer in respect of one or more lui pour une ou plusieurs années d'impo-
taxation yearsthat include the year. sition comprenant I’année en question, 20
ces divisions sont remplacées par ce qui
suit :

(B) soit une personne qui a €té son
conjoint tout au long de I'année
(sauf une personne qui, tout au long25
de I’année, a vécu séparée du contri-
buable en vertu dune séparation
judiciaire ou d'un accord écrit de
Séparation),

(C) soit un enfant du contribuable30
(sauf un enfant marié ou &gé de 18
ans ou plus au cours de I’ année),

(D) soit, s le contribuable n'était
pas marié ou &gé de 18 ans ou plus
au cours de I'année, I'une des per-35
sonnes suivantes

(1) la mére ou le pére du contri-
buable,

(1) le frére ou la soeur du contri-
buable qui n’étaient pas mariés ou40
agés de 18 ans ou plus au cours de

I’ année;
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38. (1) Subsection 55(1) of the Act is
amended by adding the following in alpha-
betical order:

““specified corporation” in relation to a dis-
tribution means a distributing corporation 5

(a) that is a public corporation or a
specified wholly-owned corporation of a
public corporation,

(b) shares of the capital stock of which
are exchanged for shares of the capital 10
stock of another corporation (referred to

in this definition and subsection (3.02) as
an ‘“‘acquiror’) in an exchange to which
the definition ““permitted exchange” in
this subsection would apply if that defini- 15
tion were read without reference to
paragraph (a) and subparagraph (b)(ii) of
that definition,

(c) that does not make a distribution, to a
corporation that is not an acquiror, after 20
1998 and before the day that isthree years
after the day on which the shares of the
capital stock of the distributing corpora-
tion are exchanged in a transaction
described in paragraph (b), and 25

(d) no acquiror in relation to which
makes a distribution after 1998 and
before the day that is three years after the
day on which the shares of the capital
stock of the distributing corporation are 30
exchanged in a transaction described in
paragraph (b),

and, for the purposes of paragraphs (c) and

(d),
(e) a corporation that is formed by an35
amalgamation of two or more other
corporations is deemed to be the same
corporation as, and a continuation of,
each of the other corporations, and

(f) where there has been a winding-up of 40
a corporation to which subsection 88(1)
applies, the parent is deemed to be the
same corporation as, and a continuation
of, the subsidiary;

105
38. (1) Le paragraphe 55(1) de la méme

loi est modifié par adjonction, selon I'ordre

alphabétique, de ce qui suit :

«filiale a cent pour cent déterminée » S agis- zef;'tia':u?
sant de lafiliale a cent pour cent déterminée 5 ot
d'une société publique, société dont I'en- ﬁgegi“fii'g»
semble des actions du capital-actions en Cir-  wholly-owned
culation (sauf les actions conférant I’admis- ~ corporation”
sibilité aux postes d'administrateurs et les
actions d'une catégorie exclue) sont déte-10
nues, selonlecas:

a) par lasociété publique;

b) par une filide a cent pour cent
déterminée de la société publique;

c) par plusieurs des sociétés visées aux15
alinéas a) et b).

« société déterminée » En ce qui concerne ung  «Société,

. . S 2 ., déterminée »
attribution, société cédante qui répond aux " specified
conditions suivantes: corporation”

a) elle est une société publique ou une20
filiale a cent pour cent déterminée d’une
société publique;

b) des actions de son capital-actions sont
échangées contre des actions du capital-
actions d’' une autre société (appelée « ac-25
quéreur » a la présente définition et au
paragraphe (3.02)) dans le cadre d'une
opération a laguelle la définition de

« échange autorisé » au présent paragra-
phe s appliquerait s'il était fait abstrac-30
tion de I'dinéa a) et de la division
b)(ii)(A) de cette définition;

c) elle n'effectue pas d'attribution, en
faveur d'une société qui n'est pas un
acquéreur, aprés 1998 et avant le jour qui 35
suit de trois ans le jour ou les actions du
capital-actions de la société cédante sont
échangées dans le cadre de |’opération
visée al’alinéaby);
d) en ce qui la concerne, aucun acquéreur 40
n' effectue dattribution aprés 1998 et
avant le jour qui suit de trois ans le jour
ou les actions du capital-actions de la
société cédante sont échangées dans le
cadre de |’ opération visée al’alinéab).
Les présomptions suivantes s appliquent
dansle cadre desalinéasc) et d) :

45
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“specified wholly-owned corporation” of a
public corporation means a corporation all
of the outstanding shares of the capital stock
of which (other than directors qualifying
shares and shares of a specified class) are 5
held by

(a) the public corporation,

(b) a specified wholly-owned corpora-
tion of the public corporation, or

(c) any combination of corporations10
described in paragraph (a) or (b).

(2) Section 55 of the Act is amended by
adding the following after subsection
(3.00):

(3.02) For the purposes of the definition 15
“distribution” in subsection (1), where the
transfer referred to in that definition is by a
specified corporation to an acquiror described
in the definition “‘specified corporation” in
subsection (1), the references in the definition 20
“distribution” to

(a) ““each type of property”” shall be read as
““property’’; and

(b) “‘property of that type’’ shall be read as
“property”’. 25

(3) Paragraph 55(5)(b) of the Act is
amended by striking out the word *“and” at
the end of subparagraph (ii) and by replac-
ing subparagraph (iii) with the following:

(iii) the total of all amounts each of which 30
is an amount required to have been
included under this subparagraph as it
read in its application to a taxation year
that ended before February 28, 2000,

(iv) the amount, if any, by which 35

(A) 12 of the total of al amounts each

of which is an amount required by
paragraph 14(1)(b) to be included in
computing the corporation’s income in
respect of a business carried on by the 40
corporation for a taxation year that is
included in the period and that ended
after February 27, 2000 and before
October 18, 2000,

exceeds 45
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€) la société issue de la fusion d'autres
sociétés est réputée étre la méme société
gue chacune des autres sociétés et en étre
la continuation;

f) en cas de liquidation d’'une société a 5
laquelle le paragraphe 88(1) s applique,
la société mere est réputée étre la méme
société que la filidle et en étre la conti-
nuation.

(2) L’article 55 de la méme loi est modifié1l0
par adjonction, aprés le paragraphe (3.01),
de ce qui suit :

(3.02) Pour I'application de la définition de  Attribution
«attribution » au paragraphe (1), lorsque le  Sas
transfert visé a cette définition est effectué par15 déerminée
une société déterminée & un acquéreur visé a
la définition de «société déterminée» au
paragraphe (1), les modifications suivantes
sont apportées a la définition de « attribu-
tion » : 20

a) le passage « de chague type de bien » est
remplacé par « des biens »;

b) le passage « des biens de ce type» est
remplacé par « desbiens ».

(3) Le sous-alinéa 55(5)b)(iii) de la méme25
loi est remplacé par ce qui suit :

(iii) le total des montants représentant
chacun un montant qui était a inclure en
application du présent sous-adinéa, dans
sa version applicable & une année d'im-30
position terminée avant le 28 février
2000,

(iv) I'excédent éventuel du montant sui-
vant :

(A) la moitié du total des montants35
représentant chacun un montant a
inclure en application de I'ainéa
14(1)b) dans le calcul du revenu de la
société, relativement a une entreprise
gu’elle exploite, pour une année d'im-40
position comprise dans la période et
terminée aprés le 27 février 2000 et
avant |le 18 octobre 2000,

sur le montant applicable suivant :
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(B) where the corporation has de-
ducted an amount under subsection
20(4.2) in respect of a debt established
by it to have become a bad debt in a
taxation year that is included in the 5
period and that ended after February
27, 2000 and before October 18, 2000,

or has an allowable capita loss for
such a year because of the application

of subsection 20(4.3), the amount 10
determined by the formula

V+W
where

V is 1/2 of the value determined for
A under subsection 20(4.2) in re- 15
spect of the corporation for the last
such taxation year that ended in the
period, and

W is 1/3 of the value determined for
B under subsection 20(4.2) in re- 20
spect of the corporation for the last
such taxation year that ended in the
period, and

(C) inany other case, nil, and

(v) the amount, if any, by which 25

(A) the total of al amounts each of
which is an amount required by para-
graph 14(1)(b) to be included in com-
puting the corporation’s income in
respect of a business carried on by the 30
corporation for a taxation year that is
included in the period and that ends
after October 17, 2000,

exceeds

(B) where the corporation has de- 35
ducted an amount under subsection
20(4.2) in respect of a debt established
by it to have become a bad debt in a
taxation year that is included in the
period and that ends after October 17, 40
2000, or has an alowable capital loss
for such a year because of the applica-
tion of subsection 20(4.3), the amount
determined by the formula

X+Y 45
where

(B) si la société a établi qu’une somme
est devenue une créance irrécouvrable
au cours d'une année dimposition
comprise dans la période et terminée
apres le 27 février 2000 et avant le 18 5
octobre 2000 et a déduit un montant au
titre de cette somme en application du
paragraphe 20(4.2), ou s €lle a une
perte en capital déductible pour une
telle année par I'effet du paragraphel0
20(4.3), le montant obtenu par la
formule suivante :

V+W

ou:

V représente la moitié de la valeurls
de I'éément A de la formule figu-
rant au paragraphe 20(4.2), détermi-
née relativement ala société pour la
derniére année d'imposition sem-
blable terminée danslapériode, 20

W le tiers de la valeur de I'élément
B de cette formule, déterminée rela-
tivement a la société pour cette der-
niére année d’'imposition,

(C) dans les autres cas, zéro, 25

(v) I'excédent éventuel du montant sui-
vant :

(A) le total des montants représentant
chacun un montant a inclure en appli-
cation de l'alinéa 14(1)b) dans 1e30
calcul du revenu de la société, relative-
ment a une entreprise qu’ elle exploaite,
pour une année d’'imposition comprise
dans la période et se terminant apres le
17 octobre 2000, 35

sur le montant applicable suivant :

(B) si la société a établi qu’ une somme
est devenue une créance irrécouvrable
au cours d'une année dimposition
comprise dans la période et se termi-40
nant apres le 17 octobre 2000 et a
déduit un montant au titre de cette
somme en application du paragraphe
20(4.2), ou si elle aune perte en capital
déductible pour une telle année par45
I'effet du paragraphe 20(4.3), le mon-
tant obtenu par laformule suivante :

X+Y
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X is the vaue determined for A un- ou:
der subsection 20(4.2) in respect of X représente la valeur de I'éément
the corporation for the last such A de la formule figurant au para-
taxation year that ended in the peri- graphe 20(4.2), déterminée rel ative-
od, and 5 ment alasociété pour laderniérean- 5
Y is 1/3 of the value determined for née d'imposition semblable termi-
B under subsection 20(4.2) in re- née dans la période,
spect of the corporation for the last Y le tiers de la valeur de I'éément
such taxation year that ended in the B de cette formule, déterminée rela-
period, and 10 tivement & la société pour cette der-10
(C) inany other case, nil; niére année d’'imposition,

(C) dansles autres cas, z&ro;

(4) The portion of paragraph 55(5)(e) of (4) Le passage de I'alinéa 55(5)e) de la
the French version of the Act before sub-  version francaise de la méme loi précédant

paragraph (i) isreplaced by the following: le sous-alinéa (i) est remplacé par ce quiis
) pour déterminer s des personnes sont 15 SUIt:
liées entre elles, s une personne est un €) pour déterminer si des personnes sont
actionnaire déterminé d'une société et si le liées entre elles, s une personne est un
contréle d’une société a été acquis par une actionnaire déterminé d'une société et s le
personne ou un groupe de personnes, les contrdle d’une société a été acquis par une20
régles suivantes s appliquent : 20 personne ou un groupe de personnes, les

regles suivantes s appliquent :
(5) Subparagraph 55(5)(e)(iv) of the Act (5) Le sous-alinéa 55(5)e)(iv) de la méme

isreplaced by the following: loi est remplacé par ce qui suit :
(iv) this Act shall be read without reference (iv) il n'est pas tenu compte du paragra-25
to subsection 251(3) and paragraph phe 251(3) ni de I’dinéa 251(5)b);
251(5)(b); and 25
(6) Subsections (1) and (2) apply to (6) Les paragraphes (1) et (2) sappli-
transfersthat occur after 1998. quent aux transferts effectués apres 1998.

(7) Subsection (3) applies in respect of (7) Le paragraphe (3) sapplique aux
taxation years that end after February 27, années d’'imposition se terminant aprés 1e30
2000. 30 27 février 2000.

(8) Subsections (4) and (5) apply to (8) Les paragraphes (4) et (5) sappli-
dividends that are received after November  quent aux dividendes regus aprés novembre
1999, other than dividends received as part 1999, a I'exception de ceux recus dans le
of a transaction or event, or a series of cadre d’'une opération ou d’un événement,35
transactions or events, that was required 35 ou d’'une série d'opérations ou d'événe-
before December 1, 1999 to be carried out  ments, qui devait, avant le 1 décembre
pursuant to a written agreement made 1999, étre exécuté en conformité avec une
before that day. convention écrite conclue avant cette date.

39. (1) The portion of paragraph 56(1)(n) 39. (1) Le passage del’alinéa 56(1)n) delago
of the Act after subparagraph (i) isreplaced 40 méme loi suivant le sous-alinéa (i) est

by the following: remplacé par ce qui suit :
exceeds sur:
(ii) the taxpayer’s scholarship exemption (i) I’exemption pour bourses d' études du
for the year computed under subsection | contribuable pour I'année, calculée selon4s

3); 45 le paragraphe (3);
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(2) Section 56 of the Act is amended by
adding the following after subsection (2):

(3) For the purpose of subparagraph
(D(n)(ii), a taxpayer’s scholarship exemption
for ataxation year is the greatest of 5

(a) $500,
(b) the lesser of
(i) $3,000 and

(ii) the total of all amounts each of which

is the amount included under subpara- 10
graph (2)(n)(i) in computing the taxpay-
er's income for the year in respect of a
scholarship, fellowship or bursary re-
ceived in connection with the taxpayer’s
enrolment in an educational program in15
respect of which an amount may be
deducted under subsection 118.6(2) in
computing the taxpayer’'s tax payable
under this Part for the year, and

(c) the total of al amounts each of which is20
the lesser of

(i) the amount included under subpara-
graph (1)(n)(i) in computing the taxpay-
er’'s income for the year in respect of a
scholarship, fellowship, bursary or prize25
that is to be used by the taxpayer in the
production of a literary, dramatic, musi-
cal or artistic work, and

(ii) the total of al amounts each of which

is an expense incurred by the taxpayer in 30
the year for the purpose of fulfilling the
conditions under which the amount de-
scribed in subparagraph (i) was received,
other than

(A) personal or living expenses of the 35
taxpayer (except expenses in respect
of travel, meals and lodging incurred
by the taxpayer in the course of
fulfilling those conditions and while
absent from the taxpayer’s usua place 40
of residence for the period to which the
scholarship, fellowship, bursary or
prize, as the case may be, relates),

(B) expenses for which the taxpayer is

entitled to be reembursed, and 45

(2) L’article 56 de la méme loi est modifié
par adjonction, aprés le paragraphe (2), de
ce qui suit :

(3) Pour [I'application du sous-alinéa
(D)n)(ii), I'exemption pour bourses d études 5
d'un contribuable pour une année d'imposi-
tion correspond au plus élevé des montants
suivants:

a) 500 $;
b) le moins éevé des montants suivants :
(i) 3000 $,

(ii) le total des montants représentant
chacun le montant inclus en application
du sous-alinéa (1)n)(i) dans le calcul du
revenu du contribuable pour I’année aul5
titre d'une bourse détudes ou d'une
bourse de perfectionnement (fellowship)
recue relativement a son inscription & un
programme d’ études pour lequel un mon-
tant est déductible en application du20
paragraphe 118.6(2) dans le calcul de son
impdt payable pour |I’année en vertu de la
présente partie;

c) le total des montants représentant chacun
le moins é evé des montants suivants :

(i) le montant inclus en application du
sous-alinéa (1)n)(i) dans le calcul du
revenu du contribuable pour I'année au
titre d’une bourse d' études, d' une bourse
de perfectionnement (fellowship) ou30
d’une récompense dont il doit se servir
dans la production d'une oeuvre littérai-
re, dramatique, musicale ou artistique,

(ii) le total des montants représentant
chacun une dépense engagée par le35
contribuable au cours de I’année en vue
de remplir les conditions aux termes
desquelles e montant visé au sous-alinéa
(i) a été regu, a I’ exception des dépenses
suivantes:

10

25

40

(A) ses frais personnels ou de subsis-
tance, sauf ses frais de déplacement, de
repas et de logement engagés en vue de
remplir ces conditions, pendant qu'il
€tait absent de son lieu de résidence45
habituel pour la période visée par la
bourse d'études, la bourse de perfec-
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(C) expenses that are otherwise de-
ductible in computing the taxpayer’'s
income.

(3) Subsections (1) and (2) apply to the
2000 and subsequent taxation years. 5

40. (1) Subsection 59(1) of the Act is
replaced by the following:

59. (1) Where a taxpayer has disposed of a
foreign resource property, there shal be
included in computing the taxpayer’s income 10
for ataxation year the amount, if any, by which

(a) the portion of the taxpayer’s proceeds of
disposition from the disposition of the

tionnement (fellowship) ou la récom-
pense,

(B) les dépenses qu'il peut se faire
rembourser,

(C) des dépenses déductibles par ail- 5
leurs dans le calcul de son revenu.

(3) Les paragraphes (1) et (2) sappli-
guent aux années d'imposition 2000 et
suivantes.

40. (1) Le paragraphe 59(1) de la mémel0
loi est remplacé par ce qui suit :

59. (1) Le contribuable qui dispose d'un
avoir minier étranger doit inclure dans le
calcul de son revenu pour une année d'imposi-
tion I'excédent éventuel du montant visé als
I’ainéaa) sur lasommevisée al’dinéab) :

a) lapartie du produit de disposition pour le

property that becomes receivable in the |
year 15

exceeds
(b) the total of

(i) all amounts each of which is an outlay

or expense made or incurred by the
taxpayer for the purpose of making the20
disposition that was not otherwise de-
ductible for the purposes of this Part, and

(i) where the property is a foreign
resource property in respect of a country,
the amount designated under this sub- 25
paragraph in prescribed form filed with
the taxpayer’s return of income for the
year in respect of the disposition.

(1.1) Where a taxpayer is a member of a
partnership in a fiscal period of the partner- 30
ship, the taxpayer’s share of the amount that
would be included under subsection (1) in
respect of a disposition of a foreign resource
property in computing the partnership’s in-
come for a taxation year if the partnership 35
were a person, the fiscal period were ataxation
year, subsection (1) were read without refer-
ence to subparagraph (1)(b)(ii) and section 96
were read without reference to paragraph
96(1)(d) is deemed to be proceeds of disposi- 40
tion that become receivable by the taxpayer at

contribuable, tiré de la disposition de
I’avoir, qui devient a recevoir au cours de
I’année;

b) la somme des montants suivants :

(i) les montants représentant chacun une
dépense engagée ou effectuée par le
contribuable en vue de rédliser la dispo-
sition, qui n'était pas déductible par25
ailleurs pour I’ application de la présente
partie,

(ii) si I'avoir est un avoir minier étranger

a I'égard d'un pays, le montant indiqué
en application du présent sous-alinéa30
dans le formulaire prescrit accompa-
gnant la déclaration de revenu du contri-
buable pour I'année relativement a la
disposition.

20

(1.1) Lorsqu’un contribuable est un associé35
d'une société de personnes au cours d'un
exercice de celle-ci, sa part du montant qui
serait inclus, en application du paragraphe (1)
relativement a la disposition d’un avoir minier
étranger, dans le calcul du revenu de la société40
de personnes pour une année dimposition si
celle-ci était une personne, si I'exercice éait
une année d’ imposition et s'il n’était pas tenu
compte du sous-alinéa (1)b)(ii) ni de I'alinéa
96(1)d), est réputée étre le produit de disposi-45
tion qui devient a recevoir par lui alafin de
I’exercice relativement a une disposition de
I"avoir qu'il a effectuée.
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the end of the fiscal period in respect of a
disposition of the property by the taxpayer.
(2) Subsection 59(3.2) of the Act is (2) Le paragraphe 59(3.2) de la méme loi
amended by adding the following after  est modifié par adjonction, apres|’alinéa c),
paragraph (c): 5 de ce qui suit :
(c.1) any amount referred to in subsection cl) le montant visé au paragraphe
66.21(3); 66.21(3); 5
(3) Subsection 59(5) of the Act isreplaced (3) Le paragraphe 59(5) de la méme loi
by the following: est remplacé par ce qui suit :
(5) In this section, ‘‘proceeds of disposi-10 (5) Au présent article, « produit de disposi- De‘,‘g‘g{;ﬁ”d‘;e
tion” has the meaning assigned by section 54. tion » s'entend au sensde |’ article 54. di;’pos-ﬂon »
(4) Subsection 59(1) of the Act, as enacted (4) Le paragraphe 59(1) de la méme loi,10
by subsection (1), and subsection (2) apply  édicté par le paragraphe (1), et le paragra-
to taxation yearsthat begin after 2000. phe (2) sappliquent aux années d'imposi-
tion commencant aprés 2000.
(5) Subsection 59(1.1) of the Act, asl5 (5) Leparagraphe 59(1.1) dela mémeloi,
enacted by subsection (1), applies to fiscal ~ édicté par le paragraphe (1), s'applique aux15
periodsthat begin after 2000. exer cices commencant apres 2000.
(6) Subsection (3) applies to transactions (6) Le paragraphe (3) sapplique aux
and events that occur after December 23, opérations et événements se produisant
1998. 20 apresle 23 décembre 1998.
41. (1) Section 60 of the Act isamended by 41. (1) L’article 60 de la méme loi est20
adding the following after paragraph (d): modifié par adjonction, aprés|’alinéa d), de
(€) 1/2 of the lesser of ce qui sult
iti @ i A A Cotisati
(i) the total of al amounts each of which e)lla m9|t|e du moins deve des montants ar ,'?PC',OF'Q;Q
! - suivants : sur le revenu
is an amount payable by the taxpayer in 25 ) 3 o un travail
respect of self-employed earnings for the (i) le total des montants représentant25 i eendant

year as a contribution under the Canada
Pension Plan or under a provincia
pension plan within the meaning as
signed by section 3 of that Act, and 30

(ii) the maximum amount of such con-
tributions payable by the taxpayer for the
year under the plan;

(2) Subsection (1) appliesto the 2001 and
subsequent taxation years. 35

42. (1) Paragraph 63(1)(a) of the Act is
replaced by the following:

(a) by the taxpayer, where the taxpayer is
described in subsection (2) and the support-

chacun un montant payable par le contri-
buable pour I'année a titre de cotisation
en application du Régime de pensions du
Canada ou d'un régime provincia de
pensions au sensde |’ article 3 de cette loi, 30
sur les gains provenant d'un travail qu'il
exécute pour son propre compte,

(ii) le maximum payable par le contri-
buable pour I'année en application du
régime; 35
(2) Le paragraphe (1) sapplique aux
annéesd’imposition 2001 et suivantes.

42. (1) L'alinéa 63(1)a) de la mémeloi est
remplacé par ce qui suit :

a) par le contribuable, lorsgu’il est un40
contribuable visé au paragraphe (2) et que
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ing person of the child for the year is a la personne assumant les frais d entretien
person described in clause (i)(D) of the de I'enfant pour I'année est une personne

| description of C in the formula in that visée a la division (i)(D) de I'éément C de

subsection, or laformulefigurant &I’ alinéa (2)b);
(2) Subparagraph 63(1)(e)(ii) of the Actis 5 (2) Le sous-alinéa 63(1)€)(ii) de la méme 5
replaced by the following: loi est remplacé par ce qui suit :
(ii) the total of all amounts each of which (ii) le total des montants représentant
\ is the annual child care expense amount chacun le montant annuel de frais de
in respect of an eligible child of the garde d enfants pour un enfant admissi-
taxpayer for the year 10 ble du contribuable pour I’ année, 10
(3) The formula in paragraph 63(2)(b) of (3) La formule figurant a I’alinéa 63(2)b)
the Act isreplaced by the following: de la méme loi est remplacée par ce qui
AXC suit :
AxC
(4) The descriptions of A and B in (4) Les éléments A et B de la formulel5
paragraph 63(2)(b) of the Act are replaced 15 figurant a I'alinéa 63(2)b) de la méme loi
by the following: sont remplacés par ce qui suit :
A isthetotal of all amounts each of which A représente le total des montants repré-

\ is the periodic child care expense sentant chacun le montant périodique de
amount in respect of an eligible child of frais de garde d enfants pour un enfant20
the taxpayer for the year, and 20 admissible du contribuable pour I'an-

nee,
(5) The formula in paragraph 63(2.3)(c) (5) La formule figurant a [I'alinéa
of the Act isreplaced by the following: 63(2.3)c) de la méme loi est remplacée par
AXC ce qui suit : 25
AxC
(6) The descriptions of A and B in (6) Les éléments A et B de la formule
paragraph 63(2.3)(c) of the Act are re-25 figurant a I'alinéa 63(2.3)c) de la méme loi
placed by the following: sont remplacés par ce qui suit :
A isthetotal of all amounts each of which A représente le total des montants repré-30
| is the periodic child care expense sentant chacun le montant périodique de
amount in respect of an eligible child of frais de garde d enfants pour un enfant
the taxpayer for the year, and 30 admissible du contribuable pour I'an-
nee,

(7) Paragraph (c) of the definition ““child (7) L'alinéa c) de la définition de «frais35
care expense” in subsection 63(3) of the Act  de garde d’enfants», au paragraphe 63(3)

isreplaced by the following: delamémeloi, est remplacé par ce qui suit :
(c) any such expenses paid in the year for c) tous frais de cette nature payés au cours
a child's attendance at a boarding school 35 de I’année pour un enfant qui fréquente
or camp to the extent that the total of un pensionnat ou une colonie de vacan-40
those expenses exceeds the product ob- ces, dans la mesure ou leur total dépasse
tained when the periodic child care le produit de la multiplication du montant

| expense amount in respect of the child for | périodique de frais de garde denfants
the year is multiplied by the number of 40 pour |’enfant pour I'année par le nombre
weeks in the year during which the child de semaines de I'année pendant lesquel-45
attended the school or camp, and les I'enfant a fréquenté le pensionnat ou

la colonie de vacances :
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(8) Paragraph (b) of the definition
“earned income” in subsection 63(3) of the
Act isreplaced by the following:

(8) L’alinéa b) de la définition de « revenu
gagné», au paragraphe 63(3) de la méme
loi, est remplacé par ce qui suit :

(b) al amounts that are included, or that
would, but for paragraph 81(1)(a) or
subsection 81(4), be included, because of
section 6 or 7 or paragraph 56(1)(n), (o)
or (r), in computing the taxpayer’s in-
come,

b) les montants qui sont inclus dans le
cacul du revenu du contribuable par
I'effet des articles 6 ou 7 ou des ainéas
56(1)n, 0) ou r), ou qui Seraient ains
inclus si ce n'était I’alinéa 81(1)a) ou le

paragraphe 81(4);

(9) Subsection 63(3) of the Act isamended 10
by adding the following in alphabetical
order:

(9) Le paragraphe 63(3) de la méme loi 10
est modifié par adjonction, selon I'ordre
alphabétique, de ce qui suit :

“annual child care expense amount”, in re- |« montant annuel de frais de garde d’ enfants » « montant
spect of an digible child of a taxpayer for a En ce qui concerne un enfant admissible  fraisde garde
taxation year, means 15| d'un contribuable pour une année d'imposi- 15 ﬁ'aennlzﬁgs»

(a) $10,000, where the child is a person tion, fe montant applicable suivant S
in respect of whom an amount may be a) s I'enfant est une personne a I'égard  amount”
deducted under section 118.3 in comput- de laguelle un montant est déductible, en
ing a taxpayer’s tax payable under this application de I'article 118.3, dans le
Part for the year, and 20 calcul de I'impét payable par un contri-20
(b) where the child is not a person busble pour I'année en vertu de la
referred to in paragraph (a), presgnte partie, 10000 §;
(i) $7,000, where the child is under 7 b) smon. _ o _
years of age at the end of the year, and (i) 70003, si I'enfant est &gé de moins
(if) $4,000, in any other case; 5 de 7 ansalafin del’ année, 25
g ; . (ii) 4 000 $, dans les autres cas.
periodic child care expense amount”, in re- o .
spect of an eligible child of ataxpayer for a |« montant périodique de frais de garde d en- SQ?ZETZEL w
taxation year, means 1/40 of the annua fants» En ce qui concerne un enfant admis-  frais de garde
child care expense amount in respect of the sible d'un contribuable pour une année  derfane>
child for the year; 30| dimposition, /40 du montant annuel de30 child care
frais de garde d' enfants pour I’enfant pour gxnﬁf
I’année.

(10) Subsections (1) and (8) apply to the
1998 and subsequent taxation years.

(10) Les paragraphes (1) et (8) sappli-
guent aux années d'imposition 1998 et
suivantes. 35

(11) Subsections (2) to (7) and (9) apply to
the 2000 and subsequent taxation years.

(11) Les paragraphes (2) a (7) e (9
sappliquent aux années d’'imposition 2000
et suivantes.

43. (1) Subparagraph (i) of the descrip-35 43.(1) Lesous-alinéa (i) del’éément A de
tion of A in paragraph 64(a) of the Act is la formule figurant & I'alinéa 64a) de la40
amended by striking out the word “or”” at  méme loi est modifié par adjonction, aprés
the end of clause (B) and by adding the ladivision (B), decequi suit :

following after clause (B): (C) fréquenter un établissement
d enseignement agréé ou une école
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(C) attend a designated educational
ingtitution or a secondary school at
which the taxpayer is enrolled in an
educational program, or

(2) Paragraph 64(b) of the Act isreplaced 5
by the following:

(b) 2/3 of the total of

(i) the total of all amounts each of which

is
(A) an amount included under section 10
5, 6 or 7 or paragraph 56(1)(n), (0) or
(r) in computing the taxpayer's in-
come for the year, or

(B) the taxpayer’s income for the year
from a business carried on either alone 15
or as a partner actively engaged in the
business, and

(ii) where the taxpayer is in attendance at

a designated educational institution or a
secondary school at which the taxpayer is20
enrolled in an educational program, the
least of

(A) $15,000,

(B) $375 times the number of weeksin
the year during which the taxpayer isin 25
attendance at the institution or school,
and

(C) the amount, if any, by which the
amount that would, if this Act were
read without reference to this section, 30
be the taxpayer’'s income for the year
exceeds the total determined under
subparagraph (i) in respect of the
taxpayer for the year.

(3) Subsections (1) and (2) apply to the35
2000 and subsequent taxation years.

44. (1) Subparagraph 66(4)(a)(i) of the
Act isreplaced by the following:
(i) the total of the foreign exploration and
development expenses incurred by the40
taxpayer

(A) before the end of the year,

(B) at atime at which the taxpayer was
resident in Canada, and

secondaire ou il est inscrit a un
programme d’ études,

(2) L'alinéa 64b) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit :

b) les 2/3 de la somme des montants 5

suivants :

(i) le total des montants représentant
chacun :

(A) soit un montant inclus en applica-
tion desarticles 5, 6 ou 7 ou des dinéas 10
56(1)n), o) ou r) dans le calcul du
revenu du contribuable pour I’ année,

(B) soit le revenu du contribuable pour
I'année tiré d'une entreprise qu'il
exploite seul ou activement commel5
associé,
(ii) s le contribuable fréquente un éta
blissement d'enseignement agréé ou une
école secondaire ou il est inscrit a un
programme d’ études, le moins éevé des20
montants suivants :

(A) 15000 $,

(B) le produit de la multiplication de
375% par le nombre de semaines de
I’année ou il frégquente I’ établissement 25
ou |’ école,

(C) I'excédent éventuel du montant
qui correspondrait & son revenu pour
I’année, S'il n’était pas tenu compte du
présent article, sur le total déterminé a30
son égard pour |'année selon le sous-
ainéa(i).

(3) Les paragraphes (1) et (2) sappli-
guent aux années d’'imposition 2000 et
suivantes. 35

44. (1) Le sous-alinéa 66(4)a)(i) de la
méme loi est remplacé par ce qui suit :

(i) du total des frais d'exploration et
d’aménagement a I’ étranger engagés par
le contribuable, alafois: 40

(A) avant lafin del’année,

(B) a un moment ou il résidait au
Canada,

49-50 ELiz. I
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(C) where the taxpayer became resi-
dent in Canada before the end of the
year, after the last time (before the end
of the year) that the taxpayer became
resident in Canada, 5

(2) The portion of paragraph 66(4)(b) of
the Act before subparagraph (ii) is replaced
by the following:

(b) of that total, the greater of

(i) the amount, if any, claimed by thel10
taxpayer not exceeding 10% of the
amount determined under paragraph (a)

in respect of the taxpayer for the year,
and

(3) Subparagraph 66(4)(b)(ii) of the Act is15
replaced by the following:

(ii) the total of

(A) the part of the taxpayer’s income
for the year, determined without refer-

| ence to this subsection and subsection 20|
66.21(4), that can reasonably be re-
garded as attributable to

(1) the production of petroleum or
natural gas from natural accumula
tions outside Canada or from oil or 25
gas wells outside Canada, or

(I1) the production of minerals from
mines outside Canada,

(B) the taxpayer’s income for the year
from royalties in respect of a natura 30
accumulation of petroleum or natura
gas outside Canada, an oil or gas well
outside Canada or a mine outside
Canada, determined without reference
to this subsection and subsection 35|
66.21(4), and

(C) dl amounts each of which is an
amount, in respect of a foreign re-
source property that has been disposed

of by the taxpayer, equal to the40
amount, if any, by which

(1) the amount included in comput-
ing the taxpayer’s income for the
year by reason of subsection 59(1)
in respect of the disposition 45

exceeds

Imp6t sur le revenu (2000)

(C) Sl est devenu résident du Canada
avant lafin de |’année, aprés le dernier
moment (antérieur a la fin de I’année)
ou il est devenu résident du Canada,

(2) Le sous-alinéa 66(4)b)(i) de la méme 5
loi est remplacé par ce qui suit :

(i) le montant éventuel que le contribua-
ble déduit, jusqu’a concurrence de 10 %
du montant déterminé a son égard pour
I’année selon I'dinéaa), 10

(3) Le sous-alinéa 66(4)b)(ii) de la méme
loi est remplacé par ce qui suit :

(i) la somme des montants suivants :

(A) la patie de son revenu pour
I’ année, déterminé compte non tenu du15
présent paragraphe et du paragraphe
66.21(4), quil est raisonnable de
considérer comme étant attribuable :

() soit &la production de pétrole ou
de gaz naturel tiré de gisements20
naturels ou de puits de pétrole ou de
gaz, situés al’ étranger,

(1) soit ala production de minéraux
provenant de mines situées a I’ étran-
ger, 25

(B) son revenu pour I'année tiré de
redevances afférentes a un gisement
naturel de pétrole ou de gaz naturel, a
un puits de pétrole ou de gaz ou a une
mine, situés a I'étranger, déterminé30
compte non tenu du présent paragra
phe et du paragraphe 66.21(4),

(C) le total des montants représentant
chacun un montant afférent a un avoir
minier étranger dont il a disposé, égal 35
a I’excédent éventuel du montant visé
alasubdivision (1) sur letotal visé ala
subdivision (I1) :

(1) le montant inclus dans le calcul
de son revenu pour I'année, en40
application du paragraphe 59(1),
relativement ala disposition,

115
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(1) the total of all amounts each of
which is that portion of an amount
deducted under subsection 66.7(2)
in computing the taxpayer’s income
for the year that 5

1. can reasonably be considered
to be in respect of the foreign
resource property, and

2. cannot reasonably be consid-
ered to have reduced the amount 10

otherwise  determined  under
clause (A) or (B) in respect of the
taxpayer for the year.

(4) Section 66 of the Act is amended by

adding the following after subsection (4): 15

(4.1) For greater certainty, the portion of an
amount deducted under subsection (4) in
computing a taxpayer’s income for a taxation
year that can reasonably be considered to bein
respect of specified foreign exploration and 20
development expenses of the taxpayer in
respect of a country is considered to apply to
asource in that country.

(4.2) For the purpose of subsection (4.1),
where a taxpayer has incurred specified 25
foreign exploration and development ex-
penses in respect of two or more countries, an
alocation to each of those countries for a
taxation year shall be determined in a manner
thatis

(@) reasonable having regard to al the
circumstances, including the level and
timing of
(i) the taxpayer’s specified foreign explo-
ration and development expenses in35
respect of the country, and

(i) the profits or gains to which those
expensesrelate; and

(b) not inconsistent with the allocation
made under subsection (4.1) for the preced- 40
ing taxation year.

30

(1) le total des montants représen-

tant chacun la partie d'un montant

déduit en application du paragraphe

66.7(2) dans le calcul de son revenu

pour |'année : 5
1. d’'une part, qu'il est raisonnable
de considérer comme se rappor-
tant aun avoir minier étranger,

2. dautre part, qu'il n'est pas
raisonnable de considérer commel10
ayant réduit le montant déterminé
par alleurs a son égard pour
I’année selon la division (A) ou

(B).

(4) L'article 66 de la méme loi est modifiéls
par adjonction, aprés le paragraphe (4), de
ce qui suit :

(4.1) 1l est entendu que la partie d'un
montant déduit, en application du paragraphe
(4), dans le calcul du revenu d’un contribuable20
pour une année d'imposition qu'il est raison-
nable de considérer comme étant afférente &
des frais d'exploration et d'aménagement a
I’éranger déterminés du contribuable se rap-
portant & un pays est attribuable a une source25
située dans ce pays.

(4.2) Pour |'application du paragraphe
(4.1), lorsgu’un contribuable a engagé des
frais dexploration et daménagement a
I étranger déterminés se rapportant & plusieurs30
pays, le montant attribué a chacun des pays
pour une année d'imposition est déterminé
d’ une maniére qui, alafois:

a) est raisonnable compte tenu des circons-
tances, y compris I'importance des éé 35
ments suivants et le moment auquel ils ont
€té engagésou réalisés, selonlecas:
(i) les frais d'exploration et d'aménage-
ment a |'étranger déterminés du contri-
buable se rapportant au pays,
(i) les bénéfices ou les gains auxquels
cesfrais se rapportent;
b) n'est pas incompatible avec I'attribution
effectuée en application du paragraphe
(4.1) pour I'année d' imposition précédente. 45

40
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FEDE (4.3) Where at any time in ataxation year an (4.3) Lorsgu’un particulier devient résident ~ Deduction
deductions L : . s . ) .. desfrais
wherechange | individual becomes or ceases to be resident in | du Canada au cours d'une année d'imposition ¢ exploration et
of individua's | Canada, ou cesse de I’ étre, les regles suivantes s appli- ~ &aménagement
residence ent - al’ étranger —

(a) subsection (4) applies to the individua |3 changement

as if the year were the period or periods in 5| a) le paragraphe (4) s applique a lui comme 5

the year throughout which the individual s I'année était constituée de la ou des

was resident in Canada; and périodes de |"'année tout au long desquelles

(b) for the purpose of applying subsection il aréside au Canada,

(4), subsection (13.1) does not apply to the b) pour ce qui est de I'application du

individual for the year. 10| paragraphe (4), le paragraphe (13.1) nelO

s applique pas au particulier pour I’ année.
(5) Subsection 66(5) of the Act is replaced (5) Le paragraphe 66(5) de la méme loi
by the following: est remplacé par ce qui suit :

Deslers (5) Subsections (3) and (4) and sections 59, (5) Les paragraphes (3) et (4) et les articles ~ Courtiers

64, 66.1, 66.2, 66.21, 66.4 and 66.7 do not 59, 64, 66.1, 66.2, 66.21, 66.4 et 66.7 nel5
apply in computing the income for a taxation 15 s appliquent pas au calcul du revenu, pour une
year of ataxpayer (other than aprincipal-busi-  année d’imposition, d’un contribuable (sauf
ness corporation) whose business includes  une société exploitant une entreprise principa-
trading or dealing in rights, licences or le) dont I'entreprise comprend le commerce
privileges to explore for, drill for or take de droits, permis ou priviléges afférents & des20
minerals, petroleum, natural gas or other 20 travaux d exploration, de forage ou d’ extrac-
related hydrocarbons. tion relatifs a des minéraux, du pétrole, du gaz
naturel ou d autres hydrocarbures connexes.

(6) The portion of subsection 66(11.4) of (6) Le passage du paragraphe 66(11.4) de
the Act after paragraph (c) is replaced by la méme loi précédant I'alinéa a) est rem-25
thefollowing: placé par ce qui suit :

for the purposes of subsection (4) and25 (11.4) Pour I’application du paragraphe (4) dcggg%ﬁggt
sections 66.2, 66.21 and 66.4, except asthose et des articles 66.2, 66.21 et 66.4 — sauf dans
provisions apply for the purposes of section la mesure ol ces dispositions servent a
66.7, the property is deemed not to have been  |'application de I’article 66.7 —, s les condi-30
acquired by the corporation or partnership  tions suivantes sont réunies:

before that time and is deemed to have been 30

acquired by it at that time, except that, where

the property has been disposed of by it before

that time and not reacquired by it before that

time, the property is deemed to have been

acquired by the corporation or partnership 35

immediately before it disposed of the proper-

ty.

(7) The portion of subsection 66(12.4) of (7) Le passage du paragraphe 66(12.4) de
the Act before paragraph (a) isreplaced by  la méme loi précédant I'alinéa a) est rem-
thefollowing: 40 placé par ce qui suit :
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(12.4) Where, as a result of a transaction
that occurs after May 6, 1974, an amount
becomes receivable by ataxpayer at aparticu-  devient a recevoir par un contribuable a un
lar time in a taxation year and the consider- moment donné d'une année d'imposition et
ation given by the taxpayer for the amount 5 que la contrepartie donnée par le contribuable 5
receivable is property (other than a foreign  pour ce montant consiste en biens (a I’ exclu-
resource property) or services, the origind  sion d’'un avoir minier étranger) ou services,
cost of which to the taxpayer can reasonably  dont il est raisonnable de considérer que le
be regarded as having been primarily foreign  codt initial, pour le contribuable, consistait
exploration and development expenses of the10 principaement en frais dexploration et10
taxpayer (or would have been so regarded if  d’aménagement a I'étranger du contribuable
they had been incurred by the taxpayer after  (ou dont le colt initial aurait été ains
1971 and the definition ‘‘foreign exploration  considéré s le contribuable avait engagé ces
and development expenses’ in subsection  frais aprés 1971 et S'il n’était pas tenu compte
(15) were read without reference to paragraph 15|de I'alinéa k) de la définition de «frais1s
(k) of that definition), the following rules |d'exploration et d aménagement & |I'étran-
apply: ger » au paragraphe (15)), les regles suivantes

s appliquent :

(12.4) Lorsque, par suite d’'une opération
qui a lieu aprés le 6 mai 1974, un montant

(8) Paragraph 66(12.4)(b) of the Act is
replaced by the following:

(b) where the amount receivable exceeds20
the total of the taxpayer’s foreign explora-
tion and development expenses incurred
before that time to the extent that those
expenses were not deducted or deductible,
as the case may be, in computing the25
taxpayer’s income for a preceding taxation
year, there shall be included in the amount
referred to in paragraph 59(3.2)(a) the
amount, if any, by which the amount
receivable exceeds the total of 30

(8) L'alinéa 66(12.4)b) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit : 20

b) lorsque le montant a recevoir dépasse le
total des frais d’ exploration et d’ aménage-
ment & |’ étranger engagés par lui avant ce
moment, dans la mesure ou ils n' étaient pas
déductibles ou n'ont pas été déduits, selon25
le cas, dans le calcul de son revenu pour une
année d'imposition antérieure, il y a lieu
d'inclure dans le montant visé a I'ainéa
59(3.2)a) I'excédent éventuel du montant a
recevoir sur la somme des montants sui-30
vants :

(i) the taxpayer’s foreign exploration and
development expenses incurred before
that time to the extent that those expenses
were not deducted or deductible, as the
case may be, in computing the taxpayer’'s 35
income for a preceding taxation year, and

(ii) the amount, designated by the taxpay-

er in prescribed form filed with the
taxpayer’s return of income for the year,
not exceeding the portion of the amount 40
receivable for which the consideration
given by the taxpayer was property (other
than a foreign resource property) or
services, the original cost of which to the
taxpayer can reasonably be regarded as45
having been primarily

(A) specified foreign exploration and
development expenses in respect of a
country, or

(i) les frais d'exploration et d’aménage-
ment a |’ éranger engagés par le contri-
buable avant ce moment, dans la mesure
ou ils n'éaient pas déductibles ou n’ont35
pas é&é déduits, selon le cas, dans le
cacul de son revenu pour une année
d’imposition antérieure,

(ii) le montant, indiqué par le contribua-
ble dans le formulaire prescrit accompa-40
gnant sa déclaration de revenu pour
I’année, ne dépassant pas la partie du
montant a recevoir pour laquelle la
contrepartie donnée par lui consistait en
biens (a I'exclusion d'un avoir minier45
étranger) ou services, dont il est raison-
nable de considérer que le colt initial,
pour lui, consistait principalement ;
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(B) foreign resource expenses in re-
spect of a country; and

(9) Section 66 of the Act is amended by
adding the following after subsection
(12.4): 5

(12.41) Where a particular amount de-
scribed in subsection (12.4) becomes receiv-
able by a taxpayer at a particular time, there
shall at that time be included in the value
determined for G in the definition *‘cumula- 10
tive foreign resource expense” in subsection
66.21(1) in respect of the taxpayer and a
country the amount designated under subpara-
graph (12.4)(b)(ii) by the taxpayer in respect

of the particular amount and the country. 15

(12.42) For the purposes of subsections
(12.4) and (12.41), where a person or partner-
ship is a member of a particular partnership
and a particular amount described in subsec-
tion (12.4) becomes receivable by the particu- 20
lar partnership in a fisca period of the
particular partnership,

(@) the member’'s share of the particular
amount is deemed to be an amount that
became receivable by the member at the25
end of the fiscal period; and

(b) the amount deemed by paragraph (a) to
be an amount receivable by the member is
deemed to be an amount

(i) that is described in subsection (12.4) 30
in respect of the member, and

(i) that has the same attributes for the
member as it did for the particular
partnership.

(10) Subsection 66(13.1) of the Act is35
replaced by the following:

(13.1) Where a taxpayer has a taxation year
that is less than 51 weeks, the amount
determined in respect of the year under each
of  subparagraph  (4)(b)(i),  paragraph 40
66.2(2)(c), subparagraph (b)(i) of the defini-
|tion “global foreign resource limit” in sub-

(A) soit en frais dexploration et
d’aménagement a |’étranger détermi-
Nés se rapportant a un pays,

(B) soit en frais relatifs a des ressour-
ces a |'éranger se rapportant a un 5
pays,

(9) L'article 66 de la méme loi est modifié
par adjonction, aprés le paragraphe (12.4),
de ce qui suit :

(12.41) Lorsgu’un montant donné visé aul0
paragraphe (12.4) devient a recevoir par un
contribuable a un moment donné, le montant
indiqué par le contribuable en application du
sous-alinéa (12.4)b)(ii) relativement au mon-
tant donné et a un pays doit ére inclus, a cels
moment, dans la valeur de I'éément G de la
formule figurant a la définition de «frais
cumulatifs relatifs a des ressources a I’ étran-
ger » au paragraphe 66.21(1) relativement au

contribuable et au pays. 20

(12.42) Pour |’ application des paragraphes
(12.4) et (12.41), lorsgu’ une personne ou une
société de personnes est un associé dune
société de personnes donnée et qu’un montant
donné visé au paragraphe (12.4) devient a25
recevoir par celleci au cours d'un de ses
exercices, les présomptions suivantes s appli-
quent :

a) la part du montant donné qui revient a
I’associé est réputée étre un montant deve-30
nu arecevoir par lui alafin del’ exercice;

b) le montant réputé par I'alinéa a) étre un
montant a recevoir par |'associé est réputé
étre un montant qui, alafois:

(i) est visé au paragraphe (12.4) a I’ égard35
del’associé,

(ii) présente les mémes caractéristiques
pour I'associé que pour la société de
personnes donnée.

(10) Le paragraphe 66(13.1) de la méme40
loi est remplacé par ce qui suit :

(13.1) Dans le cas ou |’année d'imposition
d’un contribuable compte moins de 51 semai-
nes, le montant déterminé pour |'année selon
le sous-alinéa (4)b)(i), I'dinéa 66.2(2)c), le45
sous-alinéa b)(i) de la définition de « limite
globale des frais relatifs a des ressources a
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section 66.21(1), subparagraph
66.21(4)(a)(i), clause 66.21(4)(a)(ii)(B) and

I’ étranger » au paragraphe 66.21(1), le sous
alinéa 66.21(4)a)(i), la division
paragraphs 66.4(2)(b) and 66.7(2.3)(a), (4)(a) 66.21(4)a)(ii)(B) et les dinéas 66.4(2)b) et
and (5)(a) shall not exceed that proportion of  66.7(2.3)a), (4)a) et (5)a) ne peut dépasser le
the amount otherwise determined that the 5 produit de la multiplication du montant 5
number of daysin the year is of 365. déterminé par ailleurs par le rapport entre le
nombre de jours de I’ année et 365.

(11) The definitions “original owner”
and “‘predecessor owner’” in subsection
66(15) of the Act are replaced by the

(11) Les définitions de «propriétaire
antérieur » et «propriétaire obligé», au
paragraphe 66(15) de la méme loi, sont10

following: 10 remplacéesrespectivement par ce qui suit :
“original owner” of a Canadian resource  « propriétaire antérieur » Société qui, a la ;ﬁgﬂ%ﬂf‘dre
. . »
property or a foreign resource property fais: “ predecessor
means a person a) a acquis un avoir minier canadien ou Ve

(a) who owned the property and disposed

of it to a corporation that acquired it in 15
circumstances in  which  subsection
29(25) of the Income Tax Application
Rules or subsection 66.7(1), (2), (2.3),
(3), (4) or (5) applies, or would apply if
the corporation had continued to own the 20
property, to the corporation in respect of
the property, and

(b) who would, but for subsection
66.7(12), (13), (13.1) or (17), as the case
may be, be entitled in computing that 25
person’s income for a taxation year that
ends after that person disposed of the
property to a deduction under section 29
of the Income Tax Application Rules or
subsection (2), (3) or (4), 66.1(2) or (3), 30
66.2(2), 66.21(4) or 66.4(2) of thisAct in
respect of expenses described in subpara-
graph 29(25)(c)(i) or (ii) of that Act,
Canadian exploration and development
expenses, foreign resource pool ex-35
penses, Canadian exploration expenses,
Canadian development expenses or Ca
nadian oil and gas property expenses
incurred by the person before the person

un avoir minier étranger dans des cir-15
constances ou le paragraphe 29(25) des
Regles concernant I'application de I'int+
pét sur le revenu ou le paragraphe
66.7(1), (2), (2.3), (3), (4) ou (5) s appli-
que a la société relativement a |’ avoir ou20
sappliquerait a celleci s elle avait
continué d’ étre propriétaire de I’ avoir;

b) a disposé de cet avoir en faveur d'une
autre société qui I'a elleméme acquis
dans des circonstances ou le paragraphe25
29(25) des Regles concernant I’ applica-
tion de I'impdt sur le revenu ou le
paragraphe 66.7(1), (2), (2.3), (3), (4) ou
(5) s applique a I’autre société relative-
ment a |'avoir ou s appliquerait a celle-30
ci s €elle avait continué d’ étre propriétai-
redel’avoir;

C) aurait eu droit, n’elt été le paragraphe
66.7(14), (15), (15.1) ou (17), dans le
cacul de son revenu pour une année35
d’'imposition se terminant apres qu'elle a
disposé de I'avoir, a une déduction
prévue au paragraphe 29(25) des Regles
concernant |’application de I'impét sur
le revenu ou au paragraphe 66.7(1), (2),40

disposed of the property; 40 (23), (3), (4 ou (5) au titre des frais
““predecessor owner” of a Canadian resource engagés par un propritaire obligé de
property or a foreign resource property I"avoir.
means a corporation « propriétaire obligé » Personne qui, alafois: gbqifggr)i)étaire
(a) that acquired the property in circum- mg’r}al

stances in which subsection 29(25) of the 45
Income Tax Application Rules or subsec-
tion 66.7(1), (2), (2.3), (3), (4) or (5
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applies, or would apply if the corporation
had continued to own the property, to the
corporation in respect of the property,

(b) that disposed of the property to
another corporation that acquired it in 5
circumstances in  which  subsection
29(25) of the Income Tax Application
Rules or subsection 66.7(1), (2), (2.3),
(3), (4) or (5) applies, or would apply if
the other corporation had continued to 10
own the property, to the other corporation

in respect of the property, and

(c) that would, but for subsection
66.7(14), (15), (15.1) or (17), as the case
may be, be entitted in computing its15
income for a taxation year ending after it
disposed of the property to a deduction
under subsection 29(25) of the Income
Tax Application Rules or subsection
66.7(1), (2), (2.3), (3), (4) or (5 in20
respect of expenses incurred by an origi-
nal owner of the property;

(12) Paragraph (c) of the definition *“Ca-
nadian resource property” in subsection
66(15) of the Act is replaced by the follow- 25 lamémeloi, est remplacé par ce qui suit :

ing:

(c) any oil or gas well in Canada or any
real property in Canada the principal
value of which depends on its petroleum

or natural gas content (but not including 30
any depreciable property),

(13) Paragraph (f) of the definition *“Ca-
nadian resource property’” in subsection
66(15) of the Act is replaced by the follow-

ing:

35

(f) any real property in Canada the
principal value of which depends on its
mineral resource content (but not includ-
ing any depreciable property), or

a) a disposé d'un avoir minier canadien
ou d'un avoir minier éranger dont elle
était propriétaire, en faveur d’'une société
qui I'a acquis dans des circonstances ou
le paragraphe 29(25) des Regles concer- 5
nant I'application de I'impbt sur le
revenu ou le paragraphe 66.7(1), (2),
2.3), (3), (4 ou (5 Sapplique a la
société relativement a I’avoir ou s appli-
guerait a celle-ci s elle avait continué10
d’ étre propriétaire de |’ avoir;

b) aurait eu droit, n'elit été le paragraphe
66.7(12), (13), (13.1) ou (17), dans le
cacul de son revenu pour une année
d’ imposition se terminant aprés qu’elle als
disposé de l'avoir, a une déduction
prévue a I'article 29 des Régles concer-
nant I'application de I'impbt sur le
revenu ou au paragraphe (2), (3) ou (4),
66.1(2) ou (3), 66.2(2), 66.21(4) ou20
66.4(2) de la présente loi au titre des frais
Visés au sous-alinéa 29(25)c)(i) ou (ii) de
ces regles, des frais dexploration et
d’'aménagement au Canada, des frais
globaux relatifs a des ressources a25
I'étranger, des frais d'exploration au
Canada, des frais d'aménagement au
Canada ou des frais a I'égard de biens
canadiens relatifs au pétrole et au gaz
gu' elle a engagés avant de disposer de30
I’avair.

(12) L’alinéa c) de la définition de « avoir
minier canadien », au paragraphe 66(15) de

C) un puits de pétrole ou de gaz, ou un35
bien immeuble, situé au Canada et dont
la principale valeur dépend de sa teneur
en pétrole ou en gaz naturel (al’exclusion
d’un bien amortissable);

(13) L’alinéa f) de la définition de « avoir 40
minier canadien », au paragraphe 66(15) de
lamémeloi, est remplacé par ce qui suit :

f) un bien immeuble (sauf un bien
amortissable) situé au Canada et dont la
valeur principale dépend de sa teneur en45
matiéres minérales;

121
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(14) Paragraph (b) of the definition (14) L'alinéa b) de la définition de «frais
“foreign exploration and development ex-  d’exploration et d’aménagement a I'éran-
penses’ in subsection 66(15) of the Act is  ger », au paragraphe 66(15) de la méme loi,

replaced by the following: est remplacé par ce qui suit :
(b) any expense incurred by the taxpayer 5 b) tous frais qu'il a engagés en vue de 5
for the purpose of determining the exis- déterminer |'existence, la localisation,
tence, location, extent or quality of a I’étendue ou la qualité d’'une ressource
mineral resource outside Canada, includ- minérale al’ étranger, y compris:
ing any expense incurred in the course of (i) lesfrais de prospection
(i) prospecting, 10 (ii) les frais d é&ude géologique, géo-10
(ii) carrying out geological, geophysi- physique ou géochimique,
cal or geochemical surveys, (iii) les frais de forage au moyen d'un
(iii) drilling by rotary, diamond, per- appareil rotatif ou a diamant, par
cussion or other method, or battage ou d’ autres méthodes,
(iv) trenching, digging test pits and 15 (iv) les frais de creusage de tranchées, 15
preliminary sampling, de creusage de trous d'exploration et

d’ échantillonnage préliminaire;

(15) The definition “foreign exploration (15) La définition de « frais d’ exploration
and development expenses’ in subsection et d’aménagement a I'étranger », au para-
66(15) of the Act isamended by striking out  graphe 66(15) de la méme loi, est modifiée20
the word “or” at the end of paragraph (h) 20 par adjonction, aprés I’alinéa i), de ce qui
and by adding the following after para-  suit:

graph (i):
(j) an expenditure that is the cost, or any
part of the cost, to the taxpayer of any
depreciable property of a prescribed class 25
that was acquired after December 21,
2000,

(K) foreign resource expenses in respect
of acountry, or

() an expenditure made after February 30
27, 2000 by the taxpayer unless the
expenditure was made

(i) pursuant to an agreement in writing
made by the taxpayer before February
28, 2000, 35

(i) for the acquisition of foreign
resource property by the taxpayer, or

(iii) for the purpose of

(A) enhancing the value of foreign
resource property that the taxpayer 40
owned at the time the expenditure
was incurred or that the taxpayer
had a reasonable expectation of
owning after that time, or

j) une dépense qui représente le colt ou
une partie du colt, pour le contribuable,
d’'un bien amortissable d'une catégorie25
prescrite qui a été acquis aprés le 21
décembre 2000;

K) les frais relatifs a des ressources a

I étranger se rapportant a un pays;

[) une dépense effectuée par le contribua-30
ble aprés le 27 février 2000, sauf s elle a
étéfaite, selonlecas:

(i) conformément a une convention
écrite conclue par le contribuable
avant le 28 février 2000, 35
(ii) en vue de I'acquisition d'un avoir
minier étranger par le contribuable,
(iii) envue:
(A) soit d'accroitre la valeur d'un
avoir minier étranger dont le contri-40
buable était propriétaire au moment
ou la dépense a été engagée ou dont
il pouvait raisonnablement s atten-
dre a é&tre propriétaire aprés ce
moment, 45
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(B) assisting in evaluating whether
a foreign resource property is to be
acquired by the taxpayer;

(16) Subsection 66(15) of the Act is
amended by adding the following in alpha- 5
betical order:

“gpecified foreign exploration and develop-
ment expense’’ of a taxpayer in respect of a
country (other than Canada) means an
amount that is included in the taxpayer’s10
foreign exploration and development ex-
pensesand that is

(@) a drilling or exploration expense,
including any general geological or geo-
physical expense, incurred by the taxpay- 15
er on or in respect of exploring or drilling
for petroleum or natural gas in that
country,

(a.1) an expense incurred by the taxpayer
after December 21, 2000 (otherwise than 20
pursuant to an agreement in writing made
before December 22, 2000) for the pur-
pose of determining the existence, loca-
tion, extent or quaity of a minera
resource in that country, including any 25
expense incurred in the course of

(i) prospecting,

(if) carrying out geological, geophysi-
cal or geochemical surveys,

(iii) drilling by rotary, diamond, per- 30
cussion or other methods, or

(iv) trenching, digging test pits and
preliminary sampling,

(b) a prospecting, exploration or devel-
opment expense incurred by the taxpayer 35
before December 22, 2000 (or after
December 21, 2000 pursuant to an agree-
ment in writing made before December
22, 2000) in searching for mineralsin that

country, 40

(c) the cost to the taxpayer of the
taxpayer's foreign resource property in
respect of that country,

(d) an annua payment made by the
taxpayer in a taxation year of the taxpay- 45

(B) soit d’'aider a déterminer Sil y a
lieu que le contribuable acquiére un
avoir minier étranger.

(16) Le paragraphe 66(15) de la méme loi
est modifié par adjonction, selon I'ordre 5
alphabétique, de ce qui suit :

«frais d'exploration et daménagement a
I’étranger déterminés» S agissant des frais
d exploration et d’aménagement & I’ étran-
ger déterminés d’un contribuable se rappor- 10
tant a un pays étranger, montant qui est in-
clus dans ses frais d’exploration et d’amé-
nagement a |’ étranger et qui représente, se-
lonlecas:

a) des frais d’ exploration ou de forage, y15
compris les frais généraux d’ étude géolo-
gique ou géophysique, qu'il a engagés
pour I'exploration ou le forage faits en
vue de la découverte de pétrole ou de gaz
naturel dansle pays,

a.l) des frais qu'il a engagés apres le 21
décembre 2000 (autrement que confor-
mément & une convention écrite conclue
avant le 22 décembre 2000) en vue de
déterminer I'existence, la localisation,25
I’étendue ou la qualité d'une ressource
minérale située dans le pays, y compris:

20

(i) lesfrais de prospection,

(i) les frais d'étude géologique, géo-
physique ou géochimique,

(iii) les frais de forage au moyen d’'un
appareil rotatif ou a diamant, par
battage ou d’ autres méthodes,

(iv) les frais de creusage de tranchées,

de creusage de trous d'exploration et35

d’ échantillonnage préliminaire;
b) des frais de prospection, d’ exploration
ou d aménagement qu'il a engagés avant
le 22 décembre 2000 (ou aprés le 21
décembre 2000 conformément a uned0
convention écrite conclue avant le 22
décembre 2000) dans la recherche de
minéraux dans le pays;

c) le colt, pour lui, de ses avoirs miniers
étrangers al’ égard du pays;

30

45
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er for the preservation of a foreign
resource property in respect of that
country,

(e) an amount deemed by subsection
21(2) or (4) to be a foreign exploration 5
and development expense incurred by the
taxpayer, to the extent that it can reason-
ably be considered to relate to an amount
that, without reference to this paragraph
and paragraph (f), would be a specified 10
foreign exploration and development
expense in respect of that country, or

(f) subject to section 66.8, the taxpayer’s
share of the specified foreign exploration
and development expenses of a partner- 15
ship incurred in respect of that country in
afiscal period of the partnership if, at the
end of that period, the taxpayer was a
member of the partnership.

(17) Subsection 66(15.1) of the Act is20
replaced by the following:

(15.1) The definitions
66.1(6), 66.2(5), 66.21(1),
66.5(2) apply in this section.

in  subsections
66.4(5) and

(18) Subsection 66(18) of the Act is25
replaced by the following:

(18) For the purposes of this section,
subsection 21(2), sections 59.1 and 66.1 to
66.7, paragraph (d) of the definition *invest-

49-50 ELiz. I

d) un versement annuel qu’il fait au cours
de son année d’imposition pour préserver
un avoir minier étranger a I'égard du
pays,

€) un montant réputé par les paragraphes 5
21(2) ou (4) étre des frais d’ exploration et
d’aménagement a I’ étranger qu'il a enga-
gés, dans la mesure ou il est raisonnable
de considérer qu'il se rapporte a un
montant qui serait des frais d’ exploration10
et d'aménagement a I’ étranger détermi-
nés se rapportant au pays s'il n’était pas
tenu compte du présent ainéa et de
I'adinéaf);

f) sous réserve de I'article 66.8, sa part15
des frais d'exploration et d aménage-
ment a |'étranger déterminés qu’une
société de personnes a engagés relative-
ment au pays au cours d'un de ses
exercices s'il était un associé de cette20
société de personnes a la fin de cet
exercice.

(17) Le paragraphe 66(15.1) de la méme
loi est remplacé par ce qui suit :

(15.1) Les définitions figurant aux paragra-25 Autres
phes 66.1(6), 66.2(5), 66.21(1), 66.4(5) et
66.5(2) s appliquent au présent article.

définitions

(18) Le paragraphe 66(18) de la méme loi
est remplace par ce qui suit :

(18) Pour I'application du présent article,30 Associés
du paragraphe 21(2), des articles 59.1 et 66.1
a66.7, del’ainéad) de la définition de « frais

ment expense”’ in subsection 110.6(1) and the 30 de placement » au paragraphe 110.6(1) et des
descriptions of C and D in subsection ééments C et D de la formule figurant au
211.91(1), where a person’s share of an outlay ~ paragraphe 211.91(1), dans le cas ou la part35
or expense made or incurred by a partnership  revenant a une personne d'une dépense enga-
in afiscal period of the partnership isincluded  gée ou effectuée par une société de personnes
in respect of the person under paragraph (d) of 35 au cours de I’ exercice de celle-ci est visée, en
the definition “‘foreign exploration and devel-  ce qui concerne la personne, al’ainéad) dela
opment expenses’ in subsection (15), para-  définition de « frais d’ exploration et d’ aména-40
graph (h) of the definition ** Canadian explora=  gement a I’ éranger » au paragraphe (15), a
tion expense”’ in subsection 66.1(6), para= I'ainéa h) de la définition de «frais d’explo-
graph (f) of the definition ** Canadian develop- 40 ration au Canada» au paragraphe 66.1(6), a
ment expense”’ in subsection 66.2(5), para- I'alinéaf) de la définition de « frais d’ aména-
|graph () of the definition “foreign resource  gement au Canada» au paragraphe 66.2(5), a45
expense” in subsection 66.21(1) or paragraph |I’alinéa €) de la définition de « frais relatifs a
(b) of the definition ““‘Canadian oil and gas |des ressources a |'étranger » au paragraphe
property expense” in subsection 66.4(5), the45 66.21(1) ou a I'dinéa b) de la définition de
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portion of the outlay or expense so included is
deemed, except for the purposes of applying
the definitions “‘foreign exploration and de-
velopment expenses’, ““Canadian exploration
expense”’, ‘“Canadian development ex-
pense”’, ‘foreign resource expense” and
““Canadian oil and gas property expense’ in
respect of the person, to be made or incurred
by the person at the end of that fiscal period.

(19) Subsection (1) applies to the 1999 10

and subsequent taxation years except that
in its application to the 1999 taxation year,
subparagraph 66(4)(a)(i) of the Act, as
enacted by subsection (1), shall be read as
follows:

(i) the total of the foreign exploration and
development expenses incurred by the
taxpayer before the end of the year and at
atime which the taxpayer was resident in
Canada

(20) Subsection (2) applies to the 1995
and subsequent taxation years, except that
the portion of paragraph 66(4)(b) of the Act
before subparagraph (i), as enacted by

«frais al’égard de biens canadiens relatifs au
pétrole et au gaz » au paragraphe 66.4(5), la
partie de la dépense ainsi visée est réputée,
sauf pour I'application des définitions de

5 «frais d'exploration et d aménagement a

I'étranger », «frais d'exploration au Cana
da», «frais daménagement au Canada»,
«frais relatifs a des ressources a |’ éranger »
et «frais al'égard de biens canadiens relatifs

au pétrole et au gaz » al’ égard de la personne, 10

avoir été engagée ou effectuée par celle-ci ala
fin de |’ exercice en question.

(19) Le paragraphe (1) sapplique aux
années d'imposition 1999 et suivantes. Tou-

tefois, pour son application a I’année d’'im-15

position 1999, le sous-alinéa 66(4)a)(i) de la
méme loi, édicté par le paragraphe (1), est

15 remplacé par ce qui suit :

(i) du total des frais dexploration et

d’aménagement & I’ étranger engagés par 20

le contribuable avant la fin de I’année et
aun moment ot il résidait au Canada,

(20) Le paragraphe (2) sapplique aux
années d’imposition 1995 et suivantes. Tou-

tefois, le sous-alinéa 66(4)b)(i) de la méme25

loi, édicté par le paragraphe (2), est rempla-

subsection (2), shall be read as follows in 25 cé par ce qui suit pour ce qui est des cas ol

respect of cessations of residence that oc-
curred before February 28, 2000:

(b) of that total, the greatest of
(i) the amount, if any, claimed by the

taxpayer not exceeding 10% of the30

amount determined under paragraph (a)
in respect of the taxpayer for the year,

(i.1) if the taxpayer ceased to be resident
in Canada immediately after the end of

the year, the amount, if any, claimed by 35

the taxpayer not exceeding the amount
determined under paragraph (a) in re-
spect of the taxpayer for the year, and

(21) Subsections (3) and (5) to (8), subsec-

un contribuable cesse de résider au Canada
avant le 28 février 2000 :

(i) le montant éventudl que le contribua-30

ble déduit, jusqu’a concurrence de 10 %
du montant déterminé & son égard pour
I’année selon I’ alinéa a),

(i.1) s le contribuable a cessé de résider

au Canada immédiatement aprés la fin de35

I’année, le montant éventuel qu’il déduit,
jusqu’a concurrence du montant détermi-
né a son égard pour I'année selon I'ainéa
a),

(21) Les paragraphes (3) et (5) a (8), led0

tion 66(12.41) of the Act, as enacted by 40 paragraphe 66(12.41) de la méme loi, édicté

subsection (9), subsections (10) to (13) and
paragraph (k) of the definition “foreign
exploration and development expenses’ in
subsection 66(15) of the Act, as enacted by

par le paragraphe (9), les paragraphes (10)
a (13) et I'alinéa k) de la définition de « frais
d’exploration et d’aménagement a I’ étran-

ger » au paragraphe 66(15) de la méme loi, 45

subsection (15), apply to taxation yearsthat 45 édicté par le paragraphe (15), s appliquent

begin after 2000.

125
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aux années d’'imposition commengant apres
2000.

(22) Subsections 66(4.1) and (4.2) of the (22) Les paragraphes 66(4.1) et (4.2) dela
Act, as enacted by subsection (4), apply to  méme loi, édictés par le paragraphe (4),
taxation years of a taxpayer that begin after ~ s'appliquent aux années d’'imposition d'un 5
theearlier of contribuable commencant apres celle des

(a) December 31, 1999: and 5 dates suivantes qui survient la premiére:

(b) where, for the purposes of subsection a) le 31 décembre 1999;
117(26), a date is designated in writing by b) s le contribuable désigne une date
the taxpayer and the designation is filed pour I'application du paragraphelO
with the Minister of National Revenue on 117(26) dans un document présenté au
or before the taxpayer’s filing-due date10 ministre du Revenu national au plustard
for the taxpayer’'s taxation year that ala date d’échéance de production qui lui
includes the day on which this Act re- est applicable pour son année d'imposi-
ceivesroyal assent, the later of tion qui comprend la date de sanction del5
(i) the date so designated, and la présente loi, celle des dates suivantes

(il) December 31, 1994 15 qui survient laderniéere:
’ ' (i) ladate ainsi désignée,

(ii) le 31 décembre 1994.

(23) Subsection 66(4.3) of the Act, as

enacted by subsection (4), applies to the
1998 and subsequent taxation years.

(24) Subsection 66(12.42) of the Act, as

(18) apply to fiscal periods that begin after
2000.

(25) Subsection (14) applies to expenses

incurred after December 21, 2000, other

(23) Le paragraphe 66(4.3) de la méme20

loi, édicté par le paragraphe (4), s applique
aux années d’imposition 1998 et suivantes.

(24) Le paragraphe 66(12.42) de la méme

enacted by subsection (9), and subsection 20 loi, édicté par le paragraphe (9), et le
paragraphe (18) s appliquent aux exercices25
commencant aprés 2000.

(25) Le paragraphe (14) sapplique aux

frais engagés aprés le 21 décembre 2000,

than expenses incurred pursuant to an?25 sauf s'il Sagit de frais engagés conformé-
agreement in writing made before Decem-  ment a une convention écrite conclue avant 30
ber 22, 2000. le 22 décembre 2000.

(26) Paragraph (j) of the definition *‘for- (26) L'alinéa j) de la définition de «frais
eign exploration and development ex- d'exploration et d’aménagement a I’étran-
penses’ in subsection 66(15) of the Act, as30 ger » au paragraphe 66(15) de la méme loi,
enacted by subsection (15), and subsection  édicté par le paragraphe (15), et le paragra-35
(17) apply after 2000. phe (17) s appliquent a compter de 2001.

(27) Paragraph (I) of the definition “for- (27) L’alinéa I) de la définition de «frais
eign exploration and development ex- d’exploration et d’aménagement a I'étran-
penses’ in subsection 66(15) of the Act, as35 ger » au paragraphe 66(15) de la méme lai,
enacted by subsection (15), applies after  édicté par le paragraphe (15), s applique a40
February 27, 2000. compter du 28 février 2000.

(28) Subsection (16) applies after 1994. (28) Le paragraphe (16) sapplique a

compter de 1995.

45. (1) Subparagraph (d)(i) of the defini- 45, (1) Le sous-alinéa d)(i) de la définition
tion ‘“Canadian exploration expense” in40 de «frais d'exploration au Canada», au45
subsection 66.1(6) of the Act isreplaced by  paragraphe 66.1(6) de la méme loi, est
the following: remplacé par ce qui suit :
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(i) the drilling or completing of the (i) que le forage ou I’achévement du
well resulted in the discovery that a puits soit la cause de la découverte
natural underground reservoir  con- gu'un réservoir souterrain  naturel
tains petroleum or natural gas, where contient du pétrole ou du gaz naturel,
(A) before the time of the discovery, 5 s, alafois: 5
no person or partnership had discov- (A) avant la découverte, aucune
ered that the reservoir contained personne ou société de personnes
either petroleum or natural gas, and n'avait découvert que le réservoir
(B) the discovery occurred a any contenait du pétrole ou du gaz
time before six months after the end 10 naturel, 10
of the year, (B) la découverte Sest produite

avant |'expiration de la période de
six mois suivant lafin del’année,

(2) The definition **Canadian exploration (2) La définition de «frais d’exploration
expense” in subsection 66.1(6) of the Act is au Canada», au paragraphe 66.1(6) de lal5
amended by adding the following after ~méme loi, est modifiée par adjonction,

paragraph (k): 15 aprésl'alinéak), de ce qui suit :
(k.1) an expense that is the cost, or any k.1) une dépense qui représente le colt ou
part of the cost, to the taxpayer of any une partie du colt, pour le contribuable,
depreciable property of a prescribed class d’'un bien amortissable d’'une catégorie20
that was acquired after 1987, prescrite qui a été acquis apres 1987;

(3) The description of L in the definition20  (3) L’éément L de la formule figurant a
“cumulative Canadian exploration ex- la définition de «frais cumulatifs d’explo-
pense” in subsection 66.1(6) of the Act is ration au Canada», au paragraphe 66.1(6)

replaced by the following: dela mémeloi, est remplacé par ce qui suit : 25
L isthat portion of the total of all amounts L lapartie du total des montants représen-
each of which was deducted by the25 tant chacun un montant qui a été deduit
taxpayer under subsection 127(5) or (6) par le contribuable en application des
for a taxation year that ended before paragraphes 127(5) ou (6) pour une

that time and that can reasonably be année dimposition terminée avant ce30
attributed to a qualified Canadian ex- moment et qu’il est raisonnable d attri-
ploration expenditure or a flow-through 30 buer a une dépense admissible d’ explo-
mining expenditure (within the mean- ration au Canada ou a une dépense
ing assigned by subsection 127(9)) miniére déterminée (au sens ou ces

made in a preceding taxation year, and expressions s entendent au paragraphe35

127(9)) effectuées au cours d’ une année
d’ imposition antérieure;

(4) Paragraph 66.1(9)(a) of the Act is (4) L'alinéa 66.1(9)a) de la méme loi est

replaced by the following: 35 remplacé par ce qui suit :
(a) thedrilling or completing of an oil or gas a) le forage ou I’achévement d’ un puits de40
well resulted in the discovery that a natural pétrole ou de gaz est la cause de la
underground reservoir contains petroleum découverte qu'un réservoir souterrain natu-
or natural gas and, before the time of the rel contient du pétrole ou du gaz naturel et,
discovery, no person or partnership had40| avant la découverte, aucune personne ou
discovered that the reservoir contained société de personnes n'avait découvert queds
either petroleum or natural gas, le réservoir contenait du pétrole ou du gaz

naturel ;
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(5 Subsections (1) and (4) apply to
expensesincurred after March 1987.

(6) Subsection (2) appliesto the 1988 and
subsequent taxation years.

(7) Subsection (3) applies after October 5
17, 2000.

46. (1) The definition ‘“Canadian devel-
opment expense” in subsection 66.2(5) of
the Act is amended by adding the following
after paragraph (i): 10

(i.1) an expense that is the cost, or any
part of the cost, to the taxpayer of any
depreciable property of a prescribed class
that was acquired after 1987,

(2) Subsection (1) appliesto the 1988 and 15
subsequent taxation years.

47. (1) The Act is amended by adding the
following after section 66.2:

66.21 (1) The definitions in this subsection
apply in this section. 20

“adjusted cumulative foreign resource ex-
pense’ of a taxpayer, in respect of a coun-
try, at the end of a taxation year means the
total of

(a) the cumulative foreign resource ex- 25
pense of the taxpayer, in respect of that
country, at the end of the year; and

(b) the amount, if any, by which

(i) the total determined under para
graph 66.7(13.2)(a) in respect of that 30
country and the taxpayer for the year

exceeds

(ii) the amount that would, but for
paragraph (3)(c), be determined under
subsection (3) in respect of that coun- 35
try and the taxpayer for the year.

“cumulative foreign resource expense”’ of a
taxpayer, in respect of a country other than
Canada at a particular time, means the

amount determined by the formula 40

(5) Les paragraphes (1) et (4) sappli-
guent aux dépenses engagées aprés mars
1987.

(6) Le paragraphe (2) sapplique aux
annéesd’imposition 1988 et suivantes. 5

(7) Le paragraphe (3) s'applique a comp-
ter du 18 octobre 2000.

46. (1) La définition de «frais d’aména-
gement au Canada», au paragraphe
66.2(5) de la méme loi, est modifiée par 10
adjonction, aprées|’alinéai), de ce qui suit :

i.1) une dépense qui représente le colt ou
une partie du codt, pour le contribuable,
d’'un bien amortissable d'une catégorie
prescrite qui a été acquis apres 1987; 15

(2) Le paragraphe (1) sapplique aux
annéesd’imposition 1988 et suivantes.

47. (1) La méme loi est modifiée par
adjonction, apreés I'article 66.2, de ce qui
suit : 20

66.21 (1) Les définitions qui suivent s ap-
pliguent au présent article.

«frais cumulatifs rgjustés relatifs a des res-
sources a |'étranger » S agissant des frais
cumulatifs rajustés relatifs a des ressources25
a |’ éranger d' un contribuable se rapportant
aun pays alafin d’'une année d’'imposition,
la somme des montants suivants :

a) les frais cumulatifs relatifs a des
ressources a |’ étranger du contribuable se30
rapportant au pays alafin del’ année;

b) I'excédent éventuel du total visé au
sous-alinéa (i) sur le montant visé au
sous-ainéa(ii) :
(i) le total déterminé selon I'ainéa35
66.7(13.2)a) relativement au pays et
au contribuable pour I’ année,

(i) le montant qui serait déterminé
selon |e paragraphe (3) relativement au
pays et au contribuable pour I’année si 40
cen’'était I’alinéa (3)c).
«frais cumulatifs relatifs a des ressources a
I’ étranger » S agissant des frais cumulatifs
relatifs a des ressources a I'étranger d’'un

49-50 ELiz. I
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contribuable se rapportant a un pays étran-
ger a un moment donné, le montant obtenu
par laformule suivante :

(A+B+C+D)-(E+F+G+H+1+))
ou: 5

(A+B+C+D)-(E+F+G+H+I1+)
where

A is the tota of al foreign resource
expenses, in respect of that country, 5 A représente letotal des frais relatifs ades

made or incurred by the taxpayer
(a) before the particular time, and

(b) at atime (in this definition referred to
asa'‘resident time')

(i) at which the taxpayer was resident 10
in Canada, and

(if) where the taxpayer became resi-
dent in Canada before the particular
time, that is after the last time (before
the particular time) that the taxpayer 15
became resident in Canada;

is the total of all amounts required to be
included in computing the amount re-
ferred to in paragraph 59(3.2)(c.1), in
respect of that country, for taxation20
years that ended before the particular
time and at aresident time;

is the total of al amounts referred to in
the description of F or G that are
established by the taxpayer to have25
become a bad debt before the particular
time and at aresident time;

is the total of al specified amounts
determined under subsection
66.7(13.2), in respect of the taxpayer 30
and that country, for taxation years that
ended before the particular time and at
aresident time;

is the total of all amounts deducted, in
computing the taxpayer’'s income for a35
taxation year that ended before the
particular time and at a resident time, in
respect of the taxpayer’'s cumulative
foreign resource expense in respect of
that country; 40

is the total of all amounts each of which
is an amount in respect of a foreign
resource property, in respect of that
country, (in this description referred to
as the “particular property”) disposed 45

ressources a |’ étranger, se rapportant au
pays, engagés ou effectués par le contri-
buable, alafois:

a) avant le moment donné, 10

b) & un moment (appelé « moment de
résidence » a la présente définition) ou

il résidait au Canada et qui, Sl est
devenu résident du Canada avant le
moment donné, est postérieur au der-15
nier moment (mais antérieur au mo-
ment donné) ou il est devenu résident
du Canada;

le total des montants a inclure dans le
calcul du montant mentionné a I’ ainéa20
59(3.2)c.1) relativement au pays pour
les années d’imposition terminées avant

le moment donné et a un moment de
résidence;

le total des montants visés aux ééments25
F ou G danslamesure ot |e contribuable
peut éablir qu'ils sont devenus des
créances irrécouvrables avant le mo-
ment donné et & un moment de résiden-
ce 30

le total des montants déterminés, calcu-
Iés selon le paragraphe 66.7(13.2) rela
tivement au contribuable et au pays
pour les années d’imposition terminées
avant le moment donné et a un moment35
derésidence;

le total des montants déduits, dans le
calcul du revenu du contribuable pour
une année dimposition terminée avant
le moment donné et a un moment de40
résidence, au titre de ses frais cumula
tifs relatifs a des ressources a I’ étranger
Se rapportant au pays;

le total des montants représentant cha-
cun un montant relatif a un avoir minier45

étranger a I'égard du pays (appelé
« bien donné » au présent élément) dont
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of by the taxpayer equal to the amount,

if any, by which
(a) the amount designated under sub-
paragraph 59(1)(b)(ii) by the taxpayer
in respect of the portion of the pro- 5
ceeds of that disposition that became
receivable before the particular time
and at aresident time

exceeds
(b) the amount, if any, by which 10

(i) the total of all amounts that
would be determined under para-
graph 66.7(2.3)(a), immediately be-
fore the time (in this paragraph
referred to as the “‘relevant time'”) 15
when such proceeds of disposition
became receivable, in respect of the
taxpayer, that country and an origi-
nal owner of the particular property
(or of any other property acquired 20
by the taxpayer with the particular
property in circumstances to which
subsection 66.7(2.3) applied and in
respect of which the proceeds of
disposition became receivable by 25
the taxpayer at the relevant time) if

(A) amounts that became receiv-
able at or after the relevant time
were not taken into account,

(B) paragraph 66.7(2.3)(a) were 30
read without reference to ‘‘30%
of””, and

(C) no reduction under subsection
80(8) at or after the relevant time
were taken into account 35

exceeds the total of

(it) al amounts that would be deter-
mined under paragraph 66.7(2.3)(a)

a the relevant time in respect of the
taxpayer, that country and an origi- 40
nal owner of the particular property
(or of that other property) if

(A) amounts that became receiv-
able after the relevant time were
not taken into account, 45

49-50 ELiz. I

le contribuable a disposé, égal al’excé
dent éventuel du montant visé aI'ainéa
a) sur le montant visé al’alinéab) :

a) le montant indiqué par le contribua-
ble en application du sous-ainéa 5
59(1)b)(ii) au titre de la partie du
produit de cette disposition qui est
devenue a recevoir avant le moment
donné et a un moment de résidence,

b) I'excédent éventud du total sui-10
vant :

(i) le total des montants qui seraient
déterminés selon I’ainéa
66.7(2.3)a), immédiatement avant
le moment (appelé « moment déter-15
miné» au présent ainéa) ou le
produit de disposition en question
est devenu a recevoair, relativement
au contribuable, au pays e a un
propriétaire obligé du bien donné20
(ou de tout autre bien acquis par le
contribuable en méme temps que le
bien donné dans les circonstances
visées au paragraphe 66.7(2.3) et
pour lequel le produit de disposition25
est devenu a recevoir par le contri-
buable au moment déterminé) s, a
lafois:

(A) il n'était pas tenu compte des
montants devenus a recevoir au30
moment déterminé ou postérieu-
rement,

(B) il n’était pas tenu compte du
passage «30% de» a l'ainéa
66.7(2.3)a), 35

(C) il néait pas tenu compte
d'une réduction effectuée en ap-
plication du paragraphe 80(8) au
moment déterminé ou postérieu-
rement, 40

sur la somme des montants suivants :

(i) les montants qui seraient déter-
minés selon I'ainéa 66.7(2.3)a) au
moment déterminé relativement au
contribuable, au pays et a un pro-45
priétaire obligé du bien donné (ou de
I"autre bien visé au sous-alinéa (i))
s, alafois:
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(B) paragraph 66.7(2.3)(a) were
read without reference to ‘“30%
of””, and

(C) no reduction under subsection
80(8) at or after the relevant time 5
were taken into account, and

(iii) the portion of the amount other-
wise determined under this para
graph that was otherwise applied to
reduce the amount otherwise deter- 10
mined under this description;

G isthe total of all amounts, in respect of

that country, each of which is an amount
included in the amount determined
under this description by reason of 15
subsection 66(12.41) that became re-
ceivable by the taxpayer before the
particular time and at aresident time;

isthe total of al amounts each of which

is an amount received before the partic- 20
ular time and a a resident time on
account of any amount referred to in the
description of C;

is the total of all amounts each of which
is an amount by which the cumulative 25
foreign resource expense of the taxpay-
er, in respect of that country, is required,
by reason of subsection 80(8), to be
reduced at or before the particular time
and at aresident time; and 30

is the total of all amounts each of which

is an amount that is required to be
deducted, before the particular time and

at a resident time, under paragraph
66.7(13.1)(a) in computing the taxpay- 35
er's cumulative foreign resource ex-
pense.

(A) il n'était pas tenu compte des
montants devenus a recevoir
aprés le moment déterminé,

(B) il n'était pas tenu compte du
passage «30% de» a l'dinéa 5
66.7(2.3)a),

(C) il néait pas tenu compte
d’'une réduction effectuée en ap-
plication du paragraphe 80(8) au
moment déterminé ou postérieu-10
rement,

(iii) la partie du montant déterminé
par ailleurs selon le présent ainéa
qui a été appliquée par ailleurs en
réduction du montant déterminé par15
ailleurs selon le présent éément;

G le total des montants, relatifs au pays,
représentant chacun un montant inclus
dans le montant déterminé selon le
présent élément par |'effet du paragra-20
phe 66(12.41) qui est devenu a recevoir
par le contribuable avant le moment
donné et a un moment de résidence;

H le total des montants représentant cha-
cun un montant regu avant le moment25
donné et & un moment de résidence au
titre d'un montant mentionné a I'élé
ment C;

| le total des montants représentant cha-
cun un montant qui, par |'effet du30
paragraphe 80(8), est a appliquer, au
moment donné ou antérieurement et a
un moment de résidence, en réduction
des frais cumulatifs relatifs a des res-
sources a |’étranger du contribuable se35
rapportant au pays;

J le total des montants représentant cha-

“foreign resource expense”’ of a taxpayer,
in respect of a country other than Canada,
means 40

cun un montant qui, selon I'ainéa
66.7(13.1)a), est a déduire, avant le
moment donné et a un moment ded0

(a) any drilling or exploration expense,
including any general geological or geo-
physical expense, incurred by the taxpay-

er on or in respect of exploring or drilling
for petroleum or natural gas in that 45
country,

résidence, dans le calcul des frais cumu-
latifs relatifs a des ressources a I’ étran-
ger du contribuable.

«frais relatifs a des ressources a I’ étranger »
S agissant des frais relatifs a des ressources45
a|'éranger d'un contribuable se rapportant
a un pays étranger, la somme des montants
suivants:
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(b) any expense incurred by the taxpayer
for the purpose of determining the exis-
tence, location, extent or quality of a
mineral resource in that country, includ-
ing any expenseincurred inthecourseof 5

(i) prospecting,

(if) carrying out geological, geophysi-
cal or geochemical surveys,

(iii) drilling by rotary, diamond, per-
cussion or other methods, or 10

(iv) trenching, digging test pits and
preliminary sampling,

(c) the cost to the taxpayer of any of the
taxpayer's foreign resource property in
respect of that country, 15

(d) any annual payment made by the
taxpayer for the preservation of a foreign
resource property in respect of that
country, and

(e) subject to section 66.8, the taxpayer’'s 20
share of an expense, cost or payment
referred to in any of paragraphs (a) to (d)
that is made or incurred by a partnership

in a fiscal period of the partnership that
begins after 2000 if, at the end of that 25
period, the taxpayer was a member of the
partnership

but does not include

(f) an expenditure that is the cost, or any
part of the cost, to the taxpayer of any 30
depreciable property of a prescribed
class,

(g) an expenditure incurred at any time
after the commencement of production
from a foreign resource property of the35
taxpayer in order to evaluate the feasibil-
ity of a method of recovery of petroleum,
natural gas or related hydrocarbons from
the portion of a natural reservoir to which
the foreign resource property relates, 40

(h) an expenditure (other than a drilling
expense) incurred at any time after the
commencement of production from a
foreign resource property of the taxpayer
in order to assist in the recovery of 45
petroleum, natural gas or related hydro-

a) les frais de forage ou d exploration, y
compris les frais généraux d’ étude géolo-
gique ou géophysique, qu'il a engagés
pour I'exploration ou le forage faits en
vue de la découverte de pétrole ou de gaz 5
naturel dansle pays,

b) les frais qu'il a engagés en vue de
déterminer |'existence , la localisation,
I’étendue ou la qualité d’'une ressource
minérale se trouvant dans le pays, y10
compris:

(i) lesfrais de prospection,

(ii) les frais d'étude géologique, géo-
physique ou géochimique,

(iii) les frais de forage au moyen d' unl15
appareil rotatif ou a diamant, par
battage ou d’ autres méthodes,

(iv) les frais de creusage de tranchées,
de creusage de trous d'exploration et
d’ échantillonnage préliminaire; 20

c) le colit, pour lui, de ses avoirs miniers
étrangers al’ égard du pays;

d) un versement annue qu'il fait pour
préserver un avoir minier étranger a
I’ égard du pays; 25
€) sous réserve de |'article 66.8, sa part
des frais, du colt ou du versement
mentionnés aux ainéas a) a d) qu'une
société de personnes a engageés ou effec-
tués au cours d'un de ses exercices30
commencant aprés 2000, s'il était un
associé de cette société de personnes a la
fin de cet exercice.

Ne sont pas des frais relatifs a des ressour-
cesal étranger : 35
f) une dépense qui représente le colt ou
une partie du colt, pour le contribuable,
d’'un bien amortissable d’une catégorie

prescrite;

g) une dépense engagée apres |’ entrée en40
production d’un avoir minier étranger du
contribuable en vue d'évaluer la vaeur
pratique d une méthode de récupération
du pétrole, du gaz naturel ou d'hydrocar-
bures connexes de la partie d’ un réservoir45
naturel alaquellel’ avoir serapporte;
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carbons from the portion of a natura
reservoir to which the foreign resource
property relates,

(i) an expenditure, incurred at any time,
that relates to the injection of any sub- 5
stance to assist in the recovery of petro-
leum, natural gas or related hydrocarbons
from anatural reservoir,

(j) an expenditure incurred by the taxpay-
er, unless the expenditure was made 10

(i) for the acquisition of foreign re-
source property by the taxpayer, or

(i) for the purpose of

(A) enhancing the value of foreign
resource property that the taxpayer 15
owned at the time the expenditure
was incurred or that the taxpayer
had a reasonable expectation of
owning after that time, or

(B) assisting in evaluating whether 20
a foreign resource property is to be
acquired by the taxpayer, or

(K) the taxpayer’s share of any cost or
expenditure referred to in any of para
graphs (f) to (j) that is incurred by a25
partnership.

“foreign resource income” of a taxpayer for
ataxation year, in respect of a country other
than Canada, meansthetotal of

(a) that part of the taxpayer’s income for 30
the year, determined without reference to
subsections (4) and 66(4), that is reason-
ably attributable to

(i) the production of petroleum or
natural gas from natural accumula- 35
tions of petroleum or natural gasin that
country or from oil or gas wells in that
country, or

(if) the production of minerals from

minesin that country; 40

(b) the taxpayer’s income for the year
from royalties in respect of a natura

accumulation of petroleum or natural gas
in that country, an oil or gas well in that

h) une dépense (sauf une dépense de
forage) engagée aprés |’ entrée en produc-
tion d'un avoir minier étranger du contri-
buable en vue de faciliter la récupération
du pétrole, du gaz naturel ou d’hydrocar- 5
bures connexes de la partie d’ un réservoir
naturel alaquellel’ avoir serapporte;

i) une dépense engagée relativement a
I"injection d'une substance en vue de
faciliter la récupération du pétrole, dulO
gaz naturel ou d hydrocarbures connexes
d’'un réservoir naturel;

j) une dépense engagée par le contribua-
ble, sauf si elle a étéfaite, selonlecas:

(i) en vue de I'acquisition d'un avoirl5
minier étranger par le contribuable,
(i) envue:
(A) soit d'accroitre la valeur d’'un
avoir minier étranger dont le contri-
buable était propriétaire au moment20
ou la dépense a été engagée ou dont
il pouvait raisonnablement s atten-
dre a é&tre propriétaire aprés ce
moment,
(B) soit d’'aider a déterminer s'il y a25
lieu que le contribuable acquiére un
avoir minier étranger;
k) la part revenant au contribuable d’un
co(t ou d'une dépense mentionnée al’un
des dinéasf) aj) qui est engagé par une30
soci été de personnes.

« limite globale des frais relatifs a des ressour-
ces a |’étranger » En ce qui concerne un
contribuable pour une année d’'imposition,

le moins élevé des montants suivants : 35

a) I’excédent éventud du montant sui-
vant :
(i) le montant déterminé selon le
sous-alinéa 66(4)b)(ii) relativement au
contribuable pour I’ année, 40
sur la somme des montants suivants :

(ii) le total des montants représentant
chacun le montant maximal que le
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country or a mine in that country, deter-
mined without reference to subsections
(4) and 66(4); and

() al amounts each of which is an
amount, in respect of a foreign resource 5
property in respect of that country that
has been disposed of by the taxpayer,
equal to the amount, if any, by which

(i) the amount included in computing
the taxpayer’s income for the year by 10
reason of subsection 59(1) in respect of
that disposition,

exceeds

(ii) the total of all amounts each of
which is that portion of an amount 15
deducted under subsection 66.7(2) in
computing the taxpayer’s income for
the year that

(A) can reasonably be considered to
be in respect of the foreign resource 20
property, and

(B) cannot reasonably be considered

to have reduced the amount other-
wise determined under paragraph
(a) or (b) in respect of the taxpayer 25
for the year.

“foreign resource loss’ of a taxpayer for a
taxation year in respect of a country other
than Canada means the taxpayer’s loss for
the year in respect of the country deter- 30
mined in accordance with the definition
““foreign resource income” with such mod-
ifications as the circumstances require.

‘““global foreign resource limit” of a taxpay-
er for ataxation year means the amount that 35
isthe lesser of

(a) the amount, if any, by which

(i) the amount determined under sub-
paragraph 66(4)(b)(ii) in respect of the
taxpayer for the year

exceeds the total of

40

contribuable serait autoriseé a déduire
en application du paragraphe (4), rela
tivement a un pays, dans le calcul de
son revenu pour I'année si ce paragra
phe s'appliquait pour I'année compte 5
non tenu de son alinéab),

(ii1) le montant déduit pour I'année en
application du paragraphe 66(4) dans
le calcul de son revenu pour I’ année;

b) I'excédent éventuel du montant visél10
au sous-alinéa (i) sur le total visé au
sous-ainéa(ii) :
(i) 30% du total des montants repré-
sentant chacun, ala fin de I'année, les
frails cumulatifs rgjustés relatifs a desl15
ressources a |’ étranger du contribuable
se rapportant a un pays,
(ii) le total visé au sous-alinéa a)(ii).

« perte résultant de ressources a |’ étranger »
S agissant de la perte résultant de ressour-20
ces a |’éranger d' un contribuable pour une
année d'imposition se rapportant & un pays
étranger, sa perte pour |’ année se rapportant
au pays, déterminée conformément a la dé-
finition de «revenu provenant de ressour-25
ces a |'étranger », avec les adaptations né-
cessaires.

«revenu provenant de ressources a I’ étran-
ger » Sagissant du revenu provenant de
ressources a |’étranger d'un contribuable30
pour une année d'imposition se rapportant
a un pays étranger, la somme des montants
suivants:

a) la partie du revenu du contribuable
pour I'année, déterminé compte non tenu35
des paragraphes (4) et 66(4), qu'il est
raisonnable d’ attribuer :

(i) soit ala production de pétrole ou de
gaz naturel tiré de gisements naturels
ou de puits de pétrole ou de gaz, situés40
dansle pays,
(ii) soit & la production de minéraux
provenant de mines situées dans le
pays,
b) le revenu du contribuable pour I’ année45
tiré de redevances afférentes a un gise-
ment naturel de pétrole ou de gaz naturel,
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(ii) the total of al amounts each of
which is the maximum amount that the
taxpayer would be permitted to de-
duct, in respect of a country, under
subsection (4) in computing the tax- 5
payer’'s income for the year if, in its
application to the year, subsection (4)
were read without reference to para
graph (4)(b), and

(iii) the amount deducted for the year 10
under subsection 66(4) in computing
the taxpayer’s income for the year; and

(b) the amount, if any, by which

(i) 30% of the total of all amounts each

of which is, at the end of the year, the 15
taxpayer's adjusted cumulative for-
eign resource expense in respect of a
country,

exceeds

(ii) the total described in subparagraph 20
(@)(i).

(2) The definitions in subsection 66(15)
apply in this section.

(3) For the purpose of paragraph
59(3.2)(c.1), the amount referred to in this25
subsection in respect of a taxpayer for a
taxation year isthe amount, if any, by which

(a) the total of al amounts referred to in the
descriptions of E to J in the definition
“cumulative foreign resource expense” in30
subsection (1) that are deducted in comput-
ing the taxpayer's cumulative foreign re-
source expense at the end of the year in
respect of a country

exceeds the total of 35

(b) the total of al amounts referred to in the
descriptions of A to D in the definition
“cumulative foreign resource expense” in

a un puits de pétrole ou de gaz ou a une
mine, situés dans le pays, déterminé
compte non tenu des paragraphes (4) et
66(4);

c) le total des montants représentant 5
chacun un montant, afférent a un avoir
minier étranger a |’ égard du pays dont le
contribuable a disposé, égal a I’ excédent
éventuel du montant visé au sous-alinéa
(i) sur letotal vistau sous-alinéa(ii): 10

(i) le montant inclus dans le calcul de
son revenu pour |I'année par I’ effet du
paragraphe 59(1) relativement a cette
disposition,
(ii) le total des montants représentant 15
chacun la partie d'un montant déduit
en application du paragraphe 66.7(2)
dans le cacul de son revenu pour
I’année :
(A) d'une part, qu'il est raisonnable20
de considérer comme se rapportant
aun avoir minier étranger,
(B) d'autre part, quil nest pas
raisonnable de considérer comme
ayant réduit le montant déterminé25
par ailleurs a son égard pour |’année
selon I’alinéaa) ou b).

(2) Les définitions figurant au paragraphe prlication

66(15) s appliquent au présent article. paragraphe
66(15)
(3) Pour [I'application de [I'alinéa30 Montanta
59(3.2)c.1), est visé relativement & un contri- e revenu

buable pour une année dimposition I'excé-
dent éventuel :

a) du total des montants visés aux ééments
E a J de la formule figurant a la définition35
de «frais cumulatifs relatifs a des ressour-
ces al’ étranger » au paragraphe (1) qui sont
inclus dans le calcul de ses frais cumulatifs
relatifs a des ressources a I’ éranger alafin
de I’ année se rapportant & un pays, 40

sur la somme des montants suivants :

b) le total des montants visés aux ééments
A a D delaformule figurant a la définition
de «frais cumulatifs relatifs a des ressour-
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subsection (1) that are included in comput-
ing the taxpayer’'s cumulative foreign re-
source expense at the end of the year in
respect of the country, and

(c) the total determined under paragraph 5
66.7(13.2)(a) for the year in respect of the
taxpayer and the country.

(4) In computing a taxpayer’s income for a
taxation year throughout which the taxpayer is
resident in Canada, the taxpayer may deduct 10
the amount claimed by the taxpayer, in respect
of a country other than Canada, not exceeding
the total of

(a) the greater of

(i) 10% of a particular amount equal to 15
the taxpayer’s adjusted cumulative for-
eign resource expense in respect of the
country at the end of the year, and

(ii) the least of

(A) if the taxpayer ceased to be20
resident in Canada immediately after
the end of the year, the particular
amount,

(B) if clause (A) does not apply, 30%
of the particular amount, 25

(C) the amount, if any, by which the
taxpayer’s foreign resource income for
the year in respect of the country
exceeds the portion of the amount,
deducted under subsection 66(4) in30
computing the taxpayer’s income for
the year, that applies to a source in the
country, and

(D) the amount, if any, by which

() the total of all amounts each of 35
which is the taxpayer’'s foreign re-
source income for the year in respect

of acountry

exceeds the total of

(1) al amounts each of which is the 40
taxpayer’s foreign resource loss for
the year in respect of a country, and

(1) the amount deducted under
subsection 66(4) in computing the
taxpayer’sincome for theyear, and 45

(b) the lesser of

ces al’ étranger » au paragraphe (1) qui sont
inclus dans le calcul de ses frais cumulatifs
relatifs & des ressources a I’ éranger alafin
de I’ année se rapportant au pays,

c) le tota déerminé selon I'dinéa 5
66.7(13.2)a) pour I'année relativement au
contribuable et au pays.

(4) Un contribuable peut déduire, dans le
calcul de son revenu pour une année d’'imposi-
tion tout au long de laguelle il réside aulO
Canada, le montant qu'il demande relative-
ment & un pays étranger, ne dépassant pas la
somme des montants suivants :

a) le plus élevé des montants suivants :

(i) 10% d'un montant donné correspon-15
dant & ses frais cumulatifs rajustés relatifs
ades ressources a |’ étranger se rapportant
au paysalafin del’année,

(ii) le moins élevé des montants sui-
vants: 20

(A) sil a cessé de résider au Canada
immédiatement aprés la fin de I’ année,
le montant donné,

(B) s ladivision (A) ne s applique pas,
30 % du montant donné, 25

(C) I'excédent éventuel de son revenu
provenant de ressources a I'étranger
pour I'année se rapportant au pays sur
la partie du montant, déduit en applica
tion du paragraphe 66(4) dans le calcul 30
de son revenu pour I'année, qui est
attribuable a une source située dans le
pays,

(D) I’excédent éventuel du total des
montants représentant chacun son re-35
venu provenant de ressources a l’ étran-
ger pour I'année se rapportant a un
pays sur la somme des montants sui-
vants:

(1) le total des montants représentant40
chacun sa perte résultant de ressour-
ces a I'éranger pour I'année se
rapportant a un pays,

(1) le montant déduit en application
du paragraphe 66(4) dans le calcul 45
de son revenu pour |’ année;

b) e moins élevé des montants suivants:
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(i) the amount, if any, by which the
particular amount exceeds the amount
determined for the year under paragraph
(a) in respect of the taxpayer, and

(i) that portion of the taxpayer’s global 5
foreign resource limit for the year that is
designated for the year by the taxpayer, in
respect of that country and no other
country, in prescribed form filed with the

(i) I'excédent éventuel du montant donné
sur le montant déterminé a son égard
pour I'année selon I’ dlinéa a),

(ii) la partie de sa limite globale des frais
relatifs a des ressources a I’ éranger pour 5
I"année qu’il indique pour I'année, relati-
vement au pays et a aucun autre, dans un
formulaire prescrit présenté au ministre
avec sa déclaration de revenu pour |'an-

Minister with the taxpayer’'s return of 10 neée. 10
income for the year.
(5) Where at any time in a taxation year an (5) Lorsqu'un particulier devient résident dcgfggg:neg

individual becomes or ceases to be resident in
Canada,

(a) subsection (4) applies to the individual 15
as if the year were the period or periods in
the year throughout which the individual
was resident in Canada; and

(b) for the purpose of applying this section,
subsection 66(13.1) does not apply to the20
individual for the year.

au Canada au cours d'une année d’imposition
ou cesse de |’ étre, les régles suivantes s appli-
quent :
a) le paragraphe (4) s applique alui commel5
s I'année était constituée de la ou des
périodes de |'année tout au long desquelles
il arésidé au Canada;
b) pour ce qui est de I’ application du présent
article, le paragraphe 66(13.1) ne s'appli-20
que pas au particulier pour |’ année.

(2) Subsection (1) applies to taxation
yearsthat begin after 2000.

(2) Le paragraphe (1) sapplique aux
années d’'imposition commencant apres
2000.

48. (1) The definitions “disposition” and

48. (1) La définition de « disposition » et25

“proceeds of disposition” in subsection 25 « produit de disposition », au paragraphe

66.4(5) of the Act are replaced by the
following:

“proceeds of disposition” has the meaning
assigned by section 54.

(2) Subsection (1) applies to transactions 30
and events that occur after December 23,
1998.

49. (1) Subparagraph 66.7(2)(a)(i) of the
Act isreplaced by the following:

(i) the foreign exploration and develop- 35
ment expenses incurred by the original
owner before the original owner disposed
of the particular property to the extent
that those expenses were incurred when
the original owner was resident in Cana- 40
da, were not otherwise deducted in
computing the successor’s income for the
year, were not deducted in computing the
successor’'s income for a preceding taxa-

66.4(5) de la méme loi, est remplacée par ce

qui suit :
« produit de disposition » Sentend au sensde  «produit de
P— _— disposition »
|"article 54. 30 “proceeds of
disposition”

(2) Le paragraphe (1) sapplique aux
opérations et événements se produisant
aprésle 23 décembre 1998.

49. (1) Le sous-alinéa 66.7(2)a)(i) de la
mémeloi est remplacé par ce qui suit : 35

(i) le montant des frais d exploration et
d’aménagement a I’ étranger que le pro-
priétaire obligé a engagés avant de
disposer de I'avair, dans la mesure ol ces
frais ont été engagés au moment ou il40
résidait au Canada, n’ont pas été déeduits
par allleurs dans le calcul du revenu de la
société remplacante pour I’année, n’ont
€été déduits ni dans le calcul du revenu de
la société remplacante pour une année45
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tion year and were not deductible by the
origina owner, nor deducted by any
predecessor owner of the particular prop-
erty, in computing income for any taxa
tion year 5

(2) Section 66.7 of the Act is amended by
adding the following after subsection (2):

(2.1) For greater certainty, the portion of an
amount deducted under subsection (2) in
computing a taxpayer’s income for a taxation 10
year that can reasonably be considered to bein
respect of specified foreign exploration and
development expenses of the taxpayer in
respect of a country is considered to apply to
asource in that country. 15

(2.2) For the purpose of subsection (2.1),
where a taxpayer has incurred specified
foreign exploration and development ex-
penses in respect of two or more countries, an
alocation to each of those countries for a20
taxation year shall be determined in a manner
that is

(@) reasonable having regard to al the
circumstances, including the level and
timing of 25

(i) the taxpayer’s specified foreign explo-
ration and development expenses in
respect of the country, and

(if) the profits or gains to which those
expensesrelate; and 30

(b) not inconsistent with the allocation
made under subsection (2.1) for the preced-
ing taxation year.

(2.3) Subject to subsections (6) and (8),
where a corporation (in this subsection re- 35
ferred to as the ‘‘successor’) acquired a
particular foreign resource property in respect
of a country (whether by way of a purchase,
amalgamation, merger, winding-up or other-
wise), there may be deducted by the successor 40
in computing its income for a taxation year an
amount not exceeding the total of all amounts
each of which is an amount determined in

d’imposition antérieure ni par un proprié-
taire antérieur de |’ avoir dans le calcul de
son revenu pour une année d' imposition
et n'&aient pas déductibles par le pro-
priétaire obligé dans le calcul de son 5
revenu pour une année d’imposition,

(2) L'article 66.7 de la méme loi est
modifié par adjonction, apres le paragra-
phe (2), de ce qui suit :

(2.1) Il est entendu que la partie d'unl0
montant déduit, en application du paragraphe
(2), dans le calcul du revenu d'un contribuable
pour une année d'imposition qu'il est raison-
nable de considérer comme étant afférente &
des frais d'exploration et d'aménagement al5
I’ étranger déterminés du contribuable se rap-
portant & un pays est attribuable a une source
située dans ce pays.

(2.2) Pour I'application du paragraphe
(2.1), lorsgu'un contribuable a engagé des20
fras d'exploration et daménagement a
I’ étranger déterminés se rapportant a plusieurs
pays, le montant attribué a chacun des pays
pour une année d'imposition est déterminé
d' une maniére qui, alafois: 25

a) est raisonnable compte tenu des circons-
tances, y compris I'importance des éé-
ments suivants et le moment auquel ils ont
été engagés ou réalisés, selon lecas:
(i) les frais d'exploration et d aménage-30
ment a |’étranger déterminés du contri-
buable se rapportant au pays,

(ii) les bénéfices ou les gains auxquels
cesfrais se rapportent;

b) n'est pas incompatible avec |’ attribution35
effectuée en application du paragraphe
(2.2) pour I'année d’'imposition précédente.

(2.3) Sous réserve des paragraphes (6) et
(8), la société (appelée « société remplacan-
te» au présent paragraphe) qui a acquis un40
avoir minier étranger donné a I'égard d'un
pays, par achat, fusion, unification, liquida-
tion ou autrement, peut déduire dans le calcul
de son revenu pour une année d'imposition un
montant ne dépassant pas le total des montants45
représentant chacun le moins élevé des mon-
tants suivants, déterminés relativement a un
propriétaire obligé de I’ avoir donné :
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respect of an original owner of the particular
property that isthe lesser of

(a) 30% of the amount, if any, by which

(i) the cumulative foreign resource ex-
pense, in respect of the country, of the 5
origina owner determined immediately
after the disposition of the particular
property by the origina owner to the
extent that it has not been

(A) deducted by the origina owner or 10
any predecessor owner of the particu-
lar property in computing income for
any taxation year,

(B) otherwise deducted in computing
the income of the successor for the15
year, or

(C) deducted by the successor in
computing its income for any preced-
ing taxation year

exceeds the total of 20

(ii) al amounts each of which is an
amount (other than any portion of the
amount that can reasonably be consid-
ered to result in areduction of the amount
otherwise determined under this para 25
graph in respect of another origina
owner of a relevant resource property
who is not a predecessor owner of a
relevant resource property or who be-
came a predecessor owner of a relevant 30
resource property before the origina
owner became a predecessor owner of a
relevant resource property) that became
receivable by a predecessor owner of the
particular property, or by the successor in 35
the year or a preceding taxation year, and
that

(A) was included by the predecessor
owner or the successor in computing
an amount determined under para- 40
graph (a) of the description of F in the
definition ‘‘cumulative foreign re-
source expense’ in  subsection
66.21(1) at the end of the year, and

(B) can reasonably be regarded as45
attributable to the disposition of a
property (in this subparagraph referred

a) 30 % de I’ excédent éventuel :

(i) des frais cumulatifs relatifs a des
ressources a |'étranger du propriétaire
obligé, se rapportant au pays, déterminés
immédiatement aprés que ce dernier a 5
disposé de I'avoir donné, dans la mesure
ou le montant de cesfraisn'aété:

(A) ni déduit par le propriétaire obligé
OU un propriétaire antérieur de I'avoir
donné dans le calcul de leur revenulO
pour une année d’imposition,

(B) ni déduit par ailleurs dans le calcul
du revenu de la société remplacante
pour I’ année,
(C) ni déduit par la société remplagan- 15
te dans le calcul de son revenu pour
une année d'imposition antérieure,

sur lasomme des montants suivants :

(ii) le total des montants représentant
chacun un montant (sauf la partie de ce20
montant qu’il est raisonnable de considé-
rer comme entrainant une réduction du
montant déterminé par ailleurs selon le
présent ainéa relativement a un autre
propriétaire obligé d'un avoir minier25
déterminé qui soit N’ est pas un propriétai-

re antérieur d'un tel avoir, soit en est
devenu un avant que le propriétaire
obligé ne le devienne) qui est devenu a
recevoir par un propriétaire antérieur de30
I’avoir donné, ou par la société rempla-
cante au cours de I’année ou d'une année
d'imposition antérieure, et qui remplit
les conditions suivantes :

(A) il a éé inclus par le propriétaire35
antérieur ou par la société remplacante
dans le calcul d'un montant déterminé
selon I'alinéa a) de I’élément F de la
formule figurant a la définition de
«frais cumulatifs relatifs & des res-40
sources a |'étranger » au paragraphe
66.21(1) alafin del’année,
(B) il est raisonnable de considérer
gu'il est attribuable a la disposition
d'un bien (appelé « avoir minier déter-45
miné » au présent sous-alinéa) qui est :

(1) soit I'avoir donné,

139
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to as a “‘relevant resource property’’)
thatis

(1) the particular property, or

(I1) another foreign resource proper-

ty in respect of the country that was 5
acquired from the origina owner
with the particular property by the
successor or a predecessor owner of
the particular property, and

(iii) al amounts each of which is an10
amount by which the amount described

in this paragraph is required by reason of
subsection 80(8) to be reduced at or
before the end of the year, and

(b) the amount, if any, by which the total of 15

(i) the part of the successor’s income for
the year that can reasonably be regarded
as attributable to production from the
particular property, computed as if no
deduction were permitted under section 20
29 of the Income Tax Application Rules,
this section or any of sections 65 to 66.5,
except that, where the successor acquired
the particular property from the origina
owner at any time in the year (otherwise 25
than by way of an amagamation or
merger or solely by reason of the applica
tion of paragraph (10)(c)) and did not
deal with the original owner at arm's
length at that time, the amount deter- 30
mined under this subparagraph is deemed

to be nil, and

(i) unless the amount determined under
subparagraph (i) is nil by reason of the
exception provided under that subpara- 35
graph, the lesser of

(A) the total of all amounts each of
which is the amount designated by the
successor for the year in respect of a
Canadian resource property owned by 40
the original owner immediately before
being acquired with the particular
property by the successor or a prede-
cessor owner of the particular proper-
ty, not exceeding the amount included 45
in the successor’s income for the year,
computed as if no deduction were
permitted under section 29 of the

(1) soit un autre avoir minier étran-
ger se rapportant au pays que la
société remplagante ou un proprié-
taire antérieur de I'avoir donné a
acquis du propriétaire obligé en 5
méme temps que |’ avoir donné,

(iii) le total des montants représentant
chacun un montant qui, par I'effet du
paragraphe 80(8), est a appliquer en
réduction du montant visé au présent10
ainéaau plustard alafin del’année;

b) I'excédent éventuel de la somme des
montants suivants:

(i) la partie du revenu de la société
remplacante pour I'année, calculée com-15
me si aucune déduction n’était admise en
vertu de I'article 29 des Régles concer-
nant I'application de I'impdt sur le
revenu, du présent article ou de I'un des
articles 65 a 66.5, qu'il est raisonnable de20
considérer comme étant attribuable a la
production tirée de I'avoir donné; toute-
fois, dans le cas ol la société remplacante

a acquis I'avoir donné auprés du proprié-
taire obligé au cours de I'année (autre-25
ment que dans le cadre d’une fusion ou

d une unification ou autrement que par le
seul effet de I'alinéa (10)c)), et a un lien
de dépendance avec lui au moment de
I'acquisition, le montant déterminé selon30
le présent sous-alinéa est réputé éga a
Z€éro,

(ii) sauf si le montant déterminé selon le
sous-alinéa (i) est égal a zéro par I'effet
de I’ exception prévue a ce sous-alinéa, 1e35
moins élevé des montants suivants :

(A) le total des montants représentant
chacun le montant désigné par la
société remplacante pour |I'année rela
tivement & un avoir minier canadien40
dont le propriétaire obligé était pro-
priétaire immédiatement avant que la
société remplacante ou un propriétaire
antérieur de |’avoir donné ne I’ acquie-
re en méme temps que celui-ci, jusgu’ a45
concurrence du montant inclus dans le
revenu de la société remplagante pour
I’année, calculé comme s aucune

49-50 ELiz. I
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Income Tax Application Rules, this
section or any of sections 65 to 66.5,
that can reasonably be regarded as
being attributable to the production
from the Canadian resource property, 5
and

(B) the amount, if any, by which 10%
of the amount described in paragraph
(@) for the year, in respect of the
original owner, exceeds the total of al 10
amounts each of which would, but for
this subparagraph, clause
(2)(b)(iii)(B) and subparagraph
(10)(h)(vi), be determined under this
paragraph for the year in respect of the 15
particular property or other foreign
resource property, in respect of the
country, owned by the original owner
immediately before being acquired
with the particular property by the20
successor or by a predecessor owner of
the particular property

exceeds the total of

(iii) al other amounts each of which isan
amount deducted for the year under this25
subsection or subsection (2) that can
reasonably be regarded as attributable to

(A) the part of its income for the year
described in subparagraph (i) in re-
spect of the particular property, or 30
(B) a part of its income for the year
described in clause (ii)(A) in respect of
which an amount is designated by the
successor under clause (ii)(A), and

(iv) dl amounts added by reason of 35
subsection 80(13) in computing the
amount determined under subparagraph
@),
and income in respect of which an amount is
designated under clause (b)(ii)(A) is, for the40
purposes of clause 29(25)(d)(i)(B) of the In-
come Tax Application Rules, clauses
D®BO©), E)bI)C), @Db)(i)(B) and
(G)(b)()(B) and subparagraph  (10)(g)(iii),
deemed not to be attributable to production 45
from a Canadian resource property.

déduction n’était admise en vertu de
I'article 29 des Régles concernant
I"application de I'impdt sur le revenu,
du présent article et de I’un des articles
65 a 66.5, qu'il est raisonnable de 5
considérer comme étant attribuable a
la production tirée de I'avoir minier
canadien,

(B) I'excédent éventuel du montant
représentant 10 % du montant visé al0
I’ainéa a) pour I'année concernant le
propriétaire obligé sur le total des
montants représentant chacun un mon-
tant qui, si ce n'é&ait le présent sous-
ainéa, la division (2)b)(iii)(B) et le15
sous-alinéa (10)h)(vi), serait détermi-
né selon le présent alinéa pour I’ année
relativement & |’avoir donné ou a un
autre avoir minier étranger, se rappor-
tant au pays, dont le propriétaire obligé20
€tait  propriétaire  immédiatement
avant que la société remplagante ou un
propriétaire antérieur de |’avoir donné
ne l'acquiére en méme temps que
celui-ci, 25

sur la somme des montants suivants :

(iii) les autres montants représentant
chacun un montant déduit pour I'année
en application du présent paragraphe ou
du paragraphe (2) et qu'il est raisonnable30
de considérer comme étant attribuable :

(A) soit &la partie de son revenu pour
I’année, visée au sous-alinéa (i), relati-
vement al’ avoir donné,

(B) soit a une partie de son revenu pour 35
I'année, visée a la division (ii)(A),
relativement a laquelle la société rem-
plagante désigne un montant en vertu
de cette division,

(iv) les montants ajoutés, par I'effet dud0
paragraphe 80(13), dans le calcul du
montant déterminé selon le sous-alinéa
@i).
Le revenu relativement auquel un montant est
désigné en vertu de la division b)(ii)(A) est ré-45
puté, pour [I'application de la division
29(25)d)(i)(B) des Regles concernant |’ appli-
cation de I'imp6t sur le revenu, des divisions
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Db)H)C),  EP)I)C),  (Ab)(i)(B) et
(5)b)(i)(B) et du sous-alinéa (10)g)(iii), ne pas
étre attribuable ala production tirée d' un avoir
minier canadien.

(3) The portion of subsection 66.7(8) of (3) Le passage du paragraphe 66.7(8) de 5
the Act before paragraph (a) isreplaced by  la méme loi précédant I'alinéa a) est rem-
the following: placé par cequi suit :

(8) Subsections (2) and (2.3) apply only to (8) Les paragraphes (2) et (2.3) ne s appli- Q&P“Cﬂﬁon
a corporation that has acquired a particular 5 quent qu’a une Société qui a acquis un avoir  paragraphes
foreign resource property minier étranger : 10 @e(23)

(4) The portion of subsection 66.7(10) of (4) Le passage du paragraphe 66.7(10) de
the Act after paragraph (b) and before la méme loi précédant I'alinéa a) est rem-
paragraph (c) isreplaced by the following: placé par ce qui suit :

for the purposes of the provisions of thel0 (10) Pour I'application des dispositions des g:gggﬁgfem
Income Tax Application Rules and this Act Reégles concernant |'application de I'imp6t15
(other than subsections 66(12.6), (12.601), sur le revenu et de la présente loi, sauf les
(12.602), (12.62) and (12.71)) relating to  paragraphes 66(12.6), (12.601), (12.602),
deductions in respect of drilling and explora  (12.62) et (12.71), concernant les déductions
tion expenses, prospecting, exploration and 15 pour frais de forage et d’ exploration, frais de
development expenses, Canadian exploration  prospection, d'exploration et d aménage-20
and development expenses, foreign resource  ment, frais d'exploration et d aménagement
pool expenses, Canadian exploration ex-  au Canada, frais globaux relatifs a des ressour-
penses, Canadian development expenses and  ces a I’étranger, frais d’ exploration au Cana-
Canadian oil and gas property expenses (in 20 da, frais d’aménagement au Canada et frais a

this subsection referred to as “resource ex-  I'égard de biens canadiens relatifs au pétrole25
penses’) incurred by the corporation before et au gaz (appelés «frais relatifs a des
that time, the following rules apply: ressources» au présent paragraphe) qu’'une

société a engagés avant un moment postérieur
au 12 novembre 1981 et si, a ce moment
postérieur : 30

(5) Subsection 66.7(10) of the Act is (5) Le paragraphe 66.7(10) de la mémeloi
amended by adding the following after 25 est modifié par adjonction, aprés|’alinéa €),

paragraph (e): de ce qui suit :
(f) the origina owner is deemed to have f) le propriétaire obligé est réputé avoir
been resident in Canada before that time résidé au Canada avant ce moment, pendant35
while the corporation was resident in Cana que lasociétéy résidait;
da, 30
(6) Subparagraphs 66.7(10)(h)(v) and (vi) (6) Les sous-alinéas 66.7(10)h)(v) et (vi)
of the Act arereplaced by the following: de la méme loi sont remplacés par ce qui
(v) for the purposes of determining the — SUIt:
amounts under paragraphs (2)(b) and (v) pour ce qui est du calcul des montants40
(2.3)(b), to be income from the sources 35 selon les dinéas (2)b) et (2.3)b), étre un
described in subparagraph (iii) or (iv), as revenu provenant des sources visées aux
the case may be, of the transferee for its sous-alinéas (iii) ou (iv), selon le cas, de
taxation year in which that taxation year la cessionnaire pour son année d’'imposi-
of the transferor ends, and tion dans laguelle I'année d'imposition45

dela cédante setermine,
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(vi) for the purposes of determining the
amounts under paragraphs (2)(b) and
(2.3)(b), not to be income from the
sources described in subparagraph (iii) or
(iv), as the case may be, of the transferor 5
for that year,

(7) The portion of subparagraph
66.7(10)(j)(ii) of the Act before clause (A) is
replaced by the following:

(i) for the purposes of clausel0
29(25)(d)(i)(B) of the Income Tax Ap-
plication Rules, clauses (1)(b)(i)(C) and
(2)(b)(i)(B), subparagraph (2.3)(b)(i) and
clauses  (3)(b)(1)(C), (4)(0)()(B) and
5)(b)(1)(B) for a taxation year ending 15
after that time, the lesser of

(8) Section 66.7 of the Act is amended by
adding the following after subsection (13):

(13.1) Where in a taxation year an original
owner of foreign resource properties in re- 20
spect of a country disposes of al or substan-
tially al of the origind owner's foreign
resource properties in circumstances to which
subsection (2.3) applies,

(@) in determining the cumulative foreign 25
resource expense of the origina owner in
respect of the country at any time after the
time referred to in subparagraph (2.3)(a)(i),
there shall be deducted the amount of that
cumulative foreign resource expense deter- 30
mined immediately after the disposition;
and

(b) for the purpose of paragraph (2.3)(a),
the cumulative foreign resource expense of
the original owner in respect of the country 35
determined immediately after the disposi-
tion that was deducted under subsection
66.21(4) in computing the original owner’s
income for the year is deemed to be equal to
the lesser of 40

(i) the amount deducted under paragraph
(a) in respect of the disposition, and

(vi) pour ce qui est du calcul du montant
selon les dinéas (2)b) et (2.3)b), ne pas
étre un revenu provenant des sources
visées aux sous-alinéas (iii) ou (iv), selon
le cas, de la cédante pour cette année; 5

(7) Le passage du sousalinéa
66.7(10)j)(ii) de la méme loi précédant la
division (A) est remplacé par ce qui suit :

(if) pour I'application de la division
29(25)d)(i)(B) des Régles concernant10
I"application de I'impbt sur le revenu et
des divisions (1)b)(i)(C) et (2)b)(i)(B),
du sous-alinéa (2.3)b)(i) et des divisions
@b)()(C), (Ab)(i)B) e G)b)i)(B)
pour une année d’'imposition se terminant 15
aprés ce moment, le moins élevé des
montants suivants est réputé étre un
revenu de la société pour I'année qu'il est
raisonnable dattribuer a la production
tiréedel’avoir : 20

(8) L'article 66.7 de la méme loi est
modifié par adjonction, aprés le paragra-
phe (13), de ce qui suit :

N o o Réduc
(13.1) Dans le cas ou un propriétaire obligé Redhoion

d’avoirs miniers étrangers se rapportant a Un25 aaifs a des
pays dispose, au cours d’une année d’imposi- [aﬁfgc‘fa

tion, de la totalité ou de la presque totalité de
ses avoirs miniers étrangers dans les circons-
tances visées au paragraphe (2.3), les régles
suivantes s appliquent : 30

a) est déduit, dans le cacul des frais
cumulatifs relatifs & des ressources a
I’ étranger du propriétaire obligé se rappor-
tant au pays a un moment postérieur au
moment visé au sous-ainéa (2.3)a)(i), le35
montant de ces frais déterminé immédiate-
ment apres la disposition;

b) pour I'application de I'alinéa (2.3)a), les
frais cumulatifs relatifs a des ressources a

I’ étranger du propriétaire obligé se rappor-40
tant au pays, déterminés immédiatement
apres la disposition, qui ont été déduits en
application du paragraphe 66.21(4) dans le
calcul de son revenu pour I'année sont
réputés correspondre au moins élevé des4s
montants suivants:
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(i) the amount, if any, by which

(A) the specified amount determined
under subsection (13.2) in respect of
the original owner and the country for
the year 5

exceeds

(B) the total of all amounts determined
under this paragraph in respect of
another disposition of foreign resource
property in respect of the country 10
made by the original owner before the
disposition and in the year.

(13.2) Where in a taxation year an original
owner of foreign resource properties in re-
spect of a country disposes of al or substan- 15
tially al of the origina owner's foreign
resource properties in circumstances to which
subsection (2.3) applies, the specified amount
in respect of the country and the original
owner for the year for the purposes of clause 20
(213.2)(b)(ii)(A) and of determining the value
of D in the definition *cumulative foreign
resource expense” in subsection 66.21(1) is
the lesser of

(a) the total of all amounts each of which is25
the amount, if any, by which

(i) an amount deducted under paragraph
(13.1)(a) in respect of a disposition in the
year by the original owner of foreign
resource property in respect of the coun- 30
try

exceeds

(i) the amount, if any, designated by the
origina owner in the prescribed form
filed with the Minister within six months 35
after the end of the year in respect of an
amount described under subparagraph
(i); and

(b) the total of

(i) the amount claimed under subsection 40
66.21(4) by the original owner in respect
of the country for the year, and

(i) the amount that would, but for
paragraph 66.21(3)(c), be determined

(i) le montant déduit en application de
I’alinéa a) relativement aladisposition,

(ii) I'excédent éventued du montant visé

aladivision (A) sur le montant visé a la

division (B) : 5
(A) le montant déterming, calculé
selon le paragraphe (13.2) relative-
ment au propriétaire obligé et au pays
pour I’ année,

(B) le tota des montants déterminés10
selon le présent alinéa relativement a
une autre disposition d’avoirs miniers
étrangers se rapportant au pays effec-
tuée par le propriétaire obligé avant la
disposition et au cours de |’ année. 15

(13.2) Dans le cas ol un propriétaire obligé
d'avoirs miniers étrangers se rapportant a un
pays dispose, au cours d' une année d’'imposi-
tion, de la totalité ou de la presque totalité de
Ses avoirs miniers étrangers dans les circons-20
tances visées au paragraphe (2.3), le montant
déterminé relativement au pays et au proprié-
taire obligé pour I'année, pour I’ application
de la division (13.1)b)(ii)(A) ainsi que pour le
calcul de la valeur de I'dément D de lasg
formule figurant a la définition de «frais
cumulatifs relatifs a des ressources a I’ étran-
ger » au paragraphe 66.21(1), correspond au
moins élevé des montants suivants :

a) le total des montants représentant chacun30
I’excédent éventudl du montant visé au
sous-alinéa (i) sur le montant visé au
sous-alinéa (ii) :
(i) le montant déduit en application de
I’adinéa (13.1)a) relativement a une dis-35
position d'avoirs miniers étrangers se
rapportant au pays effectuée par le pro-
priétaire obligé au cours de I’ année,

(ii) le montant éventuellement indiqué
par le propriétaire obligé dans un formu-40
laire prescrit présenté au ministre dans
les six mois suivant la fin de I'année
relativement au montant visé au sous-ali-
néa (i);

b) la somme des montants suivants : 45
(i) le montant déduit par le propriétaire
obligé en application du paragraphe
66.21(4) relativement au pays pour |’an-
née,
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under subsection 66.21(3) in respect of
the country and the original owner for the
year.

(9) Section 66.7 of the Act is amended by
adding the following after subsection (15): 5

(15.1) Where in a taxation year a predeces-
sor owner of foreign resource properties
disposes of foreign resource properties to a
corporation in circumstances to which subsec-
tion (2.3) applies, 10

(a) for the purpose of applying that subsec-
tion to the predecessor owner in respect of
its acquisition of any foreign resource
properties owned by it immediately before
the disposition, it is deemed, after thel15
disposition, never to have acquired any
such properties except for the purposes of

(i) where the predecessor owner and the
corporation dealt with each other at arm’s
length at the time of the disposition or the 20
disposition was by way of an amalgam-
ation or merger, determining an amount
deductible under subsection (2.3) for the
year, and

(ii) determining the value of F in the25
definition “‘cumulative foreign resource
expense”’ in subsection 66.21(1); and

(b) where the corporation or another corpo-
ration acquires any of the properties on or
after the disposition in circumstances to 30
which subsection (2.3) applies, amounts
that become receivable by the predecessor
owner after the disposition in respect of
foreign resource properties retained by it at
the time of the disposition are, for the35
purposes of applying subsection (2.3) to the
corporation or the other corporation in
respect of the acquisition, deemed not to
have become receivable by the predecessor

owner. 40

(10) Subsection 66.7(18) of the Act is
replaced by the following:

(ii) le montant qui, s ce n'était I'alinéa
66.21(3)c), serait déterminé selon le
paragraphe 66.21(3) relativement au
pays et au propriétaire obligé pour I'an-
née. 5

(9) L'article 66.7 de la méme loi est
modifié par adjonction, aprés le paragra-
phe (15), de ce qui suit :

(15.1) Dans le cas ou un propriétare
antérieur d'avoirs miniers étrangers dispose, 10
au cours d'une année d'imposition, d avoirs
miniers étrangers en faveur d'une société dans
les circonstances visées au paragraphe (2.3),
les présomptions suivantes s appliquent :

a) pour I'application de ce paragraphe aul5
propriétaire antérieur relativement a son
acquisition d’avoirs miniers étrangers dont

il éait propriétaire immédiatement avant la
disposition, il est réputé, apres la disposi-
tion, ne jamais avoir acquis de tels avoirs,20
sauf pour ce qui est de déterminer les
montants suivants :

(i) un montant déductible en application
du paragraphe (2.3) pour I'année, s le
propriétaire antérieur et la société25
n'avaient entre eux aucun lien de dépen-
dance au moment de la disposition ou si
la disposition a été effectuée par suite
d’une fusion ou d’ une unification,

(ii) lavaleur deI’élément F de la formule30
figurant & la définition de « frais cumula-
tifs relatifs a des ressources a |’ éranger »
au paragraphe 66.21(1);
b) s la société ou une autre société acquiert
I"un des avoirs au moment de la disposition35
ou postérieurement dans les circonstances
visées au paragraphe (2.3), les montants qui
deviennent a recevoir par le propriétaire
antérieur apres la disposition relativement
aux avoirs miniers étrangers qu'’il a conser-40
vés au moment de la disposition sont
réputés, pour I'application du paragraphe
(23) a la société ou a l'autre société
relativement a I'acquisition, ne pas étre
devenus a recevoir par le propriétaire4s
antérieur.

(10) Le paragraphe 66.7(18) de la méme
loi est remplacé par ce qui suit :
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(18) The definitions in subsection 66(15) (18) Les définitions figurant au paragraphe
and sections 66.1 to 66.4 apply in this section. 66(15) et aux articles 66.1 a 66.4 s appliquent

au présent article.
(11) Subsections (1) and (5) apply to the (11) Les paragraphes (1) et (5) sappli-
1999 and subsequent taxation years. qguent aux années d’imposition 1999 et 5
suivantes.

(12) Subsections 66.7(2.1) and (2.2) of the 5 (12) Les paragraphes 66.7(2.1) et (2.2) de
Act, as enacted by subsection (2), apply to  la méme loi, édictés par le paragraphe (2),
taxation years of a taxpayer that begin after ~ s'appliquent aux années d’'imposition d'un
the earlier of contribuable commencant apres celle des10

(a) December 31, 1999: and dates suivantes qui survient lapremiére:;

(b) where, for the purposes of subsection 10 & |€31 decembre 1999;
117(26), a date is designated in writing by b) s le contribuable désigne une date

the taxpayer and the designation is filed pour I'application du paragraphe
with the Minister of National Revenue on 117(26) dans un document présenté aul5
or before the taxpayer’s filing-due date ministre du Revenu national au plustard
for the taxpayer’'s taxation year that15 aladated échéance de production qui lui
includes the day on which this Act re- est applicable pour son année d'imposi-
ceivesroyal assent, the later of tion qui comprend la date de sanction de

la présente loi, celle des dates suivantes20
qui survient laderniére:

(i) ladateains désignée,
(ii) le 31 décembre 1994.

(13) Subsection 66.7(2.3) of the Act, as20 (13) Le paragraphe 66.7(2.3) de la méme
enacted by subsection (2), and subsections loi, édicté par le paragraphe (2), et les25
(3), (4) and (6) to (10) apply totaxation years ~ paragraphes (3), (4) et (6) a (10) s appli-

(i) the date so designated, and
(ii) December 31, 1994.

that begin after 2000. guent aux années d’imposition commen-
cant apreés 2000.

50. (1) Subparagraph 66.8(1)(a)(i) of the 50. (1) La division 66.8(1)a)(i)(D) de la
Act is amended by striking out the word 25 mémeloi est remplacée par ce qui suit : 30
“or” at the end of clause (C) and by (D) les frais relatifs & des ressources a
replacing clause (D) with the following: I'éranger se rapportant & un pays

(D) the foreign resource expenses in (appelés « frais étrangers propres a un
respect of a country (in this subsection pays » au présent paragraphe),

referred to as *country-specific for- 30 (E) les frais d'exploration et d’aména-35
eign expenses”), or gement a I’étranger (appelés «frais
(E) the foreign exploration and devel- étrangers globaux » au présent para-
opment expenses (in this subsection graphe),

referred to as ‘“‘global foreign ex-

penses’), 35

(2) Paragraph 66.8(1)(b) of the Act is (2) L’alinéa 66.8(1)b) de la méme loi est
amended by striking out theword “and” at  remplacé par ce qui suit : 40
the end of subparagraph (iii) and by replac- b) I'excédent caculé a I'dinéa a) est
ing subparagraph (iv) with the following: appliqué successivement en réduction des

(iv) if any remains unapplied, then t040] montantssuivants: o
reduce (|n the order speC|f|ed by the (I) sa part des frais a I’égard de biens

taxpayer in writing filed with the Minis- canadiens relatifs au pétrole et au gaz 45
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ter on or before the taxpayer’s filing-due (ii) sa part des frais d aménagement au
date for the taxpayer’s taxation year in Canada,

which the fiscal period ends or, where no (iii) sa pat des frais d exploration au
such specification is made, in the order Canada,

determined by the Minister) the taxpay- 5 ) o, .
er's share of country-specific foreign (iv) sa part des ]:I‘aIS etrangers propres a 5
expenses, and un pays, selon I'ordre qu'il établit dans

un document présenté au ministre au plus
tard a la date d'échéance de production
qui lui est applicable pour son année
d’'imposition dans laquelle I'exercicel0
prend fin ou, s aucun ordre n'est ainsi
établi, selon I’ ordre établi par le ministre,

(v) sapart desfrais étrangers globaux;

(v) if any remains unapplied, then to
reduce the taxpayer’'s