C-10 C-10

Second Session, Fortieth Parliament, Deuxiéme session, quarantiéme législature,
57-58 Elizabeth 1I, 2009 57-58 Elizabeth II, 2009
HOUSE OF COMMONS OF CANADA CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA

BILL C-10 PROJET DE LOI C-10

An Act to implement certain provisions of the budget tabled in  Loi portant exécution de certaines dispositions du budget

Parliament on January 27, 2009 and related fiscal déposé au Parlement le 27 janvier 2009 et mettant en
measures oeuvre des mesures fiscales connexes
AS PASSED ADOPTE
BY THE HOUSE OF COMMONS PAR LA CHAMBRE DES COMMUNES
MARCH 4, 2009 LE 4 MARS 2009

90490



RECOMMENDATION

Her Excellency the Governor General recommends to the House of
Commons the appropriation of public revenue under the circumstances, in
the manner and for the purposes set out in a measure entitled “An Act to
implement certain provisions of the budget tabled in Parliament on January 27,
2009 and related fiscal measures”.

SUMMARY

Part 1 implements income tax measures proposed in the January 27, 2009
Budget. In particular, it

(a) increases by 7.5% above their 2008 levels the basic personal amount and
the upper limits for the two lowest personal income tax brackets, thereby also
increasing the income levels at which income testing begins for the base
benefit under the Canada Child Tax Credit and the National Child Benefit
supplement;

(b) increases by $1,000 the amount on which the Age Credit is calculated;

(c) increases to $25,000 the maximum amount eligible for withdrawal under
the Home Buyers’ Plan;

(d) introduces amendments to the rules related to Registered Retirement
Savings Plans and Registered Retirement Income Funds to allow for
recognition of losses in accounts between the time of the annuitant’s death
and final distribution of property from the account;

(e) repeals the interest deductibility constraints in section 18.2 of the Income
Tax Act;

(f) extends the mineral exploration tax credit for one year;

(g) increases to $500,000 the annual amount of active business income
eligible for the 11% small business income tax rate and makes related
amendments;

(h) clarifies rules relating to timing of acquisition of control of a corporation;
and

(i) creates cost savings through electronic filing of tax information.

In addition, Part 1 implements income tax measures that were referenced in
the January 27, 2009 Budget and that were originally proposed in the February
26, 2008 Budget but not included in the Budget Implementation Act, 2008. In
particular, it

(a) clarifies the application of the excess corporate holdings rules for private
foundations;
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RECOMMANDATION

Son Excellence la gouverneure générale recommande a la Chambre des
communes I’affectation de deniers publics dans les circonstances, de la manicre
et aux fins prévues dans une mesure intitulée « Loi portant exécution de
certaines dispositions du budget déposé au Parlement le 27 janvier 2009 et
mettant en oeuvre des mesures fiscales connexes ».

SOMMAIRE

La partie 1 met en oeuvre des mesures concernant 1’impét sur le revenu
proposées dans le budget du 27 janvier 2009. Ces mesures consistent
notamment :

a) amajorer de 7,5 % par rapport aux niveaux de 2008 le montant personnel
de base et la limite supérieure des deux fourchettes d’imposition les plus
basses, ce qui hausse également les seuils de revenu en fonction desquels la
prestation de base de la Prestation fiscale canadienne pour enfants et le
supplément de la Prestation nationale pour enfants sont calculés;

b) aaugmenter de 1000 $ la somme sur laquelle est fond¢ le crédit en raison
de I’age;

¢) aporter a 25000 $ la somme maximale pouvant étre retirée dans le cadre
du Régime d’accession a la propriété;

d) a modifier les régles concernant les régimes enregistrés d’épargne-retraite
et les fonds enregistrés de revenu de retraite afin de permettre que les pertes
subies entre le moment du déces du rentier et la distribution finale des biens
soient constatées;

e) a abroger les dispositions limitant la déductibilité des intéréts énoncées a
I’article 18.2 de la Loi de I'impét sur le revenu;

/) aprolonger d’une année 1’application du crédit d’imp6t pour ’exploration
miniére;
g) a porter a 500 000 $ le montant annuel de revenu tir¢ d’une entreprise

exploitée activement qui donne droit au taux d’impo6t sur le revenu de 11 %
applicable aux petites entreprises et a effectuer des modifications connexes;

h) a préciser I’application des régles concernant le moment d’acquisition du
contrble d’une société;

i) a réaliser des économies de colts en exigeant la production de
renseignements fiscaux par voie électronique.

En outre, elle met en oeuvre des mesures concernant I’imp6t sur le revenu
mentionnées dans le budget du 27 janvier 2009 qui ont été proposées dans le
budget du 26 février 2008 mais ne figurent pas dans la Loi d’exécution du
budget de 2008. Ces mesures consistent notamment :

a) a préciser ’application des régles sur la participation excédentaire des
fondations privées dans les sociétés;

Aussi disponible sur le site Web du Parlement du Canada a ’adresse suivante :
http://www.parl.gc.ca



(b) increases the amount that corporations will be able to pay as “eligible
dividends”;

(c¢) enacts several regulatory amendments that complement and complete
measures enacted in the Budget Implementation Act, 2008,

(d) introduces minor adjustments to the Tax-Free Savings Account rules and
the scientific research and experimental development investment tax credit
rules included in the Budget Implementation Act, 2008;

(e) implements rules in respect of donations of medicines; and

(f) reduces the paper burden on businesses by allowing a larger number of
government entities to share Business Number-related information in
connection with government programs and services.

Part 1 also implements other income tax measures referred to in the January

b) a hausser le montant des dividendes admissibles que les sociétés pourront
verser dans 1’avenir;

¢) a apporter plusieurs modifications a la réglementation pour compléter et
étoffer des mesures édictées par la Loi d’exécution du budget de 2008,

d) a apporter des modifications mineures aux régles concernant le compte
d’épargne libre d’impdt et le crédit d’imp6t a I’investissement pour les
activités de recherche scientifique et de développement expérimental figurant
dans la Loi d’exécution du budget de 2008,

e) a mettre en oeuvre des régles concernant les dons de médicaments;

/) a alléger le fardeau de la paperasserie des entreprises en permettant a un
plus grand nombre d’entités gouvernementales d’échanger des renseigne-
ments liés au numéro d’entreprise relativement aux programmes et aux
services publics.

Enfin, elle met en oeuvre d’autres mesures concernant 1’imp06t sur le revenu

27, 2009 Budget that either were themselves previously announced or flow
directly from previously announced measures. In particular, it

qui sont mentionnées dans le budget du 27 janvier 2009 et qui ont déja été
annoncées ou qui découlent directement de mesures déja annoncées. Ces
mesures consistent notamment :

(a) implements technical changes relating to specified investment flow-
through trusts and partnerships and new tax rules to facilitate the conversion
of these entities into corporations;

(b) contains amendments to take into account financial institution account-
ing changes;

(c) extends the general treatment of capital gains and losses on an
acquisition of control of a corporation to gains and losses that result from
fluctuations in foreign exchange rates in respect of debt denominated in
foreign currency;

(d) enhances the carry-forward for investment tax credits;

(e) implements amendments relating to the computation of income, gains
and losses of a foreign affiliate;

(f) implements amendments to the functional currency tax reporting rules;

(g) implements minor tax amendments relating to interprovincial allocation
of corporate taxable income, the Wage Earner Protection Program and the
Canada-United States tax treaty’s rules for cross-border pensions;

(h) provides for an extension of time for income tax assessments that are
consequential to provincial reassessments;

(7)) ensures the appropriate application of the Income Tax Act’s trust rules to
certain arrangements and institutions under Quebec civil law;

(/) enacts regulatory amendments relating to prescribed amounts for
automobile expenses and benefits, eligible medical expenses, and the tax
treatment of foreign affiliate active business income earned in a jurisdiction
with which Canada has concluded a tax information exchange agreement;

(k) introduces rules to reduce the required minimum amount that must be
withdrawn from a Registered Retirement Income Fund or from a variable
benefit money purchase pension plan by 25% for 2008, and allows related re-
contributions;

(/) extends the deadline for Registered Disability Savings Plan contributions;
and

(m) modifies the provisions relating to amateur athletic trusts.

a) aapporter des modifications techniques aux régles concernant les fiducies
et sociétés de personnes intermédiaires de placement déterminées et a mettre
en place de nouvelles régles visant a faciliter la conversion de ces entités en
SOCiétés;

b) a réviser les modifications apportées pour tenir compte de changements
du régime comptable des institutions financiéres;

c) a étendre I’application des régles générales concernant les gains et pertes
en capital découlant de 1’acquisition du contrdle d’une société aux gains et
pertes résultant de la fluctuation des taux de change relatifs aux titres
d’emprunt libellés dans une monnaie étrangére;

d) aaméliorer le mécanisme de report des crédits d’impot a I’investissement;

e) aapporter des modifications touchant le calcul du revenu, des gains et des
pertes des sociétés étrangeres affiliées;

/) a apporter des modifications aux régles sur la déclaration de 'imp6t dans
une monnaie fonctionnelle;

g) a apporter des modifications mineures concernant I’attribution interpro-
vinciale du revenu imposable des sociétés, le Programme de protection des
salariés et les régles sur les pensions transfrontiéres énoncées dans le traité
fiscal Canada-Etats-Unis;

h) a prolonger le délai pour 1’établissement de cotisations d’imp6t qui font
suite a des nouvelles cotisations d’imp6t provincial;

i) a faire en sorte que les regles de la Loi de I'impot sur le revenu concernant

les fiducies s’appliquent comme il se doit a certains arrangements et
institutions prévus par le droit civil du Québec;

j) a mettre a jour le montant réglementaire des frais et avantages liés a
I’utilisation d’une automobile et a modifier les dispositions réglementaires
concernant les frais médicaux admissibles et le traitement fiscal du revenu
tiré d’une entreprise exploitée activement que les sociétés étrangeres affiliées
gagnent sur le territoire d’une administration avec laquelle le Canada a
conclu un accord d’échange de renseignements en matiére fiscale;

k) a mettre en oeuvre des régles visant a réduire de 25% pour 2008 le
minimum a retirer d’un fonds enregistré de revenu de retraite ou d’un régime
de pension a cotisations déterminées prévoyant des prestations variables et a
permettre de verser de nouveau les cotisations connexes;

l) a prolonger le délai pour le versement de cotisations a un régime
enregistré d’épargne-invalidité;

m) a modifier les dispositions concernant les fiducies au profit d’athlétes
amateurs.



Part 2 amends the Excise Act, 2001 and the Excise Tax Act to implement
measures to reduce the paper burden on businesses by allowing a larger number
of government entities to share Business Number-related information in
connection with government programs and services.

Part 3 amends the Customs Tariff to implement measures announced in the
January 27, 2009 Budget to

(a) reduce Most-Favoured-Nation rates of duty and, if applicable, rates of
duty under other tariff treatments on a number of tariff items relating to
machinery and equipment imported on or after January 28, 2009;

(b) divide tariff item 9801.10.00 into two separate tariff items pertaining to
conveyances and containers, respectively, and make two technical correc-
tions, effective January 28, 2009; and

(c) modify the tariff treatment of milk protein substances, effective
September 8, 2008.

Part 4 amends the Employment Insurance Act until September 11, 2010 to
extend regular benefit entitlements by five weeks. It also provides that a pilot
project ceases to have effect. In addition, it amends that Act to provide that the
cost of benefit enhancement measures under that Act, provided for in the
budget tabled in Parliament on January 27, 2009, are not to be charged to the
Employment Insurance Account. Finally, it sets the premium rate provided for
under that Act for the years 2002, 2003, 2005 and 2010.

Division 1 of Part 5 amends the Financial Administration Act to authorize
the Minister of Finance to take, subject to certain conditions, a number of
measures intended to promote the stability or maintain the efficiency of the
financial system, including financial markets, in Canada.

Division 2 of Part 5 amends the Canada Deposit Insurance Corporation Act
to provide the Canada Deposit Insurance Corporation with greater flexibility to
enhance its ability to safeguard financial stability in Canada. The Division also
adds Tax-Free Saving Accounts as a distinct category for the purposes of
deposit insurance. It also makes consequential amendments to other acts.

Division 3 of Part 5 amends the Export Development Act to, among other
things, expand the Export Development Corporation’s mandate to include the
support and development of domestic trade and business opportunities for a
period of two years. The period may be extended by the Governor in Council.
Division 3 also increases the Corporation’s authorized capital.

Division 4 of Part 5 amends the Business Development Bank of Canada Act
to increase the maximum amount of the paid-in capital of the Business
Development Bank of Canada.

Division 5 of Part 5 amends the Canada Small Business Financing Act to
increase the maximum outstanding loan amount in relation to a borrower. It also
increases individual lenders’ cap on claims. These amendments will apply to
new loans made after March 31, 2009.

Division 6 of Part 5 amends a number of Acts governing federal financial
institutions to improve access to credit and strengthen the financial system in
Canada, including amendments that will

(a) provide new authority for further safeguards to promote the stability of
the financial system;

(b) enhance consumer protection by establishing new measures to help
consumers of financial products; and

(c) implement other technical measures to strengthen the financial sector
framework in Canada.

La partie 2 modifie la Loi de 2001 sur l’accise et la Loi sur la taxe d’accise
afin de mettre en oeuvre des mesures allégeant le fardeau de la paperasserie des
entreprises en permettant & un plus grand nombre d’entités gouvernementales
d’échanger des renseignements liés au numéro d’entreprise relativement aux
programmes et aux services publics.

La partie 3 modifie le Tarif des douanes afin de mettre en ceuvre des mesures
annoncées dans le budget du 27 janvier 2009. Ces mesures consistent
notamment :

a) a réduire les taux de la nation la plus favorisée et, s’il y a lieu, les taux
d’autres traitements tarifaires, applicables a divers numéros tarifaires
concernant les machines et le matériel importés le 28 janvier 2009 ou
postérieurement;

b) a diviser le numéro tarifaire 9801.10.00 en deux numéros tarifaires
relatifs, respectivement, aux moyens de transport et aux conteneurs et a
apporter deux corrections techniques, avec prise d’effet le 28 janvier 2009;

¢) a modifier le traitement tarifaire dont bénéficient les matieres protéiques
de lait, avec prise d’effet le 8 septembre 2008.

La partie 4 modifie la Loi sur ['assurance-emploi jusqu’au 11 septembre
2010 afin d’augmenter de cinq semaines la période de prestations réguliéres.
Elle prévoit la cessation d’effet d’un projet pilote. De plus, elle prévoit que le
colit des mesures visant I’amélioration des avantages accordés au titre de cette
loi et prévus dans le budget déposé au Parlement le 27 janvier 2009 ne sera pas
débité du Compte d’assurance-emploi. Finalement, elle fixe les taux de
cotisation prévus par cette loi pour 2002, 2003, 2005 et 2010.

La section 1 de la partie 5 modifie la Loi sur la gestion des finances
publiques afin d’autoriser le ministre des Finances a prendre, sous réserve de
certaines conditions, des mesures pour promouvoir la stabilité ou maintenir
I’efficacité du systéme financier, y compris les marchés financiers, au Canada.

La section 2 de la partie 5 modifie la Loi sur la Société d’assurance-dépots
du Canada afin de permettre a la Société d’assurance-dépdts du Canada
d’accroitre sa capacité de sauvegarder la stabilité financiére au Canada. Elle
crée, dans le cadre de I’assurance-dépdts, une catégorie distincte pour les
comptes d’épargne libres d’impdt. Elle apporte en outre des modifications
corrélatives a d’autres lois.

La section 3 de la partie 5 modifie la Loi sur le développement des
exportations notamment afin d’élargir la mission d’Exportation et développe-
ment Canada de fagon a permettre a cette société de soutenir et de développer le
commerce intérieur. Cet élargissement sera en vigueur durant une période de
deux ans que le gouverneur en conseil peut prolonger. De plus, la section 3
augmente le capital autorisé de la société.

La section 4 de la partie 5 modifie la Loi sur la Banque de développement du
Canada afin d’augmenter le montant maximal du capital versé de la Banque de
développement du Canada.

La section 5 de la partie 5 modifie la Loi sur le financement des petites
entreprises du Canada afin d’augmenter le montant maximal du principal
impay¢ des préts consentis a un emprunteur. Elle augmente aussi le plafond de
I’indemnisation qui peut étre versée a un préteur. Ces modifications
s’appliqueront a 1’égard des nouveaux préts consentis aprés le 31 mars 2009.

La section 6 de la partic 5 modifie des lois régissant les institutions
financiéres fédérales dans le but d’améliorer ’accés au crédit et de renforcer le
systéme financier au Canada, notamment :

a) en prévoyant un nouveau pouvoir qui permet la prise de mesures de
sauvegarde pour favoriser la stabilité du systéme financier;

b) en améliorant la protection des consommateurs par I’introduction de
nouvelles mesures pour aider les consommateurs de produits financiers;

c) en mettant en oeuvre d’autres mesures techniques pour renforcer la
structure du secteur financier au Canada.



Division 7 of Part 5 provides for payments to be made to provinces and
territories, provides authority to the Minister of Finance to enter into
agreements respecting securities regulation with provinces and territories and
enacts the Canadian Securities Regulation Regime Transition Office Act.

Part 6 authorizes payments to be made out of the Consolidated Revenue
Fund for various purposes, including infrastructure and housing.

Part 7 amends Part I of the Navigable Waters Protection Act to create a tiered
approval process for works in order to streamline the approval process and to
exclude certain classes of works and works on certain classes of navigable
waters from the approval process. This Part further amends Part I of the Act to
clarify the scope of the application of that Part to works owned or previously
owned by the Crown, to provide for the application of the Act to bridges over
the St. Lawrence River and to add certain regulation-making powers.

Part 7 also amends the Act to clarify the provisions related to obstacles and
obstructions to navigation. The Act is also amended by adding administration
and enforcement powers, consolidating all offence provisions, increasing fines
and requiring a review of the Act within five years of the amendments coming
into force.

Division 1 of Part 8 amends the Wage Earner Protection Program Act and
the Wage Earner Protection Program Regulations to provide that unpaid wages
for which an individual may receive payment under the Wage Earner Protection
Program include unpaid severance pay and termination pay.

Division 2 of Part 8 amends the Canada Student Financial Assistance Act to,
among other things,

(a) require the Chief Actuary of the Office of the Superintendent of
Financial Institutions to report on financial assistance provided under that
Act; and

(b) authorize the Minister of Human Resources and Skills Development to
suspend or deny financial assistance to all those who are qualifying students
in respect of a designated educational institution.

Division 2 of Part 8 also amends both the Canada Student Financial
Assistance Act and the Canada Student Loans Act to, among other things,

(a) terminate all obligations of a borrower with respect to risk-shared loans
and guaranteed loans if the borrower dies;

(b) authorize the Minister of Human Resources and Skills Development to
require any person who has received financial assistance or a guaranteed
student loan to provide that Minister with documents or information for the
purpose of verifying compliance with those Acts; and

(c) authorize that Minister to terminate or deny financial assistance in certain
circumstances.

Division 3 of Part 8 amends the Financial Administration Act to provide
express authority for agent Crown corporations to lease their property, restrict
the appointment of employees of a Crown corporation to its board of directors,
require Crown corporations to hold annual public meetings, clarify Treasury
Board’s duties to indemnify Crown corporation directors and officers, permit
more flexibility in the frequency of special examinations of Crown
corporations, and require the reports of special examinations to be submitted
to the appropriate Minister and Treasury Board and made public. This Division
also makes consequential amendments to other Acts.

Part 9 amends the Federal-Provincial Fiscal Arrangements Act to set out the
amount of the fiscal equalization payments to the provinces for the fiscal year
beginning on April 1, 2009 and amends the method by which fiscal
equalization payments will be calculated for subsequent fiscal years. It also

La section 7 de la partie 5 prévoit le versement de sommes a des provinces et
a des territoires et confére au ministre des Finances le pouvoir de conclure avec
les provinces et les territoires des accords relatifs a la réglementation des
valeurs mobiliéres. De plus, elle édicte la Loi sur le Bureau de transition vers
un régime canadien de réglementation des valeurs mobilieres.

La partie 6 autorise des paiements sur le Trésor, notamment en matiére
d’infrastructure et de logement.

La partie 7 modifie la partie I de la Loi sur la protection des eaux navigables
pour simplifier le processus d’approbation des ouvrages en créant différents
modes d’approbation et pour soustraire a toute approbation certaines catégories
d’ouvrages et les ouvrages sur certaines catégories d’eaux navigables. Elle
modifie également la partie I de cette loi pour préciser la portée d’application de
cette partie aux ouvrages appartenant ou ayant appartenu a I’Etat, pour étendre
I’application de cette loi aux ponts sur le fleuve Saint-Laurent et pour étoffer les
pouvoirs de réglementation.

La partie 7 modifie aussi cette loi pour clarifier certaines dispositions
relatives aux obstacles et aux obstructions a la navigation, ajouter des pouvoirs
d’exécution et de contrdle d’application, regrouper les dispositions sur les
infractions, augmenter le montant des amendes et ajouter une disposition
prévoyant un examen de cette loi dans les cinq ans de ’entrée en vigueur de
cette disposition.

La section 1 de la partie 8 modifie la Loi sur le Programme de protection des
salariés et le Réglement sur le Programme de protection des salariés afin
d’inclure dans les créances salariales au titre desquelles des prestations sont
versées en application du Programme de protection des salariés les indemnités
de départ et les indemnités de préavis impayées.

La section 2 de la partie 8 modifie la Loi fédérale sur l'aide financiére aux
étudiants en vue, notamment :

a) d’exiger de I’actuaire en chef du Bureau du surintendant des institutions
financiéres 1’établissement d’un rapport portant sur I’aide financiére octroyée
en vertu de cette loi;

b) de permettre au ministre des Ressources humaines et du Développement
des compétences de refuser ou de suspendre 1’octroi d’aide financiére a
I’ensemble des étudiants admissibles relativement & un établissement agréé.

Elle modifie aussi cette loi et la Loi fédérale sur les préts aux étudiants en
vue, notamment :

a) de dégager I’emprunteur de toutes ses obligations relatives aux préts
garantis et aux préts a risques partagés advenant son déces;

b) de permettre au ministre des Ressources humaines et du Développement
des compétences d’exiger de toute personne ayant recu de 1’aide financiere
ou un prét garanti, a des fins de vérification du respect de ces lois, qu’elle lui
fournisse des renseignements ou des documents;

¢) de lui permettre également, dans certaines circonstances, de refuser ou
d’annuler I’octroi d’aide financiere.

La section 3 de la partie 8 modifie la Loi sur la gestion des finances
publigues afin de conférer aux sociétés d’Etat ayant la qualité de mandataire le
pouvoir de louer leurs biens, de restreindre la nomination des employés d’une
société d’Ftat a son conseil d’administration, d’exiger des sociétés d’Etat
qu’elles tiennent des assemblées publiques chaque année, de préciser les
obligations du Conseil du Trésor en matiere d’indemnisation des adminis-
trateurs et dirigeants des sociétés d’Etat, de conférer plus de latitude en ce qui
touche la fréquence des examens spéciaux des sociétés d’Etat et de prévoir
I’obligation de soumettre les rapports d’examens spéciaux au ministre de tutelle
et au Conseil du Trésor et de les rendre publics. Cette section apporte également
des modifications corrélatives a d’autres lois.

La partie 9 modifie la Loi sur les arrangements fiscaux entre le
gouvernement fédéral et les provinces afin d’établir le montant des paiements
de péréquation a faire aux provinces pour I’exercice commengant le 1°" avril
2009 et de modifier la méthode de calcul de ces paiements pour les exercices



amends the method by which the Canada Health Transfer is calculated for each
fiscal year in the period beginning on April 1, 2009 and ending on March 31,
2014.

Part 10 enacts the Expenditure Restraint Act. The purpose of that Act is to
put in place a reasonable and an affordable approach to compensation across
the federal public sector in support of responsible fiscal management in a
difficult economic environment.

It sets out rules governing economic increases to the rates of pay of
unionized and non-unionized employees for periods that begin during the
period that begins on April 1, 2006 and ends on March 31, 2011. It also
continues certain other terms and conditions at their current levels. It preserves
the right of collective bargaining with regard to other matters and it does not
affect the right to strike.

The Act does not preclude the continued development of workplace
improvements by employers and employees’ bargaining agents through the
National Joint Council or other bodies that they may agree on. It also permits
bargaining agents and employers to agree to the amendment of certain terms
and conditions of collective agreements or arbitral awards.

Part 11 enacts the Public Sector Equitable Compensation Act and makes
consequential amendments to other Acts. The purpose of the Act is to ensure
that proactive measures are taken to provide employees in female predominant
job groups with equitable compensation.

It requires public sector employers that have non-unionized employees to
determine periodically whether any equitable compensation matters exist in the
workplace and, if so, to prepare a plan to resolve them. With respect to public
sector employers that have unionized employees, the employers and the
bargaining agents are to resolve those matters through the collective bargaining
process.

It sets out the procedure for informing employees as to whether an equitable
compensation assessment was required to be conducted and, if so, how it was
conducted, and how any equitable compensation matters were resolved. It also
establishes a recourse process for employees if the Act is not complied with.

Finally, since the Act puts in place a comprehensive equitable compensation
scheme for public sector employees, this Part amends the Canadian Human
Rights Act so that the provisions of that Act dealing with gender-based wage
discrimination no longer apply to public sector employers. It extends the
mandate of the Public Service Labour Relations Board to allow it to hear
equitable compensation complaints and to provide other services related to
equitable compensation in the public sector.

Part 12 amends the Competition Act. The amendments include

(a) introducing a dual-track approach to agreements between competitors,
with a limited criminal anti-cartel provision and a civil provision to address
other agreements that substantially lessen or prevent competition;

(b) providing that bid-rigging includes agreements or arrangements to
withdraw bids or tenders;

(c) repealing the provisions dealing with price discrimination and predatory
pricing, replacing the criminal resale price maintenance provision with a new
civil provision to address price maintenance practices that have an adverse
effect on competition, and repealing all provisions dealing specifically with
the airline industry;

(d) introducing an administrative monetary penalty for cases of abuse of
dominant position, increasing the maximum amount of administrative
monetary penalties for deceptive marketing cases, and increasing the
maximum fines or terms of imprisonment, or both, for agreements or
arrangements between competitors, bid-rigging, criminal false or misleading
representations, deceptive telemarketing, deceptive notice of winning a prize,
obstruction of Competition Bureau investigations and failure to comply with
prohibition orders or production orders;

subséquents. Elle modifie aussi la méthode de calcul du Transfert canadien en
matiére de santé pour chaque exercice de la période commengant le 1" avril
2009 et se terminant le 31 mars 2014.

La partie 10 édicte la Loi sur le controle des dépenses en vue de la mise en
place d’une facon de faire raisonnable et abordable en ce qui a trait a la
rémunération des employés dans I’ensemble du secteur public fédéral qui cadre
avec une gestion responsable des finances en période de difficultés
économiques.

Elle établit des regles concernant les augmentations économiques applicables
aux taux de salaire des employés syndiqués et non syndiqués a 1I’égard de
périodes commengant au cours de la période allant du 1°" avril 2006 au 31 mars
2011. Elle maintient certaines conditions d’emploi a leur niveau actuel. Elle
maintient le droit de négocier collectivement a d’autres égards et ne porte pas
atteinte au droit de gréve.

Elle n’a pas pour effet d’empécher les agents négociateurs et les employeurs
de travailler a I’amélioration conjointe du milieu de travail sous I’égide du
Conseil national mixte ou d’autres organismes dont ils conviennent. Elle
autorise enfin les agents négociateurs et les employeurs a modifier, d’un
commun accord, certaines conditions d’emploi prévues dans les conventions
collectives ou les décisions arbitrales.

La partie 11 édicte la Loi sur [’équité dans la rémunération du secteur public
et apporte des modifications corrélatives a d’autres lois. Elle vise a assurer la
prise de mesures proactives en vue du versement d’une rémunération équitable
aux employés des groupes d’emplois a prédominance féminine.

Elle exige des employeurs du secteur public ayant des employés non
syndiqués qu’ils déterminent périodiquement s’il existe une question de
rémunération équitable dans le milieu de travail et, s’il en existe une, qu’ils
¢élaborent un plan pour la régler. Quant aux employeurs ayant des employés
syndiqués, elle prévoit que ces employeurs et les agents négociateurs réglent
toute telle question dans le cadre du processus de négociations collectives.

Elle prévoit la procédure a suivre pour informer les employés s’il a été
nécessaire ou non de procéder a une évaluation en matiere de rémunération
équitable et, le cas échéant, comment elle a été effectuée et comment toute
question de rémunération équitable a été réglée. Elle institue aussi des recours
pour les employés en cas de non-observation de la loi.

Enfin, comme le régime d’équité en mati¢re de rémunération prévu par la Loi
sur [’équité dans la rémunération du secteur public a I’égard des employés du
secteur public est complet, la partie 11 modifie la Loi canadienne sur les droits
de la personne afin de soustraire les employeurs du secteur public a
I’application des dispositions de cette loi portant sur la discrimination fondée
sur le sexe en matiére de rémunération. Elle habilite également la Commission
des relations de travail dans la fonction publique a entendre les plaintes
relatives a I’équité en matiére de rémunération et a fournir des services dans le
domaine de la rémunération équitable du secteur public.

La partie 12 modifie la Loi sur la concurrence afin, notamment :

a) d’introduire une approche a deux volets a 1’égard des accords entre
concurrents, notamment une disposition criminelle anticartellaire de portée
limitée et une disposition civile visant d’autres types d’accords qui diminuent
sensiblement ou empéchent la concurrence;

b) de prévoir que soit assimilé au truquage d’offres 1’accord ou
I’arrangement visant le retrait d’une offre ou d’une soumission;

¢) d’abroger toutes les dispositions portant sur la discrimination par les prix
et les prix d’éviction, de remplacer la disposition criminelle relative au
maintien du prix de revente par une nouvelle disposition civile visant les
pratiques de maintien des prix qui nuisent a la concurrence et d’abroger
toutes les dispositions portant spécifiquement sur 1’industrie du transport
aérien;

d) de créer une sanction administrative pécuniaire en cas d’abus de position
dominante, d’augmenter le montant maximal des sanctions administratives
pécuniaires dans le cas du marketing trompeur et d’augmenter les amendes
ou les peines d’emprisonnement maximales, ou les deux, en rapport avec les
accords ou arrangements entre concurrents, le truquage d’offres, les
indications fausses ou trompeuses, le télémarketing trompeur, les avis



(e) clarifying that, in proceedings under section 52, 74.01 or 74.02, it is not
necessary to establish that false or misleading representations are made to the
public in Canada or are made in a place to which the public has access, and
clarifying that the “general impression test” applies to all deceptive
marketing practices in sections 74.01 and 74.02;

(f) providing that the court may make an order in respect of cases of false or
misleading representations to require the person who engaged in the conduct
to compensate persons affected by the conduct, and may issue an interim
injunction to freeze assets if the Commissioner of Competition intends to ask
for such a compensation order; and

(g) introducing a two-stage merger review process for notifiable transac-
tions, increased merger pre-notification thresholds and a reduced merger
review limitation period.

Part 13 amends the Investment Canada Act so that the review of an
investment will be applied only to the more significant investments. It also
amends the Act to allow more information to be made public. This Part also
provides for the review of foreign investments in Canada that could threaten
national security and allows the Governor in Council to take any measures that
the Governor in Council considers advisable to protect national security, such
as prohibiting a non-Canadian from implementing an investment.

Part 14 amends the Canada Transportation Act to provide the Governor in
Council with flexibility to increase the foreign ownership limit from the
existing levels to a maximum of 49%.

Part 15 amends the 4ir Canada Public Participation Act in relation to the
mandatory provisions in the articles of Air Canada regarding constraints
imposed on the issue, transfer and ownership of shares. It provides for the
repeal of the provisions requiring that the articles of Air Canada contain
provisions imposing limits on non-resident share ownership and the repeal of
the provisions requiring that the articles of Air Canada contain provisions
respecting the enforcement of these constraints.

trompeurs de prix gagné, les entraves aux enquétes du Bureau de la
concurrence et I’omission de se conformer a une ordonnance d’interdiction
ou a une ordonnance exigeant une production de documents;

e) de clarifier, d’une part, que, dans les poursuites intentées en vertu des
articles 52, 74.01 ou 74.02, il n’est pas nécessaire d’établir qu’une personne
faisant partie du public a qui les indications fausses ou trompeuses ont été
données se trouvait au Canada ou que les indications ont été données a un
endroit ou le public avait acces et, d’autre part, que la prise en compte de
I’impression générale s’applique a toutes les pratiques commerciales
trompeuses prévues aux articles 74.01 et 74.02;

/) de prévoir que le tribunal peut rendre une ordonnance pour obliger une
personne qui donne des indications fausses ou trompeuses a dédommager les
personnes auxquelles son comportement a nui et qu’il peut délivrer une
injonction provisoire pour geler I’actif de la personne en faute si le
commissaire de la concurrence a l’intention de demander une telle
ordonnance;

g) de créer un mécanisme d’examen des fusionnements en deux étapes,
d’augmenter les seuils de préavis de fusionnement et de réduire le délai de
prescription pour I’examen des fusionnements.

La partie 13 modifie la Loi sur Investissement Canada afin de n’assujettir
que les investissements de plus grande importance a la procédure d’examen.
Elle modifie également cette loi pour autoriser la communication de plus
d’information au public. Enfin, elle la modifie pour prévoir un examen des
investissements étrangers effectués au Canada qui pourraient menacer la
sécurité nationale et pour permettre au gouverneur en conseil de prendre toute
mesure qu’il estime souhaitable pour protéger la sécurité nationale, notamment
en interdisant a un non-Canadien de faire un investissement.

La partie 14 modifie la Loi sur les transports au Canada afin de donner une
plus grande marge de manoeuvre au gouverneur en conseil dans I’exercice de
son pouvoir d’augmenter la limite sur la propriété étrangere de son niveau
actuel a un maximum de 49 %.

La partie 15 modifie la Loi sur la participation publique au capital d’Air
Canada en ce qui touche les clauses que doivent contenir les statuts d’Air
Canada et qui imposent des restrictions quant a I’émission, au transfert et a la
propriété des actions d’Air Canada. Elle abroge les dispositions qui exigent que
ces statuts contiennent des clauses limitant la propriété des actions par des non-
résidents et des clauses relatives a I’application de ces restrictions.
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No new additional remuneration — before December 8, 2008

Canada Border Services Agency
Border Services Group

Groups subject to national rates of pay
Ships’ Officers Group

Law Group

MEMBERS OF PARLIAMENT

Members of Parliament

GENERAL
Inconsistent provisions
Compensating for restraint measures prohibited
Provisions compensating for restraint measures of no effect

No changes to performance pay plans — new collective
agreements, etc.

No changes to performance pay plans — existing collective
agreements, etc.

No changes to performance pay plans — existing collective
agreements, etc.
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Définitions

Augmentations établies aprés 1’entrée en vigueur
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vigueur

Conditions d’emploi antérieures au 8 décembre 2008

Périodes d’une autre durée: article 37
Périodes d’une autre durée: article 38
Taux inférieurs

Aucune augmentation prévue

Aucune restructuration

Aprés Dentrée en vigueur — aucune augmentation de la
rémunération additionnelle

Du 8 décembre 2008 a I’entrée en vigueur — aucune
augmentation de la rémunération additionnelle

Avant le 8 décembre 2008 — aucune augmentation de la
rémunération additionnelle

Apreés I’entrée en vigueur — aucune nouvelle rémunération
additionnelle

Du 8 décembre 2008 a I’entrée en vigueur — aucune nouvelle
rémunération additionnelle

Avant le 8 décembre 2008 — aucune nouvelle rémunération
additionnelle

Agence des services frontaliers du Canada
Groupe des services frontaliers

Groupes visés par des taux de salaire nationaux
Groupe des officiers de navire

Groupe du droit

PARLEMENTAIRES

Augmentations

DISPOSITIONS GENERALES
Dispositions inopérantes
Indemnisation interdite
Invalidité de certaines dispositions

Modification interdite des régimes de rémunération au
rendement

Régimes de rémunération au rendement — modifications
inopérantes

Régimes de rémunération au rendement — modifications
inopérantes



62. Royal Canadian Mounted Police

ADMINISTRATION
63. Powers and duties of Treasury Board
64. Debt due to Her Majesty
65. Orders
SCHEDULE 1

CROWN CORPORATIONS AND PUBLIC BODIES

SCHEDULE 2
RATES OF PAY — EMPLOYEES IN THE LAW GROUP

PART 11
EQUITABLE COMPENSATION
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2nd Session, 40th Parliament, 2° session, 40° l1égislature,

57-58 Elizabeth II, 2009 57-58 Elizabeth II, 2009
HOUSE OF COMMONS OF CANADA CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA
BILL C-10 PROJET DE LOI C-10

An Act to implement certain provisions of the  Loi portant exécution de certaines dispositions
budget tabled in Parliament on January 27, du budget déposé au Parlement le 27
2009 and related fiscal measures janvier 2009 et mettant en oecuvre des

mesures fiscales connexes

Her Majesty, by and with the advice and Sa Majesté, sur 1’avis et avec le consentement
consent of the Senate and House of Commons  du Sénat et de la Chambre des communes du
of Canada, enacts as follows: Canada, édicte :
SHORT TITLE TITRE ABREGE
Short title 1. This Act may be cited as the Budget 1. Loi d’exécution du budget de 2009. Titre abrégé
Implementation Act, 2009. 5
PART 1 PARTIE 1
AMENDMENTS IN RESPECT OF MODIFICATIONS RELATIVES A
INCOME TAX L’IMPOT SUR LE REVENU
RS, c.1 INCOME TAX ACT LoOI DE L’IMPOT SUR LE REVENU LR, ch.1
(5th Supp.) (5° suppl.)
2. (1) Subparagraph 6(1)(g)(ii) of the In- 2. (1) Le sous-alinéa 6(1)g)(ii) de la Loi de 5
come Tax Act is replaced by the following: Uimpot sur le revenu est remplacé par ce qui
suit :
(i1) a return of amounts contributed to the (i) un remboursement des sommes ver-
plan by the taxpayer or a deceased sées au régime par le contribuable ou par
employee of whom the taxpayer is an heir 10 un employé décédé dont il est I’héritier ou 10
or legal representative, to the extent that le représentant légal, dans la mesure ou
the amounts were not deducted in comput- elles n’ont pas été déduites dans le calcul
ing the taxable income of the taxpayer or de leur revenu imposable pour une année
the deceased employee for any taxation d’imposition quelconque,
year, or 15

(2) Subsection (1) applies to the 2009 and (2) Le paragraphe (1) s’applique aux 15
subsequent taxation years. années d’imposition 2009 et suivantes.

90490
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«année de
base »

“insurance
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“reserve
transition
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« montant
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Budget Implementation, 2009

3. (1) Paragraph 7(1.4)(b) of the Act is
amended by striking out “or” at the end of
subparagraph (iv), by adding “or” at the end
of subparagraph (v) and by adding the
following after subparagraph (v):

(vi) if the disposition is before 2013 and
the old securities were equity in a SIFT
wind-up entity that was at the time of the
disposition a mutual fund trust, a SIFT
wind-up corporation in respect of the SIFT
wind-up entity

(2) Subsection (1) applies after December
19, 2007.

4. (1) Subsection 12(1) of the Act is
amended by adding the following after
paragraph (z.4):

(z.5) any amount required because of sub-

section 146.2(9) to be included in computing
the taxpayer’s income for the year; and

(2) The definition “investment contract”
in subsection 12(11) of the Act is amended by
adding the following after paragraph (d):

(d.1) a TFSA,

(3) Subsections (1) and (2) apply to the
2009 and subsequent taxation years.

5. (1) The Act is amended by adding the
following after section 12.4:

12.5 (1) The definitions in this section apply
for the purposes of this section and section 20.4.

“base year” of an insurer means the insurer’s
taxation year that immediately precedes its
transition year.

“insurance business” of an insurer, is an
insurance business carried on by the insurer,
other than a life insurance business.

“reserve transition amount” of an insurer, in
respect of an insurance business carried on by it
in Canada in its transition year, is the positive or
negative amount determined by the formula

A-B
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3. (1) L’alinéa 7(1.4)b) de la méme loi est
modifié par adjonction, apreés le sous-alinéa
(v), de ce qui suit:

5
(vi) si la disposition est antérieure a 2013
et que les anciens titres étaient des intéréts 5
dans une EIPD convertible qui était une
fiducie de fonds commun de placement au
10 moment de la disposition, une société de

conversion d’EIPD quant a ’EIPD conver-
tible,
(2) Le paragraphe (1) s’applique a
compter du 20 décembre 2007.

10

4. (1) Le paragraphe 12(1) de la méme loi
15 est modifié par adjonction, aprés I’alinéa z.4),

de ce qui suit: 15

z.5) toute somme a inclure dans le calcul du
revenu du contribuable pour I’année par
I’effet du paragraphe 146.2(9);

(2) La définition de «contrat de place-
ment », au paragraphe 12(11) de la méme loi, 20
est modifiée par adjonction, apres I’alinéa d),
de ce qui suit:

Ancien compte
d’épargne libre
d’impot

20

d.l) les comptes d’épargne libre d’impdt;

(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent

25 aux années d’imposition 2009 et suivantes. 25

5. (1) La méme loi est modifiée par
adjonction, aprés D’article 12.4, de ce qui
suit:

12.5 (1) Les définitions qui suivent s’appli-
quent au présent article et a 1’article 20.4.

Définitions

30

«année de base »
“base year”

30 «année de base» L’année d’imposition d’un
assureur qui précéde son année transitoire.
«année

transitoire »
“transition year”

«année transitoire» La premiére année d’impo-
sition d’un assureur qui commence apres

septembre 2006.
35
«entreprise d’assurance» Entreprise d’assu-

rance exploitée par un assureur, a ’exclusion
d’une entreprise d’assurance-vie.

«entreprise
d’assurance »
“insurance
business”

«montant transitoire» Le montant transitoire
d’un assureur relativement a une entreprise 40
40 d’assurance qu’il exploite au Canada au cours

«montant
transitoire »
“reserve
transition
amount”
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“transition year”
«année
transitoire »

Transition year
income inclusion

Transition year
income
deduction
reversal

Exécution du budget (2009) 3

where de son année transitoire correspond a la somme
A is the maximum amount that the insurer polsitive ou négative obtenue par la formule
would be permitted to claim under para- sutvante :
graph 20(7)(c) (and that would be prescribed A—-B
by section 1400 of the Regulations for the 5
purpose of paragraph 20(7)(c)) as a policy — OU: 5
reserve for its base year in respect of its A représente la somme maximale que ’assu-
insurance policies if reur pourrait déduire en application de
(a) the generally accepted accounting I’alinéa 20(7)c) (et qui serait visée a ’article
principles that applied to the insurer in 10 1400 du Réglement de I'impot sur le revenu
valuing its assets and liabilities for its pour I'application de cet alinéa) a titre de 10
transition year had applied to it for its provision technique pour son année de base
base year, and relativement a ses polices d’assurance si, a
la fois:
(b) section 1400 of the Regulations were
read in respect of the insurer’s base year 15 a) les principes comptables généralement
as it reads in respect of its transition year; reconnus qui se sont appliqués a lui aux 15
and fins d’évaluation de ses actif et passif

pour son année transitoire s’étaient ap-

B is the maximum amount that the insurer is pliqués 4 lui pour son année de base;

permitted to claim under paragraph 20(7)(c) o . o
as a policy reserve for its base year. 20 b) T’article 1400 du Réglement de I'impot
sur le revenu, dans sa version applicable a 20

I’année transitoire de ’assureur, s’appli-
quait a son année de base;

“transition year” of an insurer means the
insurer’s first taxation year that begins after

September 2006.
B la somme maximale que I’assureur peut
déduire en application de I’alinéa 20(7)c) a
titre de provision technique pour son année 25
de base.
(2) There shall be included in computing an (2) Est a inclure dans le calcul du revenu  Somme a inclure

insurer’s income for its transition year from an 25 d’un assureur pour son année transitoire prove- ~ &%l

insurance business carried on by it in Canada in ~ nant d’une entreprise d’assurance qu’il exploite transitoire
the transition year, the positive amount, if any, au Canada au cours de cette année le montant 30

of the insurer’s reserve transition amount in  positif de son montant transitoire relativement a

respect of that insurance business. cette entreprise.

(3) If an amount has been deducted under30 (3) Si une somme a été déduite en applica-  Annulation de Ia
subsection 20.4(2) in computing an insurer’s tion du paragraphe 20.4(2) dans le calcul du gﬁgg:if;@oire
income for its transition year from an insurance  revenu d’un assureur pour son année transitoire 35
business carried on by it in Canada, there shall  provenant d’une entreprise d’assurance qu’il
be included in computing the insurer’s income,  exploite au Canada, est a inclure dans le calcul
for each particular taxation year of the insurer 35 de son revenu, pour chacune de ses années
that ends after the beginning of the transition  d’imposition se terminant aprés le début de
year, from that insurance business, the amount  [’année transitoire, provenant de cette entre- 40
determined by the formula prise, la somme obtenue par la formule

A x B/1825 suivante :

A x B/1825
where 40

ou:



A is the amount deducted under subsection
20.4(2) in computing the insurer’s income
for the transition year from that insurance

business; and

is the number of days in the particular 5
taxation year that are before the day that is
1825 days after the first day of the transition
year.

(4) If an insurer has, in a winding-up to
which subsection 88(1) has applied, been 10
wound-up into another corporation (referred to
in this subsection as the “parent”), and im-
mediately after the winding-up the parent carries
on an insurance business, in applying subsec-
tions (3) and 20.4(3) in computing the incomes 15
of the insurer and of the parent for particular
taxation years that end on or after the first day
(referred to in this subsection as the “start day’)
on which assets of the insurer were distributed
to the parent on the winding-up,

Winding-up

20

(a) the parent is, on and after the start day,
deemed to be the same corporation as and a
continuation of the insurer in respect of

(1) any amount included under subsection
(2) or deducted under subsection 20.4(2) in 25
computing the insurer’s income from an
insurance business for its transition year,

(i1) any amount included under subsection
(3) or deducted under subsection 20.4(3) in
computing the insurer’s income from an 30
insurance business for a taxation year of
the insurer that begins before the start day,
and

(iii) any amount that would — in the
absence of this subsection and if the35
insurer existed and carried on an insurance
business on each day that is the start day or

a subsequent day and on which the parent
carries on an insurance business — be
required to be included or deducted, in 40
respect of any of those days, under
subsection (3) or 20.4(3) in computing
the insurer’s income from an insurance
business; and

Budget Implementation, 2009
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A représente la somme déduite en application
du paragraphe 20.4(2) dans le calcul du
revenu de I’assureur pour I’année transitoire
provenant de 1’entreprise;

B le nombre de jours de I’année d’imposition
en cause qui sont antérieurs au jour qui suit
de 1825 jours le premier jour de 1’année

transitoire.

(4) Si un assureur est liquidé dans une autre
société (appelée « société meére » au présent 10
paragraphe) dans le cadre d’une liquidation a
laquelle le paragraphe 88(1) s’applique et que la
société mere exploite une entreprise d’assurance
immédiatement aprés la liquidation, pour ’ap-
plication des paragraphes (3) et 20.4(3) au 15
calcul des revenus de I’assureur et de la société
meére pour des années d’imposition données se
terminant au plus tot le premier jour (appelé
« date de début » au présent paragraphe) ou des
éléments d’actif de I’assureur ont été distribués 20
a la société mere lors de la liquidation, les régles
suivantes s’appliquent :

Liquidation

a) en ce qui a trait aux sommes ci-apres, la
société mere est réputée Etre la méme société
que l’assureur, et en étre la continuation, a 25
compter de la date de début:

(i) toute somme incluse en application du
paragraphe (2), ou déduite en application
du paragraphe 20.4(2), dans le calcul du
revenu de 1’assureur provenant d’une 30
entreprise d’assurance pour son année
transitoire,

(ii) toute somme incluse en application du
paragraphe (3), ou déduite en application
du paragraphe 20.4(3), dans le calcul du 35
revenu de I’assureur provenant d’une
entreprise d’assurance pour une année
d’imposition de celui-ci commengant avant

la date de début,

(iii) toute somme qui — en ’absence du 40
présent paragraphe et a supposer que
I’assureur existe, et exploite une entreprise
d’assurance, chaque jour qui correspond a
la date de début ou a une date postérieure
et auquel la sociét¢ mere exploite une 45
entreprise d’assurance — serait a inclure
en application du paragraphe (3), ou a
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(b) the insurer is, in respect of each of its
particular taxation years, to determine the
value for B in the formulas in subsections (3)
and 20.4(3) without reference to the start day
and days after the start day.

(5) If there is an amalgamation (within the
meaning assigned by subsection 87(1)) of an
insurer with one or more other corporations to
form one corporation (referred to in this

déduire en application du paragraphe
20.4(3), relativement a ces jours, dans le
calcul du revenu de ’assureur provenant
d’une entreprise d’assurance;

b) I’assureur est tenu de déterminer, relative-
ment a chacune de ses années d’imposition
données, la valeur de 1’élément B des
formules figurant aux paragraphes (3) et
20.4(3) sans tenir compte de la date de début
ni des jours qui y sont postérieurs.

(5) S’il y a fusion, au sens du paragraphe
87(1), d’un assureur et d’une ou de plusieurs
autres sociétés et que la société issue de la
fusion (appelée « nouvelle société » au présent

subsection as the “new corporation”), and 10 paragraphe) exploite une entreprise d’assurance

immediately after the amalgamation the new
corporation carries on an insurance business, in
applying subsections (3) and 20.4(3) in comput-
ing the new corporation’s income for particular

immédiatement aprés la fusion, pour I’applica-
tion des paragraphes (3) et 20.4(3) au calcul du
revenu de la nouvelle société pour des années
d’imposition données commencant a la date de

10

taxation years that begin on or after the day on 15 la fusion ou par la suite, la nouvelle société est 20

which the amalgamation occurred, the new
corporation is, on and after that day, deemed
to be the same corporation as and a continuation
of the insurer in respect of

(a) any amount included under subsection 20

(2) or deducted under subsection 20.4(2) in
computing the insurer’s income from an
insurance business for its transition year;

(b) any amount included under subsection

(3) or deducted under subsection 20.4(3) in 25

computing the insurer’s income from an
insurance business for a taxation year of the
insurer that begins before the day on which
the amalgamation occurred; and

(¢) any amount that would — in the absence 30

of this subsection and if the insurer existed
and carried on an insurance business on each
day that is the day on which the amalgama-
tion occurred or a subsequent day and on

which the new corporation carries on an 35

insurance business — be required to be
included or deducted, in respect of any of
those days, under subsection (3) or 20.4(3) in
computing the insurer’s income from an
insurance business.

réputée &tre la méme société que 1’assureur, et
en étre la continuation, a compter de cette date
en ce qui a trait aux sommes suivantes :

a) toute somme incluse en application du

paragraphe (2), ou déduite en application du 25

paragraphe 20.4(2), dans le calcul du revenu
de D’assureur provenant d’une entreprise
d’assurance pour son année transitoire;

b) toute somme incluse en application du

paragraphe (3), ou déduite en application du 30

paragraphe 20.4(3), dans le calcul du revenu
de D’assureur provenant d’une entreprise
d’assurance pour une année d’imposition de
celui-ci commengant avant la date de la
fusion;

c) toute somme qui — en I|’absence du
présent paragraphe et a supposer que 1’assu-
reur existe, et exploite une entreprise d’assu-
rance, chaque jour qui correspond a la date de

35

la fusion ou a une date postérieure et auquel 40

la nouvelle société exploite une entreprise
d’assurance — serait a inclure en application
du paragraphe (3), ou a déduire en application
du paragraphe 20.4(3), relativement a ces

jours, dans le calcul du revenu de 1’assureur 45

provenant d’une entreprise d’assurance.

Fusions
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(6) Subsection (7) applies if, at any time, an

insurer (referred to in this subsection and
subsection (7) as the “transferor”) transfers, to
a corporation (referred to in this subsection and
subsection (7) as the “transferee”) that is related
to the transferor, property in respect of an
insurance business carried on by the transferor
in Canada (referred to in this subsection and
subsection (7) as the “transferred business”) and

(a) subsection 138(11.5) or (11.94) applies to 10

the transfer; or

(b) subsection 85(1) applies to the transfer,
the transfer includes all or substantially all of
the property and liabilities of the transferred

business and, immediately after the transfer, 15

the transferee carries on an insurance busi-
ness.

(7) If this subsection applies in respect of the

transfer, at any time, of property

(a) the transferee is, at and after that time, 20

deemed to be the same corporation as and a
continuation of the transferor in respect of

(1) any amount included under subsection
(2) or deducted under subsection 20.4(2) in

computing the transferor’s income for its 25

transition year that can reasonably be
attributed to the transferred business,

(i) any amount included under subsection
(3) or deducted under subsection 20.4(3) in

computing the transferor’s income for a30

taxation year of the transferor that begins
before that time that can reasonably be
attributed to the transferred business,

(iii) any amount that would — in the
absence of this subsection and
transferor existed and carried on an
insurance business on each day that
includes that time or is a subsequent day
and on which the transferee carries on an

insurance business — be required to be 40

included or deducted, in respect of any of
those days, under subsection (3) or 20.4(3)
in computing the transferor’s income that
can reasonably be attributed to the trans-
ferred business; and

if the 35

(6) Le paragraphe (7) s’applique dans le cas
ou un assureur (appelé « cédant » au présent

paragraphe et au paragraphe (7)) transfére a une

société qui lui est liée (appelée « cessionnaire »

5 au présent paragraphe et au paragraphe (7)) un
bien relatif a une entreprise d’assurance qu’il

exploite au Canada (appelée « entreprise trans-
férée » au présent paragraphe et au paragraphe
(7)) et ou, selon le cas:

a) le paragraphe 138(11.5) ou (11.94) s’ap-
plique au transfert;

b) le paragraphe 85(1) s’applique au trans-
fert, le transfert porte sur la totalit¢ ou la
presque totalité des biens et des dettes de
I’entreprise transférée et le cessionnaire
exploite une entreprise d’assurance immédia-
tement aprés le transfert.

(7) Dans le cas ou le présent paragraphe
s’applique relativement au transfert d’un bien,
les régles suivantes s’appliquent :

a) en ce qui a trait aux sommes ci-apres, le
cessionnaire est réputé étre la méme société
que le cédant, et en étre la continuation, a
compter du moment du transfert :

(i) toute somme — incluse en application
du paragraphe (2), ou déduite en applica-
tion du paragraphe 20.4(2), dans le calcul
du revenu du cédant pour son année
transitoire — qu’il est raisonnable d’at-
tribuer a ’entreprise transférée,

(ii) toute somme — incluse en application
du paragraphe (3), ou déduite en applica-
tion du paragraphe 20.4(3), dans le calcul
du revenu du cédant pour une année
d’imposition de celui-ci commencant avant
ce moment — qu’il est raisonnable d’at-
tribuer a I’entreprise transférée,

(iii) toute somme qui — en I’absence du
présent paragraphe et a supposer que le
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Transfert
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20

25

30

35

cédant existe, et exploite une entreprise 40

d’assurance, chaque jour qui comprend ce
moment ou y est postérieur et auquel le
cessionnaire exploite une entreprise d’as-
surance — serait a inclure en application

du paragraphe (3), ou a déduire en45

application du paragraphe 20.4(3), relati-
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(b) in determining, in respect of the day that
includes that time or any subsequent day, any
amount that is required under subsection (3)
or 20.4(3) to be included or deducted in

computing the transferor’s income for each 5

particular taxation year from the transferred
business, the description of A in the formulas
in those subsections is deemed to be nil.

(8) If at any time an insurer ceases to carry

vement a ces jours, dans le calcul du
revenu du cédant et qu’il est raisonnable
d’attribuer a I’entreprise transférée;

b) pour déterminer, relativement au jour qui
comprend le moment du transfert ou y est
postérieur, toute somme a inclure en applica-
tion du paragraphe (3), ou a déduire en
application du paragraphe 20.4(3), dans le
calcul du revenu du cédant pour chaque
année d’imposition donnée provenant de
I’entreprise transférée, la valeur de I’élément
A des formules figurant a ces paragraphes est
réputée étre nulle.

(8) Lorsqu’un assureur cesse d’exploiter la

5

10

Cessation de

15 I’exploitation

on all or substantially all of an insurance 10 totalit¢ ou la presque totalit¢ d’une entreprise 15 ;> entreprise

business (referred to in this subsection as the  d’assurance (appelée « entreprise disconti-
“discontinued business”), and none of subsec- nuée » au présent paragraphe) et qu’aucun des
tions (4) to (6) apply, there shall be included in  paragraphes (4) a (6) ne s’applique, la somme
computing the insurer’s income from the obtenue par la formule ci-aprés est a inclure
discontinued business for the insurer’s taxation 15 dans le calcul du revenu de 1’assureur provenant 20
year that includes the time that is immediately  de [’entreprise discontinuée pour son année
before that time, the amount determined by the = d’imposition qui comprend le moment immé-

formula diatement avant la cessation de I’exploitation :
A-B A-B

where 20 ou: 25

A is the amount deducted under subsection A représente la somme déduite en application

20.4(2) in computing the insurer’s income
from the discontinued business for its

du paragraphe 20.4(2) dans le calcul du
revenu de l’assureur provenant de l’entre-

transition year; and prise discontinuée pour son année transi-

toire; 30

B s the total of all amounts each of which is 25
an amount included under subsection (3) in B
computing the insurer’s income from the
discontinued business for a taxation year
that began before that time.

le total des sommes représentant chacune
une somme incluse en application du
paragraphe (3) dans le calcul du revenu de
I’assureur provenant de I’entreprise discon-
tinuée pour une année d’imposition ayant 35
commencé avant la cessation de 1’exploita-
tion.

(9) If at any time an insurer that carried on an 30
insurance business ceases to exist (otherwise
than as a result of a winding-up or amalgama-

(9) Lassureur qui, ayant exploité une entre-
prise d’assurance, cesse d’exister autrement que
par suite d’une liquidation visée au paragraphe 40
tion described in subsection (4) or (5)), for the  (4) ou d’une fusion visée au paragraphe (5) est
purposes of subsections (8) and 20.4(4), the réputé, pour I’application des paragraphes (8) et
insurer is deemed to have ceased to carry on the 35 20.4(4), avoir cessé d’exploiter ’entreprise au
insurance business at the earlier of premier en date des moments suivants :

Cessation de
I’existence
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(a) the time (determined without reference to
this subsection) at which the insurer ceased to
carry on the insurance business, and

(b) the time that is immediately before the

a) le moment (déterminé compte non tenu du
présent paragraphe) auquel il a cessé d’ex-
ploiter I’entreprise;

b) le moment immédiatement avant la fin de

57-58 ELIZ. 1

sa derni¢re année d’imposition qui a pris fin 5
au plus tard au moment ou il a cessé d’exister.

end of the last taxation year of the insurer that 5
ended at or before the time at which the
insurer ceased to exist.

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition commencant aprés sep-
tembre 2006.

6. (1) Section 18.2 of the Act is repealed. 10 6. (1) L’article 18.2 de la méme loi est 10
abrogé.

(2) Subsection (1) applies to taxation years
that begin after September 2006.

(2) Subsection (1) applies in respect of
interest and other borrowing costs paid or
payable in respect of a period or periods that
begin after 2011.

7. (1) Subsection 20(3) of the Act is15
replaced by the following:

(2) Le paragraphe (1) s’applique relative-
ment aux intéréts et autres coiits d’emprunt
payés ou payables pour une ou des périodes
commencant apres 2011. 15

7. (1) Le paragraphe 20(3) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit:

(3) For greater certainty, if a taxpayer uses (3) I1 est entendu que si un contribuable
borrowed money to repay money previously utilise de I’argent emprunté pour rembourser un
borrowed, or to pay an amount payable for emprunt antérieur ou pour payer une somme 20
property described in subparagraph (1)(c)(ii) 20 payable pour des biens visés au sous-alinéa
previously acquired (which previously bor-  (l)c)(ii) et acquis antérieurement (cet emprunt
rowed money or amount payable in respect of  antérieur et cette somme payable étant appelés
previously acquired property is, in this subsec-  « dette antérieure » au présent paragraphe),
tion, referred to as the “previous indebtedness”),  sous réserve du paragraphe 20.1(6), l’argent 25
subject to subsection 20.1(6), for the purposes 25 emprunté est réputé, pour I’application des
of paragraphs (1)(c), (e) and (e./), subsections alinéas (l)c), e) et e.l), des paragraphes
20.1(1) and (2), section 21 and subparagraph  20.1(1) et (2), de ’article 21 et du sous-alinéa
95(2)(a)(ii), and for the purpose of paragraph  95(2)a)(ii), ainsi que de 1’alinéa 20(1)k) de la
20(1)(k) of the Income Tax Act, Chapter 148 of  Loi de I'impot sur le revenu, chapitre 148 des 30
the Revised Statutes of Canada, 1952, the 30 Statuts revisés du Canada de 1952, étre utilisé
borrowed money is deemed to be used for the aux fins auxquelles la dette antérieure a été
purpose for which the previous indebtedness utilisée ou contractée ou est réputée par le
was used or incurred, or was deemed by this  présent paragraphe avoir été utilisée ou contrac-
subsection to have been used or incurred. tée. 35

Argent emprunté

(2) Le paragraphe (1) s’applique relative-
ment aux intéréts payés ou payables pour
une ou des périodes commencant aprés le 27
janvier 2009.

(2) Subsection (1) applies in respect of35
interest paid or payable in respect of a period
or periods that begin after January 27, 2009.

8. (1) The Act is amended by adding the
following after section 20.3:

8. (1) La méme loi est modifiée par 40
adjonction, aprés D’article 20.3, de ce qui
suit :

20.4 (1) The definitions in section 12.540 20.4 (1) Les définitions figurant a 1’article
apply for the purposes of this section. 12.5 s’appliquent au présent article.

Définitions
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(2) There shall be deducted in computing an
insurer’s income for its transition year from an
insurance business carried on by it in Canada in
the transition year the absolute value of the

(2) Est a déduire dans le calcul du revenu
d’un assureur pour son année transitoire prove-
nant d’une entreprise d’assurance qu’il exploite
au Canada au cours de cette année la valeur

Somme a
déduire du
revenu— année
transitoire

negative amount, if any, of the insurer’s reserve 5 absolue du montant négatif de son montant 5

transition amount in respect of that insurance
business.

(3) If an amount has been included under
subsection 12.5(2) in computing an insurer’s
income for its transition year from an insurance 10
business carried on by it in Canada, there shall
be deducted in computing the insurer’s income,
for each particular taxation year of the insurer
that ends after the beginning of the transition
year, from that insurance business, the amount 15
determined by the formula

A x B/1825

where

A is the amount included under subsection
12.5(2) in computing the insurer’s income 20
for the transition year from that insurance

business; and

is the number of days in the particular
taxation year that are before the day that is
1825 days after the first day of the transition 25
year.

(4) If at any time an insurer ceases to carry
on all or substantially all of an insurance
business (referred to in this subsection as the
“discontinued business”), and none of subsec- 30
tions 12.5(4) to (6) apply, there shall be
deducted in computing the insurer’s income
from the discontinued business for the insurer’s
taxation year that includes the time that is
immediately before that time, the amount35
determined by the formula

A-B
where

A is any amount included under subsection
12.5(2) in computing the insurer’s income 40
from the discontinued business for its
transition year; and

transitoire relativement a cette entreprise.

(3) Siune somme a été incluse en application
du paragraphe 12.5(2) dans le calcul du revenu
d’un assureur pour son année transitoire prove-
nant d’une entreprise d’assurance qu’il exploite
au Canada, est a déduire dans le calcul de son
revenu, pour chacune de ses années d’imposi-
tion se terminant aprés le début de I’année
transitoire, provenant de cette entreprise, la
somme obtenue par la formule suivante :

A x B/1825
ou:

A représente la somme incluse en application
du paragraphe 12.5(2) dans le calcul du

Annulation de
I’inclusion —
année transitoire

—_

0

15

revenu de 1’assureur pour I’année transitoire 20

provenant de 1’entreprise;

B le nombre de jours de I’année d’imposition
en cause qui sont antérieurs au jour qui suit
de 1825 jours le premier jour de 1’année

transitoire.

(4) Lorsqu’un assureur cesse d’exploiter la
totalité ou la presque totalité d’une entreprise
d’assurance (appelée « entreprise disconti-
nuée » au présent paragraphe) et qu’aucun des

25

Cessation de
I’exploitation
d’une entreprise

paragraphes 12.5(4) a (6) ne s’applique, la 30

somme obtenue par la formule ci-aprés est a
déduire dans le calcul de son revenu provenant

de D’entreprise discontinuée pour son année
d’imposition qui comprend le moment immé-
diatement avant la cessation de I’exploitation :

A-B
ou:

A représente la somme incluse en application
du paragraphe 12.5(2) dans le calcul du

35

revenu de l’assureur provenant de 1’entre- 40

prise discontinuée pour son année transi-
toire;
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B is the total of all amounts each of which is
an amount deducted under subsection (3) in
computing the insurer’s income from the
discontinued business for a taxation year
that began before that time. 5

(2) Subsection (1) applies to taxation years
that begin after September 2006.

9. (1) Subparagraph 39(1)(a)(ii.2) of the
Act is replaced by the following:

(ii.2) a property if the disposition is a 10
disposition to which subsection 142.4(4) or
(5) or 142.5(1) applies,

(2) Subsection (1) applies to taxation years
that begin after September 2006.

10. (1) Subsection 40(3.5) of the Act is 15
amended by adding the following after
paragraph (b):

(b.1) a share of the capital stock of a SIFT
wind-up corporation in respect of a SIFT
wind-up entity is, if the share was acquired 20
before 2013, deemed to be a property that is
identical to equity in the SIFT wind-up entity;

(2) Section 40 of the Act is amended by
adding the following after subsection (9):

(10) Subsection (11) applies in computing at 25
any particular time a corporation’s gain or loss
(in this subsection and subsection (11) referred
to as the “new gain” or “new loss”, as the case
may be), in respect of any part (which in this
subsection and subsection (11) is referred to as 30
the “relevant part” and which may for greater
certainty be the whole) of a foreign currency
debt of the corporation, arising from a fluctua-
tion in the value of the currency of the foreign
currency debt (other than, for greater certainty, a 35
gain or a capital loss that arises because of the
application of subsection 111(12)), if at any
time before the particular time the corporation
realized a capital loss or gain in respect of the
foreign currency debt because of subsection 40
111(12).

57-58 ELIZ. 1

B le total des sommes représentant chacune
une somme déduite en application du
paragraphe (3) dans le calcul du revenu de
I’assureur provenant de 1’entreprise discon-
tinuée pour une année d’imposition ayant 5
commencé avant la cessation de 1’exploita-
tion.

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition commencant aprés sep-
tembre 2006. 10

9. (1) Le sous-alinéa 39(1)a)(ii.2) de la
méme loi est remplacé par ce qui suit:

(ii.2) d’un bien ayant fait I’objet d’une
disposition a laquelle les paragraphes
142.4(4) ou (5) ou 142.5(1) s’appliquent, 15

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition commencant aprés sep-
tembre 2006.

10. (1) Le paragraphe 40(3.5) de la méme
loi est modifié par adjonction, aprés I’alinéa 20
b), de ce qui suit:

b.1) si elle a été acquise avant 2013, I’action
du capital-actions d’une société de conver-
sion d’EIPD quant a une EIPD convertible est
réputée étre un bien qui est identique a un 25
intérét dans I’EIPD convertible;

(2) L’article 40 de la méme loi est modifié
par adjonction, apreés le paragraphe (9), de ce
qui suit:

(10) Le paragraphe (11) s’applique au calcul, 30 Application

a un moment donné, du gain ou de la perte
d’une société (appelé, selon le cas, « nouveau
gain » ou « nouvelle perte » au présent para-
graphe et au paragraphe (11)), relativement a
toute partie (appelée « partie pertinente » au 35
présent paragraphe et au paragraphe (11), étant
entendu que la partie en cause peut étre le tout)
d’une dette en monnaie étrangére de la société,
découlant de la fluctuation de la valeur de la
monnaie dans laquelle cette dette est exprimée 40
(étant entendu que toute perte en capital ou tout
gain découlant de I’application du paragraphe
111(12) n’est pas pris en compte), si, avant le
moment donné, la société a réalisé une perte en
capital ou un gain en capital relativement a cette 45
méme dette par I’effet du paragraphe 111(12).
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(11) If this subsection applies, the new gain

the positive amount, or the new loss is the

negative amount, as the case may be, deter-
mined by the formula

A+B-C 5

where

A

B

is
(a) if the corporation would, but for any
application of subsection 111(12), recog-
nize a new gain, the amount of the new 10
gain, determined without reference to this
subsection, or

(b) if the corporation would, but for any
application of subsection 111(12), recog-
nize a new loss, the amount of the new 15
loss, determined without reference to this
subsection, multiplied by (-1);

is the total of all amounts each of which is
that portion of the amount of a capital loss
realized by the corporation at any time 20
before the particular time, in respect of the
foreign currency debt and because of
subsection 111(12), that is reasonably attri-
butable to

(a) the relevant part of the foreign25
currency debt at the particular time, or

(b) the forgiven amount, if any, (within
the meaning assigned by subsection
80(1)) in respect of the foreign currency

debt at the particular time; and 30

is the total of all amounts each of which is
that portion of the amount of a gain realized
by the corporation at any time before the
particular time, in respect of the foreign
currency debt and because of subsection 35
111(12), that is reasonably attributable to

(a) the relevant part of the foreign
currency debt at the particular time, or

(b) the forgiven amount, if any, (within
the meaning assigned by subsection 40
80(1)) in respect of the foreign currency
debt at the particular time.

(3) Subsection (1) applies to dispositions

that occur on or after November 28, 2008.

(11) En cas d’application du présent para-

graphe, le nouveau gain ou la nouvelle perte
correspond a la somme positive ou négative,
selon le cas, obtenue par la formule suivante :

A+B-C 5

ou:

A représente :

B

C

a) dans le cas ou un nouveau gain serait
constaté par la société si ce n’était
I’application du paragraphe 111(12), le
montant de ce gain, déterminé compte
non tenu du présent paragraphe;

10

b) dans le cas ou une nouvelle perte
serait constatée par la société si ce n’était
I’application du paragraphe 111(12), le
produit de la multiplication du montant de
cette perte, déterminé compte non tenu du
présent paragraphe, par (-1);

le total des sommes représentant chacune la
partie du montant d’une perte en capital 20
réalisée par la société avant le moment
donné, relativement a la dette en monnaie
étrangere et par ’effet du paragraphe
111(12), qu’il est raisonnable d’attribuer,

selon le cas: 25

a) a la partie pertinente de cette dette au
moment donné;

b) au montant remis, au sens du para-
graphe 80(1), sur cette dette au moment

donné; 30

le total des sommes représentant chacune la
partie du montant d’un gain réalisé par la
société avant le moment donné, relativement

a la dette en monnaie étrangere et par 1’effet
du paragraphe 111(12), qu’il est raisonnable 35
d’attribuer, selon le cas:

a) a la partie pertinente de cette dette au
moment donné;

b) au montant remis, au sens du para-
graphe 80(1), sur cette dette au moment 40
donné.

(3) Le paragraphe (1) s’applique aux

dispositions effectuées aprés le 27 novembre
2008.

11

Gain ou perte sur
dette en monnaie
étrangere
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(4) Subsection (2) applies after 2005. (4) Le paragraphe (2) s’applique a

compter de 2006.

11. (1) Paragraph 53(1)(e) of the Act is 11. (1) Le sous-alinéa 53(1)e)(xiv) de la
amended by adding “and” at the end of méme loi est abrogé.
subparagraph (xii), by striking out “and” at
the end of subparagraph (xiii) and by 5
repealing subparagraph (xiv).

(2) Paragraph 53(2)(c) of the Act is (2) Le sous-alinéa 53(2)c)(xiii) de la méme 5
amended by adding “and” at the end of loi est abrogé.
subparagraph (xi), by striking out “and” at
the end of subparagraph (xii) and by repeal- 10
ing subparagraph (xiii).

57-58 ELIZ. 1

(3) Subsections (1) and (2) apply after

2011.

12. (1) Paragraph (c) of the definition

replaced by the following:

(c) a disposition deemed to have been made
by paragraph 33.1(11)(a), subsection 45(1),
section 48 as it read in its application before

(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent

a compter de 2012.

12. (1) L’alinéa c¢) de la définition de

“superficial loss” in section 54 of the Act is 15 « perte apparente », a ’article 54 de la méme 10
loi, est remplacé par ce qui suit:

¢) une disposition réputée avoir été effectuée
par I’alinéa 33.1(11)a), le paragraphe 45(1),
I’article 48, en son ¢état avant 1993, les

—_—

1993, section 50 or 70, subsection 104(4),20 articles 50 ou 70, le paragraphe 104(4), 15
section 128.1, paragraph 132.2(1)(f), subsec- I’article 128.1, I’alinéa 132.2(1)f), les para-
tion 138(11.3) or 142.5(2), section 142.6, or graphes 138(11.3) ou 142.5(2), l’article 142.6
any of subsections 144(4.1) and (4.2) and ou les paragraphes 144(4.1) ou (4.2) ou

149(10), 149(10);

(2) The portion of the definition “super-25 (2) Le passage de la définition de «perte 20
ficial loss” in section 54 of the Act after apparente» suivant I’alinéa /), a Particle 54
paragraph (%) is replaced by the following: de la méme loi, est remplacé par ce qui suit:

and, for the purpose of this definition, Pour I’application de la présente définition :

(i) a right to acquire a property (other than a i) le droit d’acquérir un bien (sauf le droit
right, as security only, derived from a30 servant de garantie seulement et découlant 25
mortgage, hypothec, agreement for sale or d’une hypothéque, d’une convention de vente
similar obligation) is deemed to be a property ou d’un titre semblable) est réputé étre un
that is identical to the property, and bien qui est identique au bien;

(j) a share of the capital stock of a SIFT j) sielle a été acquise avant 2013, I’action du
wind-up corporation in respect of a SIFT 35 capital-actions d’une société de conversion 30
wind-up entity is, if the share was acquired d’EIPD quant a une EIPD convertible est
before 2013, deemed to be a property that is réputée étre un bien qui est identique a un
identical to equity in the SIFT wind-up entity. intérét dans ’EIPD convertible.

(3) Subsection (1) applies to taxation years
that begin after September 2006.

(3) Le paragraphe (1) s’applique aux
40 années d’imposition commencant aprés sep- 35
tembre 2006.

(4) Subsection (2) applies to dispositions
that occur after February 2, 2009.

(4) Le paragraphe (2) s’applique aux
dispositions effectuées aprés le 2 février 2009.
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13. (1) Paragraph 56(1)(d) of the Act is
amended by striking out “or” at the end of
subparagraph (i), by adding “or” at the end
of subparagraph (ii) and by adding the
following after subparagraph (ii):

(iii) received out of or under an annuity
contract issued or effected as a TFSA;

(2) Paragraph 56(1)(r) of the Act is
amended by striking out “or” at the end of
subparagraph (ii) and by adding the follow- 10
ing after subparagraph (iii):

(iv) financial assistance provided under a
program established by a government, or
government agency, in Canada that pro-
vides income replacement benefits similar 15
to income replacement benefits provided
under a program established under the
Employment Insurance Act, or

(v) amounts received by the taxpayer in
the year under the Wage Earner Protection 20
Program Act in respect of wages (within
the meaning of that Act);

(3) Subsection (1) applies to the 2009 and
subsequent taxation years.

(4) Subsection (2) applies to the 2003 and 25
subsequent taxation years except that, in its
application to the 2003 to 2007 taxation
years, paragraph 56(1)(r) of the Act, as
amended by subsection (2), is to be read

without reference to its subparagraph (v). 30

14. (1) Paragraph 60(i) of the Act is
replaced by the following:

(/) any amount that is deductible under
section 146 or 146.3 or subsection
147.3(13.1) in computing the income of the 35
taxpayer for the year;

(2) Subsection (1) applies in respect of a
registered retirement income fund in respect
of which the last payment out of the fund is
made after 2008.

15. (1) The Act is amended by adding the
following after section 60.02:

40

13

13. (1) L’alinéa 56(1)d) de la méme loi est
modifié par adjonction, apreés le sous-alinéa
(ii), de ce qui suit:

(iii) recue dans le cadre d’un contrat de
rente établi ou souscrit a titre de compte
d’épargne libre d’impot.

(2) L’alinéa 56(1)r) de la méme loi est
modifié par adjonction, apreés le sous-alinéa
(iii), de ce qui suit:

(iv) soit a titre de soutien financier prévu 10
par un programme établi par un gouverne-
ment, ou un organisme public, au Canada
qui prévoit des prestations de remplace-
ment du revenu semblables a celles
prévues par un programme établi en vertu 15

de la Loi sur ’assurance-emploi,

(v) soit a titre de sommes recues par le
contribuable au cours de I’année en vertu
de la Loi sur le Programme de protection
des salariés relativement a un salaire, au 20
sens de cette loi;

(3) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition 2009 et suivantes.

(4) Le paragraphe (2) s’applique aux
années d’imposition 2003 et suivantes. Tou- 25
tefois, pour son application aux années
d’imposition 2003 a 2007, I’alinéa 56(1)r) de
la méme loi, modifié par le paragraphe (2),

s’applique compte non tenu de son sous-
alinéa (v). 30
14. (1) L’alinéa 60i) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit:
i) toute somme qui est déductible, en ap-  Prime ou
paiement dans le

plication des articles 146 ou 146.3 ou du 7 . '+ .
paragraphe 147.3(13.1), dans le calcul du 35 REER ou FERR
revenu du contribuable pour I’année;

(2) Le paragraphe (1) s’applique relative-
ment aux fonds enregistrés de revenu de
retraite dans le cadre desquels le paiement

final est effectué aprés 2008. 40

15. (1) La méme loi est modifiée par
adjonction, apreés DP’article 60.02, de ce qui
suit :
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60.021 (1) In determining the amount that
may be deducted because of paragraph 60(/) in
computing a taxpayer’s income for the 2008
taxation year, clause 60(/)(v)(B.2) shall be read
as follows:

(B.2) the total of all amounts each of
which is

(D the taxpayer’s eligible amount
(within the meaning assigned by
subsection 146.3(6.11)) for the year 10
in respect of a registered retirement
income fund,

(IT) the taxpayer’s eligible RRIF
withdrawal amount (within the mean-
ing assigned by subsection 60.021(2)) 15
for the year in respect of a registered
retirement income fund, or

(IIT) the taxpayer’s eligible variable
benefit withdrawal amount (within the
meaning assigned by subsection20
60.021(3)) for the year in respect of
an account of the taxpayer under a
money purchase provision of a regis-
tered pension plan,

(2) A taxpayer’s eligible RRIF withdrawal 25
amount for a taxation year in respect of a
registered retirement income fund under which
the taxpayer is the annuitant at the beginning of
the taxation year is

(a) except where paragraph (b) applies, the 30
amount determined by the formula

A-B
where

A is the lesser of

(1) the total of all amounts included, 35
because of subsection 146.3(5), in
computing the income of the taxpayer
for the taxation year in respect of
amounts received out of or under the
fund (other than an amount paid by 40
direct transfer from the fund to another
fund or to a registered retirement
savings plan), and

60.021 (1) Lorsqu’il s’agit de déterminer la
somme qui peut étre déduite par I’effet de
I’alinéa 60/) dans le calcul du revenu d’un
contribuable pour I’année d’imposition 2008, la

5 division 60/)(v)(B.2) est réputée avoir le libellé 5
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Libell¢ de la div.
60/)(v)(B.2)
pour 2008

(B.2) le total des sommes représentant
chacune :

(I) le montant admissible, au sens du
paragraphe 146.3(6.11), du contri- 10
buable pour I’année relativement a
un fonds enregistré de revenu de
retraite,

(ID) le montant de retrait admissible
de FERR, au sens du paragraphe 15
60.021(2), du contribuable pour 1’an-
née relativement a un fonds enregistré
de revenu de retraite,

(IIT) le montant de retrait admissible
de prestation variable, au sens du 20
paragraphe 60.021(3), du contri-
buable pour I’année relativement a
son compte dans le cadre d’une
disposition a cotisations déterminées
d’un régime de pension agréé, 25

(2) Le montant de retrait admissible de  Sensde
FERR d’un contribuable pour une année
d’imposition relativement a un fonds enregistré
de revenu de retraite dont le contribuable est le
rentier au début de 1’année correspond a celle 30
des sommes ci-apres qui est applicable :

«montant de
retrait admissible
de FERR »

a) sauf en cas d’application de 1’alinéa b), la
somme obtenue par la formule suivante :

A-B
35

A représente la moins élevée des sommes
suivantes :

(1) le total des sommes incluses, par
I’effet du paragraphe 146.3(5), dans le
calcul du revenu du contribuable pour 40
I’année au titre de sommes regues dans
le cadre du fonds, a I’exception des
sommes versées par transfert direct du
fonds a un autre fonds ou a un régime
enregistré d’épargne-retraite, 45
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(i) the amount that would, in the
absence of subsection 146.3(1.1), be
the minimum amount under the fund
for the taxation year, and

B is the minimum amount under the fund 5

for the taxation year; and

(b) if the taxpayer attained 70 years of age in
2007, nil.

(3) A taxpayer’s eligible variable benefit
withdrawal amount for a taxation year in respect 10
of an account of the taxpayer under a money
purchase provision of a registered pension plan
is the amount determined by the formula

A-B-C

where 15

A is the lesser of

(a) the total of all amounts each of which
is the amount of a retirement benefit
(other than a retirement benefit permis-
sible under any of paragraphs 8506(1)(a) 20
to (e) of the Regulations) paid from the
plan in the taxation year in respect of the
account and included, because of para-
graph 56(1)(a), in computing the tax-
payer’s income for the taxation year, and 25

(b) the amount that would, in the absence
of paragraph 8506(7)(b) of the Regula-
tions, be the minimum amount for the
account for the taxation year;

B is the minimum amount for the account for 30

the taxation year; and

is the total of all contributions made by the
taxpayer under the provision and designated
for the purposes of subsection 8506(10) of

the Regulations. 35

(4) For the purposes of this section,

(a) the term “money purchase provision” has
the meaning assigned by subsection 147.1(1);

(b) the term “retirement benefit” has the
meaning assigned by subsection 8500(1) of 40
the Regulations; and

(i) la somme qui, en I’absence du
paragraphe 146.3(1.1), correspondrait
au minimum a retirer du fonds pour
I’année,

B le minimum a retirer du fonds pour 5
I’année;

b) si le contribuable a atteint 70 ans en 2007,

z€ro.

(3) Le montant de retrait admissible de
prestation variable d’un contribuable pour une
année d’imposition relativement au compte du
contribuable dans le cadre d’une disposition a
cotisations déterminées d’un régime de pension
agréé correspond a la somme obtenue par la
formule suivante :

A-B-C

Sens de
10 «montant de

de prestation
variable »

15

ou:
A représente la moins élevée des sommes
suivantes :

a) le total des sommes représentant 20
chacune le montant d’une prestation de
retraite, sauf celles permises en vertu des
alinéas 8506(1)a) a e) du Réglement de
l'imp6t sur le revenu, versée sur le régime

au cours de I’année relativement au 25
compte et incluse, par I’effet de I’alinéa
56(1)a), dans le calcul du revenu du
contribuable pour 1’année;

b) la somme qui, en I’absence de I’alinéa
8506(7)b) de ce réglement, correspondrait 30
au minimum relatif au compte pour
I’année;

le minimum relatif au compte pour 1’année;

C le total des cotisations versées par le
contribuable aux termes de la disposition 35
qui ont été¢ désignées pour 1’application du

paragraphe 8506(10) de ce réglement.

(4) Pour I’application du présent article : Terminologie

a) le terme « disposition a cotisations déter-
minées » s’entend au sens du paragraphe 40
147.1(1);

b) le terme « prestation de retraite » s’entend
au sens du paragraphe 8500(1) du Reglement
de l'impot sur le revenu,

15

retrait admissible
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(¢) the minimum amount for an account of a
taxpayer under a money purchase provision
of a registered pension plan is the amount
determined in accordance with subsection
8506(5) of the Regulations.

(2) Amounts paid by a taxpayer, to a
registered retirement savings plan or regis-
tered retirement income fund under which
the taxpayer is the annuitant, during the

¢) le minimum relatif au compte d’un
contribuable dans le cadre de la disposition
a cotisations déterminées d’un régime de
pension agréé correspond a la somme déter-
minée conformément au paragraphe 8506(5)
de ce réglement.

(2) Les sommes versées par un contri-
buable, & un régime enregistré d’épargne-
retraite ou un fonds enregistré de revenu de
retraite dont il est le rentier, au cours de la

period that begins on March 2, 2009 and that 10 période commencant le 2 mars 2009 et se

ends on the day that is 30 days after the day
on which this Act is assented to, are deemed
for the purpose of paragraph 60(/) of the Act
to have been made on March 1, 2009, and not

terminant le trentiéme jour suivant la date de
sanction de la présente loi sont réputées, pour
P’application de Dl’alinéa 60/) de la Loi de
impét sur le revenu, avoir été versées le 1°

when they were actually made, except that 15 mars 2009 et non au moment ou elles ont

the amounts so deemed shall not exceed the
total of all amounts each of which is

(a) the taxpayer’s eligible RRIF withdraw-
al amount for 2008 in respect of a
registered retirement income fund, or

(b) the taxpayer’s eligible variable benefit

withdrawal amount for 2008 in respect of

an account of the taxpayer under a money
purchase provision of a registered pension
plan.

16. (1) Subparagraph 62(1)(c)(i) of the
Act is replaced by the following:

(1) in any case described in subparagraph
(a)(i) of the definition “eligible relocation”

in subsection 248(1), the total of all 30

amounts, each of which is an amount
included in computing the taxpayer’s
income for the taxation year from the
taxpayer’s employment at a new work

location or from carrying on the business at 35
the new work location, or because of

subparagraph 56(1)(r)(v) in respect of the
taxpayer’s employment at the new work
location, and

(2) Subsection (1) applies to the 2008 and 40

subsequent taxation years.

17. (1) Section 80.01 of the Act is
amended by adding the following after
subsection (5):

effectivement été versées. Toutefois, les som-
mes ainsi réputées versées ne peuvent excé-
der le total des sommes représentant
chacune:

a) le montant de retrait admissible de
FERR pour 2008 relativement a un fonds
enregistré de revenu de retraite;

b) le montant de retrait admissible de
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15

20

prestation variable pour 2008 relativement 25

au compte du contribuable dans le cadre
d’une disposition a cotisations déterminées
d’un régime de pension agréé.

16. (1) Le sous-alinéa 62(1)c)(i) de la
méme loi est remplacé par ce qui suit:

(i) dans le cas visé au sous-alinéa a)(i) de
la définition de « réinstallation admissible »
au paragraphe 248(1), le total des sommes
représentant chacune une somme incluse
dans le calcul du revenu du contribuable
pour I’année tiré de son emploi au nouveau
lieu de travail ou de I’exploitation de
I’entreprise au nouveau lieu de travail ou
une somme incluse dans le calcul de son

30

35

revenu pour I’année par I’effet du sous- 40

alinéa 56(1)r)(v) relativement a son emploi
au nouveau lieu de travail,
(2) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition 2008 et suivantes.

17. (1) L’article 80.01 de la méme loi est 45

modifié par adjonction, aprés le paragraphe
(5), de ce qui suit:
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(5.1) If a trust that is a SIFT wind-up entity is
the only beneficiary under another trust (in this
subsection referred to as the “subsidiary trust”),
and a capital property that is a debt or other
obligation (in this subsection referred to as the
“subsidiary trust’s obligation”) of the subsidiary
trust to pay an amount to the SIFT wind-up
entity is, as a consequence of a distribution from
the subsidiary trust that is a SIFT trust wind-up

event, settled at a particular time without any 10 provenant de la fiducie filiale qui constitue un 10

payment of an amount or by the payment of an
amount that is less than the principal amount of
the subsidiary trust’s obligation

(a) paragraph (b) applies if

(1) the payment is less than the amount 15

that would have been the adjusted cost
base to the SIFT wind-up entity of the
subsidiary trust’s obligation immediately
before the particular time, and

(i1) the SIFT wind-up entity elects, in20

prescribed form on or before the SIFT
wind-up entity’s filing-due date for the
taxation year that includes the particular
time, to have paragraph (b) apply;

(b) if this paragraph applies, the amount paid 25

at the particular time in satisfaction of the
principal amount of the subsidiary trust’s
obligation is deemed to be equal to the
amount that would be the adjusted cost base

to the SIFT wind-up entity of the subsidiary 30

trust’s obligation immediately before the
particular time if that adjusted cost base
included amounts added in computing the
SIFT wind-up entity’s income in respect of

the portion of the indebtedness representing 35

unpaid interest, to the extent that the SIFT
wind-up entity has not deducted any amounts
as bad debts in respect of that unpaid interest;
and

(c) for the purposes of applying section 80 to 40

the subsidiary trust’s obligation, the subsidi-
ary trust’s obligation is deemed to have been
settled immediately before the time that is
immediately before the distribution.

(2) Subsection (1) applies after July 14,45

2008.

(5.1) Si une fiducie qui est une EIPD
convertible est le seul bénéficiaire d’une autre
fiducie (appelée « fiducie filiale » au présent
paragraphe) et qu’une immobilisation, qui est

Sune dette ou une autre obligation (appelée
« obligation de la fiducie filiale » au présent
paragraphe) de la fiducie filiale de payer une
somme a I’EIPD convertible, est réglée a un
moment donné, par suite d’une distribution

fait 1ié a la conversion d’une EIPD-fiducie, sans
qu’il y ait paiement d’une somme ou au moyen
du paiement d’une somme qui est inférieure au
principal de I’obligation de la fiducie filiale:

a) T’alinéa b) s’applique si, a la fois:

(i) le paiement est inférieur a la somme qui
aurait correspondu au prix de base rajusté,
pour I’EIPD convertible, de 1’obligation de
la fiducie filiale immédiatement avant le
moment donné,

(i1)) PEIPD convertible choisit de se pré-
valoir de I’alinéa b) sur le formulaire
prescrit produit au plus tard a la date
d’échéance de production qui lui est

comprend le moment donng;

b) en cas d’application du présent alinéa, la
somme payée au moment donné en réglement
du principal de I’obligation de la fiducie

correspondrait au prix de base rajusté de cette
obligation pour ’EIPD convertible immédia-
tement avant ce moment si ce prix de base
rajusté comprenait des sommes ajoutées dans

titre de la partie de la dette représentant des
intéréts impayés, dans la mesure ou I’EIPD
convertible n’a pas déduit de sommes a titre
de créances irrécouvrables relativement a ces
intéréts impayé¢s;

¢) pour I’application de I’article 80 a I’o-
bligation de la fiducie filiale, cette obligation
est réputée avoir été réglée immédiatement
avant le moment immédiatement avant la
distribution.

(2) Le paragraphe (1) s’applique a
compter du 15 juillet 2008.

applicable pour I’année d’imposition qui 25

filiale est réputée étre ¢gale a la somme qui 30

le calcul du revenu de I’EIPD convertible au 35

17

Réglement
réputé — fait lié
a la conversion
d’une EIPD-
fiducie



18

Application of
subsection (8)

Rollover on
SIFT unit for
share exchange

Budget Implementation, 2009

18. (1) Section 85.1 of the Act is amended
by adding the following after subsection (6):

(7) Subsection (8) applies in respect of the
disposition before 2013 by a taxpayer of SIFT
wind-up entity equity (referred to subsection (8) 5
as the “particular unit”) to a taxable Canadian
corporation if

(a) the disposition occurs during a period
(referred to in this subsection and subsection
(8) as the “exchange period”) of no more than 10
60 days at the end of which all of the equity

in the SIFT wind-up entity is owned by the
corporation;

(b) the taxpayer receives no consideration for
the disposition other than a share (referred to 15
in this subsection and subsection (8) as the
“exchange share”) of the capital stock of the
corporation that is issued during the exchange
period to the taxpayer by the corporation;

(¢) neither of subsections 85(1) and (2)20
applies to the disposition; and

(d) all of the exchange shares issued to
holders of equity in the SIFT wind-up entity
are shares of a single class of the capital stock

of the corporation. 25

(8) If this subsection applies in respect of a
disposition by a taxpayer of a particular unit of a
SIFT wind-up entity to a corporation for
consideration that is an exchange share, the

following rules apply: 30

(a) the taxpayer’s proceeds of disposition of
the particular unit, and cost of the exchange
share, are deemed to be equal to the cost
amount to the taxpayer of the particular unit

immediately before the disposition; 35

(b) if the particular unit was immediately
before the disposition taxable Canadian
property of the taxpayer, the exchange share
is deemed to be taxable Canadian property of

the taxpayer; 40

(c) if the exchange share’s fair market value
immediately after the disposition exceeds the
particular unit’s fair market value at the time
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18. (1) L’article 85.1 de la méme loi est
modifié par adjonction, apreés le paragraphe
(6), de ce qui suit:

Application du
5 par. (8)

(7) Le paragraphe (8) s’applique a 1’égard de
la disposition d’un intérét dans une EIPD
convertible (appelé « unité donnée » au para-
graphe (8)), effectuée avant 2013 par un
contribuable en faveur d’une société canadienne
imposable, si les conditions suivantes sont

réunies : 10

a) la disposition est effectuée au cours d’une
période d’au plus 60 jours (appelée « période
d’échange » au présent paragraphe et au
paragraphe (8)) a la fin de laquelle I’ensemble
des intéréts dans I’EIPD convertible appar- 15
tiennent a la société;

b) le contribuable ne regoit en contrepartie de

la disposition qu’une action (appelée « action
d’échange » au présent paragraphe et au
paragraphe (8)) du capital-actions de la 20
société qui est émise par la société en sa
faveur au cours de la période d’échange;

¢) les paragraphes 85(1) et (2) ne s’appli-
quent pas a la disposition;

d) I’ensemble des actions d’échange, émises 25
en faveur de détenteurs d’intéréts dans
I’EIPD convertible, font partie d’une seule
catégorie du capital-actions de la société.

(8) En cas d’application du présent para-
graphe a 1’égard de la disposition d’une unité 3
donnée d’une EIPD convertible, effectuée par
un contribuable en faveur d’une société en
contrepartie d’une action d’échange, les régles
suivantes s’appliquent :

Roulement en
0 s d’échange

a) le produit de disposition de 'unité donnée 35
pour le contribuable et le colt de I’action
d’échange sont réputés correspondre au cott
indiqué pour lui de I'unité donnée immeédia-
tement avant la disposition;

b) si I'unité donnée était un bien canadien 40
imposable du contribuable immédiatement
avant la disposition, 1’action d’échange est
réputée 1’étre également;

¢) si la juste valeur marchande de I’action
d’échange immédiatement apres la disposi- 45
tion exceéde celle de 1'unité donnée au
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of the disposition, the excess is deemed to be
an amount that section 15 requires to be
included in computing the taxpayer’s income
for the taxpayer’s taxation year in which the
disposition occurs; 5

(d) if the particular unit’s fair market value at
the time of the disposition exceeds the
exchange share’s fair market value immedi-
ately after the disposition, and it is reasonable

to regard any part of the excess as a benefit 10
that the taxpayer desired to have conferred on

a person, or partnership, with whom the
taxpayer does not deal at arm’s length, the
excess is deemed to be an amount that section

15 requires to be included in computing the 15
taxpayer’s income for the taxpayer’s taxation
year in which the disposition occurs;

(e) the cost to the corporation of the
particular unit is deemed to be the lesser of

(1) the fair market value of the particular 20
unit immediately before the disposition,
and

(i1) the amount determined for B in the
formula in paragraph (f) in respect of the
particular unit; and 25

(f) in computing the paid up capital in respect
of each class of shares of the capital stock of
the corporation at any time after the disposi-
tion there shall be deducted the amount
determined by the formula 30

(A -B)x C/A
where

A is the increase, if any, as a result of the
disposition, in the paid-up capital in
respect of all the shares of the capital 35
stock of the corporation, computed with-
out reference to this paragraph as it
applies to the disposition,

B is the amount determined by the formula
D-E 40
where

D is

moment de la disposition, 1’excédent est
réputé étre une somme qui est a inclure, en
vertu de I’article 15, dans le calcul du revenu
du contribuable pour son année d’imposition
au cours de laquelle la disposition est 5
effectuée;

d) si la juste valeur marchande de I1’unité
donnée au moment de la disposition excede
celle de I’action d’échange immédiatement
apres la disposition et qu’il est raisonnable de 10
considérer une partie quelconque de 1’excé-
dent comme un avantage que le contribuable
souhaitait faire conférer a une personne, ou
une société de personnes, avec laquelle il a un
lien de dépendance, I’excédent est réputé étre 15
une somme qui est a inclure, en vertu de
I’article 15, dans le calcul du revenu du
contribuable pour son année d’imposition au
cours de laquelle la disposition est effectuée;

e) le colt de I'unité donnée pour la société 20
est réputé étre égal a la moins élevée des
sommes suivantes :

(i) sa juste valeur marchande immédiate-
ment avant la disposition,

(i1) la valeur de 1’¢lément B de la formule 25
figurant a ’alinéa f) relativement a 1’unité
donnée;

/) la somme obtenue par le calcul ci-aprés est
déduite dans le calcul du capital versé au titre

de chaque catégorie d’actions du capital- 30
actions de la société aprés la disposition :

(A -B) x C/A

ou:

A représente le montant de I’augmentation,
découlant de la disposition, du capital 35
versé au titre de ’ensemble des actions du
capital-actions de la société, calculé

compte non tenu du présent alinéa dans
la mesure ou il s’applique a la disposition,

B la somme obtenue par la formule sui- 40
vante :

D-E
ou:

D représente:

19
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(1) unless subparagraph (ii) applies,
the total of all amounts each of
which is

(A) if the SIFT wind-up entity is

a trust, the fair market value of 5
property received by the SIFT
wind-up entity on the issuance of
the particular unit, or

(B) if the SIFT wind-up entity is
a partnership, 10

(I) an amount that has at any
time been added, in comput-
ing the adjusted cost base to
any taxpayer of the particular
unit on or before the disposi- 15
tion, because of subparagraph
53(1)(e)(iv) or (x), or

(II) an amount that would at
any time have been added, in
computing the adjusted cost20
base to any taxpayer of the
particular unit on or before the
disposition, because of sub-
paragraph 53(1)(e)(i) if sub-
section 96(1) were read?25
without reference to its para-
graph (d) and the partnership
deducted all amounts other-
wise deductible because of
that paragraph, and 30

(i) if the SIFT wind-up entity has
on or after the end of the exchange
period issued a unit, nil, and

is the total of all amounts each of
which 35

(1) if the SIFT wind-up entity is a

(i) sauf si le sous-alinéa (ii) s’ap-
plique, le total des sommes dont
chacune représente celle des som-
mes suivantes qui est applicable :

(A) si ’EIPD convertible est 5
une fiducie, la juste valeur mar-
chande d’un bien qu’elle a recu
lors de DI’émission de ['unité
donnée,

(B) si elle est une société de 10
personnes :

(I) une somme qui a été
ajoutée, a un moment donné,
dans le calcul du prix de base
rajusté de I'unité donnée pour 15
un contribuable quelconque,
au plus tard au moment de la
disposition, par I’effet du
sous-alinéa 53(1)e)(iv) ou (x),

(II) une somme qui aurait été 20
ajoutée, a un moment donné,
dans le calcul du prix de base
rajusté de I'unité donnée pour
un contribuable quelconque,
au plus tard au moment de la 25
disposition, par I’effet du
sous-alinéa 53(1)e)(i) si le
paragraphe 96(1) s’appliquait
compte non tenu de son alinéa
d) et si la société de personnes 30
déduisait toutes les sommes
qui sont déductibles par ail-
leurs par I’effet de cet alinéa,

(i) si ’EIPD convertible a émis
une unit¢ a la fin de la période 35
d’échange ou par la suite, zéro,
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E le total des sommes dont chacune
représente celle des sommes suivantes
qui est applicable :

trust, has become payable by the
SIFT wind-up entity, in respect of
the particular unit, to any holder of

the unit on or before the disposi- 40
tion, other than an amount that has
become payable out of its income
(determined without reference to
subsection 104(6)) or capital gains,
and 45

(i1) if the SIFT wind-up entity is a
partnership,

(1) si PEIPD convertible est une 40
fiducie, une somme qui est devenue
payable par elle, relativement a
I’unité donnée, a tout détenteur de
’unité au plus tard au moment de la
disposition, a I’exception d’une 45
somme qui est devenue payable
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(A) has at any time been de-
ducted, in computing the ad-
justed cost base to any taxpayer
of the particular unit on or before
the disposition, because of sub- 5
paragraph 53(2)(c)(iv) or (v), or

(B) would have at any time been
deducted, in computing the ad-
justed cost base to any taxpayer
of the particular unit on or before 10
the disposition, because of sub-
paragraph 53(2)(c)(i) if subsec-
tion 96(1) were read without
reference to its paragraph (d)
and the partnership deducted all 15
amounts otherwise deductible
because of that paragraph, and

C is the increase, if any, as a result of the
disposition, in the paid-up capital in
respect of the class of shares, computed 20
without reference to this paragraph as it
applies to the disposition.

(2) Subsection (1) applies to

(a) dispositions that occur on or after July
14, 2008; and 25

(b) a disposition, by a taxpayer to a
corporation, that occurs on or after
December 20, 2007 and before July 14,
2008, if the corporation (jointly with the
taxpayer, if the taxpayer and the corpora-30
tion have validly elected that subsection
85(1) or (2) of the Act apply to the
disposition) elects in writing, filed with
the Minister of National Revenue on or
before the corporation’s filing-due date for 35

sur son revenu, déterminé compte
non tenu du paragraphe 104(6), ou
sur ses gains en capital,

(i) si I’EIPD convertible est une
société de personnes, une somme 5
qui:

(A) a été déduite, & un moment
donné, dans le calcul du prix de
base rajust¢ de 1’'unité donnée
pour un contribuable quel- 10
conque, au plus tard au moment
de la disposition, par ’effet du
sous-alinéa 53(2)c)(iv) ou (v),

(B) aurait été déduite, a un
moment donné, dans le calcul 15
du prix de base rajusté de ’unité
donnée pour un contribuable
quelconque, au plus tard au
moment de la disposition, par
I’effet du sous-alinéa 53(2)c)(i) 20
si le paragraphe 96(1) s’appli-
quait compte non tenu de son
alinéa d) et si la société de
personnes déduisait toutes les
sommes qui sont déductibles 25
par ailleurs par I’effet de cet
alinéa,

C le montant de I’augmentation, découlant
de la disposition, du capital versé au titre
de la catégorie d’actions, calculé compte 30
non tenu du présent alinéa dans la mesure
ou il s’applique a la disposition.

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux

dispositions suivantes :

a) celles qui sont effectuées aprés le 13 35
juillet 2008;

b) celles qui sont effectuées par un contri-
buable en faveur d’une société aprés le 19
décembre 2007 et avant le 14 juillet 2008, si
la société (conjointement avec le contri- 40
buable, dans le cas ou le contribuable et la
société ont fait un choix valide afin que les
paragraphes 85(1) ou (2) de la méme loi
s’appliquent a la disposition) fait, dans un
document qu’elle présente au ministre du 45
Revenu national au plus tard a la date
d’échéance de production qui lui est

21
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its taxation year that includes the day on
which this Act is assented to, that this
subsection apply to the disposition.

19. (1) Paragraph 87(2)(g.2) of the Act is
replaced by the following:

(g.2) for the purposes of paragraphs
142.4(4)(c) and (d) and subsections 142.5(5)
and (7), 142.51(11) and 142.6(1), the new
corporation is deemed to be the same

corporation as, and a continuation of, each 10

predecessor corporation;

(2) Subsection 87(2) of the Act is amended
by adding the following after paragraph (s):

(s.1) if a predecessor corporation was a SIFT

wind-up corporation immediately before the 15

amalgamation, the new corporation is
deemed to be a SIFT wind-up corporation;

(3) Subsection 87(2.2) of the Act is re-
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applicable pour son année d’imposition qui
comprend la date de sanction de la
présente loi, un choix afin que le présent
paragraphe s’applique a la disposition.

19. (1) L’alinéa 87(2)g.2) de la méme loi 5

5 est remplacé par ce qui suit:

Institutions
financieres —
continuation

g.2) pour I’application des alinéas 142.4(4)c)

et d) et des paragraphes 142.5(5) et (7),
142.51(11) et 142.6(1), la nouvelle société est
réputée €tre la méme société que chaque 10
société remplacée et en étre la continuation;

(2) Le paragraphe 87(2) de la méme loi est

modifié par adjonction, aprés I’alinéa s), de
ce qui suit:

s.1) siune société remplacée était une société 15 Société de
: ’ . 5 conversion
de conversion d’EIPD 1mmed1atement avant  gpipp reputée
la fusion, la nouvelle société est réputée en
étre une;

(3) Le paragraphe 87(2.2) de la méme loi

placed by the following: est remplacé par ce qui suit: 20

(2.2) Pour I’application des alinéas 12(1)d),
e), el), i) et s), du paragraphe 12.5(8), des
alinéas 20(1))), L.1), p) et jj) et 20(7)c), des

(2.2) Where there has been an amalgamation 20
and one or more of the predecessor corporations
was an insurer, the new corporation is, notwith-
standing subsection (2), deemed, for the pur-  paragraphes 20(22) et 20.4(4), des articles 138,
poses of paragraphs 12(1)(d), (e), (e.1), (i) and  138.1, 140, 142 et 148 et de la partie XII.3 et 25
(s), subsection 12.5(8), paragraphs 20(1)(/), 25 malgré le paragraphe (2), la société issue de la
(L1), (p) and (jj)) and 20(7)(c), subsections fusion de plusieurs sociétés, dont au moins une
20(22) and 20.4(4), sections 138, 138.1, 140, était un assureur, est réputée étre la méme
142 and 148 and Part XIL.3, to be the same  société que chaque société remplacée, et en étre
corporation as, and a continuation of, each of la continuation. 30

those predecessor corporations. 30

(4) Subsections (1) and (3) apply to taxa-
tion years that begin after September 2006.

(5) Subsection (2) applies after December
19, 2007.

20. (1) Subparagraph 88(1)(g)(i) of the 35

Act is replaced by the following:

(1) for the purposes of paragraphs 12(1)(d),
(e), (e.l), (i) and (s), subsection 12.5(8),
paragraphs 20(1)(0), (I.1), (p) and (jj) and

20(7)(c), subsections 20(22) and 20.4(4), 40

sections 138, 138.1, 140, 142 and 148 and

(4) Les paragraphes (1) et (3) s’appliquent

aux années d’imposition commencant aprés
septembre 2006.

(5) Le paragraphe (2) s’applique a

compter du 20 décembre 2007. 35

20. (1) Le sous-alinéa 88(1)g)(i) de la

méme loi est remplacé par ce qui suit:

(i) la société mére est réputée étre la méme
société que la filiale, et en étre la
continuation, pour I’application des alinéas 40
12(1)d), e), e.l), i) et s), du paragraphe
12.5(8), des alinéas 20(1)/), L. 1), p) et jj) et
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Part XII.3, the parent is deemed to be the
same corporation as, and a continuation of,
the subsidiary, and

(2) Subsection (1) applies to taxation years
that begin after September 2006.

21. (1) The Act is amended by adding the
following after section 88:

88.1 (1) Subsection (2) applies to a trust’s
distribution of property to a taxpayer if

20(7)c), des paragraphes 20(22) et 20.4(4),
des articles 138, 138.1, 140, 142 et 148 et
de la partie XII.3,

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux
5 années d’imposition commencant aprés sep-
tembre 2006.

21. (1) La méme loi est modifiée par
adjonction, aprés ’article 88, de ce qui suit:

88.1 (1) Le paragraphe (2) s’applique a une
distribution de biens, effectuée par une fiducie
au profit d’un contribuable, si les conditions

(a) the distribution is a SIFT trust wind-up 10
event;

(b) the trust is

(1) a SIFT wind-up entity whose only
beneficiary, at all times at which the trust
makes a distribution that is a SIFT trust 15
wind-up event, is a taxable Canadian
corporation, or

(i1) a trust whose only beneficiary, at all
times at which the trust makes a distribu-
tion that is a SIFT trust wind-up event, is 20
another trust described by subparagraph
(@;
(c) where the trust is a SIFT wind-up entity,
the distribution occurs no more than 60 days
after the earlier of 25

(1) the first SIFT trust wind-up event of the
trust, and

(ii) the first distribution to the trust that is
a SIFT trust wind-up event of another trust;
and 30

(d) if the property is shares of the capital
stock of a taxable Canadian corporation,

(1) the property was not acquired by the
trust on a distribution to which subsection
107(3.1) applies, and 35

(i1) the trust elects in writing, filed with the
Minister on or before the trust’s filing-due
date for its taxation year that includes the
time of the distribution, that this section
apply to the distribution. 40

suivantes sont réunies :

10

a) la distribution constitue un fait li¢ a la
conversion d’une EIPD-fiducie;

b) la fiducie est: 15

(i) soit une EIPD convertible dont le seul
bénéficiaire, a tout moment ou la fiducie
effectue une distribution qui constitue un
fait 1ié a la conversion d’une EIPD-fiducie,
est une société canadienne imposable, 20

(ii) soit une fiducie dont le seul bénéfi-
ciaire, a tout moment ou la fiducie effectue
une distribution qui constitue un fait lié a la
conversion d’une EIPD-fiducie, est une
autre fiducie visée au sous-alinéa (i); 25

¢) si la fiducie est une EIPD convertible, la
distribution est effectuée au plus tard 60 jours
aprés le premier en date des moments
suivants :

(1) le moment du premier fait li¢ a la 30
conversion d’une EIPD-fiducie de la fidu-
cie,

(i) le moment de la premiére distribution,
effectuée au profit de la fiducie, qui
constitue un fait li¢ a la conversion d’une 35
EIPD-fiducie d’une autre fiducie;

d) si les biens sont des actions du capital-
actions d’une société canadienne imposable :

(i) ils n’ont pas été acquis par la fiducie
lors d’une distribution a laquelle le para- 40
graphe 107(3.1) s’applique,

(i1)) la fiducie fait un choix, dans un
document qu’elle présente au ministre au
plus tard a la date d’échéance de produc-
tion qui lui est applicable pour son année 45

Application
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(2) If this subsection applies to a trust’s
distribution of property to a taxpayer, subsec-
tions 88(1) to (1.7), and section 87 and
paragraphs 256(7)(a) to (e) as they apply for
the purposes of those subsections, apply, with
any modifications that the circumstances re-
quire, as if

d’imposition qui comprend le moment de
la distribution, afin que le présent article
s’applique a la distribution.

(2) Si le présent paragraphe s’applique a une
distribution de biens effectuée par une fiducie
au profit d’'un contribuable, les paragraphes
88(1) a (1.7), ainsi que I’article 87 et les alinéas

5256(7)a) a e) dans la mesure ou ils s’appliquent
dans le cadre de ces paragraphes, s’appliquent,
avec les adaptations nécessaires, comme i :

57-58 ELIZ. 1

5

10

(a) the trust were a taxable Canadian cor-
poration (in this subsection referred to as the
“subsidiary”) that is not a private corporation; 10

(b) where the taxpayer is a SIFT wind-up
entity, the taxpayer were a taxable Canadian
corporation that is not a private corporation;

(c) the distribution were a winding-up of the
subsidiary; 15

(d) the taxpayer’s interest as a beneficiary
under the trust were shares of a single class of
shares of the capital stock of the subsidiary
owned by the taxpayer;

(e) paragraph 88(1)(b) deemed the taxpayer’s 20
proceeds of disposition of the shares de-
scribed in paragraph (d) and owned by the
taxpayer immediately before the distribution

to be equal to the adjusted cost base to the
taxpayer of the taxpayer’s interest as a25
beneficiary under the trust immediately
before the distribution;

(f) each trust, a majority-interest beneficiary
(in this subsection, within the meaning
assigned by section 251.1) of which is30
another trust that is by operation of this
subsection treated as if it were a corporation,
were a corporation; and

(g) except for the purposes of subsections
88(1.1) and (1.2), the taxpayer last acquired 35
control of the subsidiary and of each
corporation (including a trust that is by
operation of this subsection treated as if it
were a corporation) controlled by the sub-
sidiary at the time, if any, at which the 40
taxpayer last became a majority-interest
beneficiary of the trust.

a) la fiducie était une société canadienne
imposable (appelée « filiale » au présent
paragraphe) qui n’est pas une société privée;

b) le contribuable, s’il est une EIPD conver-
tible, était une société canadienne imposable 15
qui n’est pas une société privée;

¢) la distribution se traduisait par la liquida-
tion de la filiale;

d) la participation du contribuable a titre de
bénéficiaire de la fiducie était constituée 20
d’actions d’une seule catégorie d’actions du
capital-actions de la filiale appartenant au
contribuable;

e) le produit de disposition, pour le contri-
buable, des actions visées a 1’alinéa d) qui lui 25
appartenaient immédiatement avant la dis-
tribution était réputé, en vertu de 1’alinéa
88(1)b), étre égal au prix de base rajusté pour
lui de sa participation a titre de bénéficiaire
de la fiducie immédiatement avant la dis- 30
tribution;

f) chaque fiducie, dont un bénéficiaire déte-

nant une participation majoritaire, au sens de
I’article 251.1, est une autre fiducie qui est
considérée comme une société par I’effet du 35
présent paragraphe, était une société;

g) sauf pour I’application des paragraphes
88(1.1) et (1.2), la derniére acquisition de
contrdle, par le contribuable, de la filiale et de
chaque société (y compris une fiducie qui est 40
considérée comme une société par ’effet du
présent paragraphe) controlée par la filiale
s’était produite la derniére fois qu’il est
devenu un bénéficiaire détenant une partici-
pation majoritaire, au sens de I’article 251.1, 45
de la fiducie.

Fait 1i¢ a la
conversion
d’une EIPD-
fiducie
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(2) Subsection (1) applies after July 14,
2008, except that subsection 88.1(1) of the
Act, as enacted by subsection (1), is to be read
without reference to its paragraph (c) in its
application to a trust’s distribution of prop-
erty, if the distribution occurs no more than
60 days after the day on which this Act is
assented to.

22. (1) The definition “general rate in-

(2) Le paragraphe (1) s’applique a
compter du 15 juillet 2008. Toutefois, le
paragraphe 88.1(1) de la méme loi, édicté
par le paragraphe (1), s’applique compte non

5 tenu de son alinéa ¢) pour ce qui est de son
application a une distribution de biens
effectuée par une fiducie au plus tard 60
jours aprés la date de sanction de la présente
loi.

22. (1) La définition de « compte de reve-

come pool” in subsection 89(1) of the Act is 10 nu a taux général », au paragraphe 89(1) de

replaced by the following:

“general rate income pool” at the end of a
particular taxation year, of a taxable Canadian
corporation that is a Canadian-controlled private

la méme loi, est remplacée par ce qui suit:

«compte de revenu a taux général » Le compte
de revenu a taux général, a la fin d’une année
d’imposition donnée, d’une société canadienne

corporation or a deposit insurance corporation 15 imposable qui est une société privée sous

in the particular taxation year, is the positive or
negative amount determined by the formula

A-B

where

A is the positive or negative amount that20

would, before taking into consideration the
specified future tax consequences for the
particular taxation year, be determined by
the formula

C+D+E+F-G

where

C is the corporation’s general rate income
pool at the end of its preceding taxation
year,

D is the amount, if any, that is the product 30

of the corporation’s general rate factor
for the particular taxation year multi-
plied by its adjusted taxable income for
the particular taxation year,

E is the total of all amounts each of which 35 E

1S

(a) an eligible dividend received by
the corporation in the particular taxa-
tion year, or

(b) an amount deductible under sec- 40

tion 113 in computing the taxable
income of the corporation for the
particular taxation year,

25

controle canadien ou une compagnie d’assu-
rance-dépdts au cours de cette année correspond
a la somme positive ou négative obtenue par la
formule suivante :

A-B
ou:

A représente la somme positive ou négative
obtenue par la formule ci-apreés, avant la

25

«compte de
revenu a taux
général »

15 “general rate
income pool”

20

prise en compte des conséquences fiscales 25

futures déterminées pour I’année donnée :
C+D+E+F-G
ou:

C représente le compte de revenu a taux

général de la société a la fin de son 30

année d’imposition précédente;

D le produit de la multiplication du facteur
du taux général applicable a la société
pour l’année donnée par son revenu
imposable rajusté pour cette année;

le total des sommes représentant cha-
cune:

a) un dividende déterminé recu par la
société au cours de I’année donnée;

35

b) une somme déductible en applica- 40

tion de I’article 113 dans le calcul du
revenu imposable de la société pour
I’année donnée;
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is the total of all amounts determined
under subsections (4) to (6) in respect of
the corporation for the particular taxa-
tion year, and

is 5
(a) unless paragraph (b) applies, the
amount, if any, by which

(1) the total of all amounts each of
which is the amount of an eligible
dividend paid by the corporation in 10
its preceding taxation year

exceeds

(i) the total of all amounts each of
which is an excessive eligible
dividend designation made by the 15
corporation in its preceding taxa-
tion year, or

(b) if subsection (4) applies to the
corporation in the particular taxation

year, nil, and 20

is the amount determined by the formula

Hx(I-1J)

where

H

is the corporation’s general rate factor

for the particular taxation year, 25

is the total of the corporation’s full rate
taxable incomes (as would be defined in
the definition “full rate taxable income”

in subsection 123.4(1), if that definition
were read without reference to its30
subparagraphs (a)(i) to (iii)) for the
corporation’s preceding three taxation
years, determined without taking into
consideration the specified future tax
consequences, for those preceding taxa- 35
tion years, that arise in respect of the
particular taxation year, and

is the total of the corporation’s full rate
taxable incomes (as would be defined in
the definition “full rate taxable income” 40
in subsection 123.4(1), if that definition
were read without reference to its
subparagraphs (a)(i) to (iii)) for those
preceding taxation years;

F

G:

le total des sommes déterminées selon
les paragraphes (4) a (6) relativement a
la société pour I’année donnée;

a) sauf en cas d’application de I’ali- 5
néa b), ’excédent de la somme visée
au sous-alinéa (i) sur celle visée au
sous-alinéa (ii):

(1) le total des sommes représen-
tant chacune le montant d’un divi-
dende déterminé versé par la
société au cours de son année
d’imposition précédente,

(ii) le total des sommes représen-
tant chacune le montant d’une
désignation excessive de dividende
déterminé effectuée par la société
au cours de son année d’imposition
précédente;

b) si le paragraphe (4) s’applique a la 20

société au cours de 1’année donnée,

Z€éro;

B la somme obtenue par la formule suivante :

ou:

H

Hx (I-7)
25

représente le facteur du taux général
applicable a la société pour I’année
donnée;

le total des revenus imposables au taux
complet (au sens de la définition de 30
«revenu imposable au taux complet » au
paragraphe 123.4(1), mais compte non
tenu de ses sous-alinéas a)(i) a (iii)) de la
société pour ses trois années d’imposi-
tion précédentes, calculé avant la prise 35
en compte des conséquences fiscales
futures déterminées, pour ces années,
qui se présentent relativement a I’année
donnée;

le total des revenus imposables au taux 40
complet (au sens de la définition de
«revenu imposable au taux complet» au
paragraphe 123.4(1), mais compte non
tenu de ses sous-alinéas a)(i) a (iii)), de
la société pour ces années précédentes. 45
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(2) Subparagraph (b)(iii) of the definition
“paid-up capital” in subsection 89(1) of the
Act is replaced by the following:

(iii) where the particular time is after
March 31, 1977, an amount equal to the 5
paid-up capital in respect of that class of
shares at the particular time, computed
without reference to the provisions of this
Act except subsections 51(3) and 66.3(2)
and (4), sections 84.1 and 84.2, subsections 10
85(2.1), 85.1(2.1) and (8), 86(2.1), 87(3)
and (9), 128.1(2) and (3), 138(11.7),
139.1(6) and (7), 192(4.1) and 194(4.1)
and section 212.1,

(3) Subsection 89(1) of the Act is amended 15
by adding the following in alphabetical
order:

“adjusted taxable income” of a corporation for a
taxation year is the amount determined by the

formula 20

A-B-C
where
A is
(a) unless paragraph (b) applies, the

corporation’s taxable income for the25
taxation year, and

(b) if the corporation is a deposit insur-
ance corporation in the taxation year, nil,

B is the amount determined by multiplying the
amount, if any, deducted by the corporation 30
under subsection 125(1) for the taxation
year by the quotient obtained by dividing
100 by the rate of the deduction provided
under that subsection for the taxation year,

and 35

is
(a) if the corporation is a Canadian-
controlled private corporation in the
taxation year, the lesser of the corpora-
tion’s aggregate investment income for 40

the taxation year and the corporation’s
taxable income for the taxation year, and

(b) in any other case, nil;

27

(2) Le sous-alinéa b)(iii) de la définition de
«capital versé», au paragraphe 89(1) de la
méme loi, est remplacé par ce qui suit:

(iii) lorsque le moment donné est posté-
rieur au 31 mars 1977, somme égale au 5
capital versé au moment donné au titre de
cette catégorie d’actions, calculée compte
non tenu des dispositions de la présente loi,
a D’exception des paragraphes 51(3) et
66.3(2) et (4), des articles 84.1 et 84.2,
des paragraphes 85(2.1), 85.1(2.1) et (8),
86(2.1), 87(3) et (9), 128.1(2) et (3),
138(11.7), 139.1(6) et (7), 192(4.1) et
194(4.1) et de I’article 212.1;

(3) Le paragraphe 89(1) de la méme loi est 15
modifié par adjonction, selon I’ordre alpha-
bétique, de ce qui suit:

«facteur du taux général» Le facteur du taux  «facteur du taux
s . \ s 7 général »

geperal gpphcable a une societé pour une annee oy e

d’imposition correspond au total des sommes 20 factor”

suivantes :

a) la proportion de 0,68 que représente le
nombre de jours de I’année d’imposition qui
sont antérieurs a 2010 par rapport au nombre

total de jours de I’année d’imposition; 25

b) la proportion de 0,69 que représente le
nombre de jours de I’année d’imposition qui
sont en 2010 par rapport au nombre total de
jours de I’année d’imposition;

¢) la proportion de 0,70 que représente le 30
nombre de jours de I’année d’imposition qui
sont en 2011 par rapport au nombre total de
jours de I’année d’imposition;

d) la proportion de 0,72 que représente le
nombre de jours de I’année d’imposition qui 35
sont postérieurs a 2011 par rapport au nombre
total de jours de I’année d’imposition.

«revenu imposable rajusté» Le revenu impo-  «revenu
. . s sroz ; imposable
sable rajust¢é d’une société pour une année rajusté»

d’imposition correspond a la somme obtenue 40 “adjusted
taxable income”

par la formule suivante :

A-B-C
ou:

A représente :
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“general rate factor” of a corporation for a
taxation year is the total of

(a) that proportion of 0.68 that the number of
days in the taxation year that are before 2010
is of the number of days in the taxation year, 5

(b) that proportion of 0.69 that the number of
days in the taxation year that are in 2010 is of
the number of days in the taxation year,

B

(c) that proportion of 0.70 that the number of
days in the taxation year that are in 2011 is of 10
the number of days in the taxation year, and

(d) that proportion of 0.72 that the number of
days in the taxation year that are after 2011 is
of the number of days in the taxation year;

(4) Subsections (1) and (3) apply to the 15
2006 and subsequent taxation years.

(5) Subsection (2) applies after December
19, 2007.

23. (1) Subsections 91(5.1) to (5.3) of the
Act are repealed.

(2) Subsection (1) applies after 2011.

aux années d’imposition 2006 et suivantes.
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a) sauf en cas d’application de ’alinéa
b), le revenu imposable de la société pour
I’année;
b) si la société est une compagnie
d’assurance-dépdts au cours de I’année, 5
Z€10;
le produit de la multiplication de la somme
déduite par la société pour I’année en
application du paragraphe 125(1) par le
quotient de 100 par le taux de la déduction 10
prévue par ce paragraphe pour 1’année;

C:

a) sila société est une société privée sous
contr6le canadien au cours de 1’année,
son revenu de placement total pour 15
I’année ou, s’il est moins élevé, son
revenu imposable pour 1’année;

b) sinon, zéro.

(4) Les paragraphes (1) et (3) s’appliquent
20

(5) Le paragraphe (2) s’applique a

compter du 20 décembre 2007.

23. (1) Les paragraphes 91(5.1) a (5.3) de

20 la méme loi sont abrogés.

(2) Le paragraphe (1) s’applique a25

compter de 2012.

24. (1) Subsection 92(1) of the Act is
replaced by the following:

92. (1) In computing, at any time in a

taxation year, the adjusted cost base to a25 d’une année d’imposition, du prix de base 30
rajusté, pour un contribuable qui réside au
Canada, d’une action lui appartenant du capital-
actions d’une de ses sociétés étrangeres affi-
liées :

taxpayer resident in Canada of any share owned
by the taxpayer of the capital stock of a foreign
affiliate of the taxpayer,

(a) there shall be added in respect of that
share any amount included in respect of that 30
share under subsection 91(1) or (3) in
computing the taxpayer’s income for the year
or any preceding taxation year (or that would
have been required to have been so included

in computing the taxpayer’s income but for 35
subsection 56(4.1) and sections 74.1 to 75 of
this Act and section 74 of the Income Tax Act,
chapter 148 of the Revised Statutes of
Canada, 1952); and

24. (1) Le paragraphe 92(1) de la méme

loi est remplacé par ce qui suit:

92. (1) Dans le calcul, a8 un moment donné  Prix de base

rajusté d’une
action d’une
société étrangere
affiliée

a) est ajoutée relativement a l’action toute 35
somme qui est incluse relativement a I’action,
en application des paragraphes 91(1) ou (3),
dans le calcul du revenu du contribuable pour
I’année ou pour une année d’imposition
antérieure (ou qui aurait été a inclure dans 40
ce calcul en ’absence du paragraphe 56(4.1)
et des articles 74.1 a 75 de la présente loi et
de Tarticle 74 de la Loi de l'impot sur le
revenu, chapitre 148 des Statuts revisés du

Canada de 1952); 45
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(b) there shall be deducted in respect of that
share

(i) any amount deducted by the taxpayer
under subsection 91(2) or (4), and

(i) any dividend received by the taxpayer 5
before that time, to the extent of the
amount deducted by the taxpayer, in
respect of the dividend, under subsection
91(5)

in computing the taxpayer’s income for the 10
year or any preceding taxation year (or that
would have been deductible by the taxpayer
but for subsection 56(4.1) and sections 74.1

to 75 of this Act and section 74 of the Income
Tax Act, chapter 148 of the Revised Statutes 15
of Canada, 1952).

(2) Subsection (1) applies after 2011.

25. (1) Subsection 95(1) of the Act is
amended by adding the following in alpha-
betical order: 20

“antecedent corporation” of a particular cor-
poration means

(a) a predecessor corporation (within the
meaning assigned by subsection 87(1)) in
respect of an amalgamation to which subsec- 25
tion 87(11) applied and by which the
particular corporation was formed,

(b) a predecessor corporation (within the
meaning of subsection 87(1)) of the corpora-
tion (referred to in this definition as the “first 30
amalco”) that was formed on an amalgama-
tion of the predecessor corporation and
another corporation, where

(i) shares of the capital stock of the
predecessor corporation that were not35
owned by the other corporation, or by a
corporation of which the other corporation
is a subsidiary wholly-owned corporation,
were exchanged on the amalgamation for

b) sont déduits relativement a 1’action :

(i) toute somme qui est déduite par le
contribuable, en application des paragra-
phes 91(2) ou (4), dans le calcul de son
revenu pour une année ou pour une année 5
d’imposition antérieure (ou qui aurait été
déductible par lui en I’absence du para-
graphe 56(4.1) et des articles 74.1 a 75 de

la présente loi et de I’article 74 de la Loi de
l'impot sur le revenu, chapitre 148 des 10
Statuts revisés du Canada de 1952),

(ii) tout dividende regu par le contribuable
avant le moment donné, jusqu’a concur-
rence de la somme qu’il a déduite
relativement au dividende, en application 15
du paragraphe 91(5), dans le calcul de son
revenu pour une année ou pour une année
d’imposition antérieure (ou qui aurait été
déductible par lui en I’absence du para-
graphe 56(4.1) et des articles 74.1 a 75 de 20
la présente loi et de ’article 74 de la Loi de
l'impot sur le revenu, chapitre 148 des
Statuts revisés du Canada de 1952).

(2) Le paragraphe (1) s’applique a
compter de 2012. 25

25. (1) Le paragraphe 95(1) de la méme
loi est modifié par adjonction, selon ’ordre
alphabétique, de ce qui suit:

«monnaie de calcul» La monnaie de calcul  «monnaie de
4 9: gl 5 crox calcul »
pour une année d’imposition d’une société 30 “calculating

étrangére affiliée d’un contribuable est, selon  currency”

le cas:

a) la monnaie du pays dont la société affiliée
est un résident a la fin de 1’année;

b) toute monnaie qui est établie par le 35
contribuable comme étant raisonnable dans
les circonstances.

«personne ou société de personnes déterminée»  «personne ou
s ren société de
Est une personne ou sociét¢ de personnes [T O
déterminée quant a un contribuable a un 40 géten;{nse»
, . specifie
moment donné le contribuable ou toute per- pﬁm or
sonne (sauf une société acquise désignée du  parmership
contribuable) ou société de personnes qui est, a

ce moment :
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shares of the capital stock of the first a) une personne (sauf une société de person-
amalco that were, during the series of nes) qui réside au Canada et a, a ce moment,
transactions or events that includes the un lien de dépendance avec le contribuable;
arr111al(g1atr)n a;c;lon%retdeemi:d, ?cqulred or can- 5 b) une société remplacée déterminée du
celled by the HIst amalco for money, contribuable ou d’une personne ou société 5
(i) the first amalco was a predecessor de personnes déterminée quant au contri-
corporation (within the meaning assigned buable;
by subsecFlon 87(1,)) 1 Tesp §ct of an ¢) une société étrangere affiliée :
amalgamation to which subsection 87(11)
applied and by which the particular 10 (i) du contribuable,
corporation was formed, and (ii) d’une personne qui, & ce moment, est 10
(iii) the amalgamation referred to in sub- une personne ou soci¢té de personnes
paragraph (1) occurred in a series of déterminée quant au contribuable selon la
transactions or events that included the présente définition par I'effet des alinéas a)
amalgamation referred to in subparagraph 15 ou b),
(i), (iii) d’une société de personnes qui, a ce 15
(¢) a corporation that was wound-up into the moment, est une personne ou société de
particular corporation in a winding-up to personnes déterminée quant au contri-
which subsection 88(1) applied, or buable selon la présente définition par
. I’effet de I’alinéa d);
(d) an antecedent corporation of an anteced- 20 9
ent corporation of the particular corporation; d) une sociéte de personnes dont 'un des 20
. «calculati » g taxati ¢ associés est, & ce moment, une personne ou
ciﬂgﬁf‘;}?g fca cula lg_%,cglrre;cyt or a faxation year ol a société de personnes déterminée quant au
«monnaie de oreigh atliliate of a taxpayer means contribuable selon la présente définition.
cateul> th f the country in which th
(@) wne currency of the country e société acquise désignée » Société antécédente  «société acquise
foreign affiliate is resident at the end of the 25 1 . s 1oz désignée »
- donnée d’un contribuable a I’égard de laquelle 25 .. > ",
taxation year, or . . L . esig]
les faits suivants se vérifient: acquired
corporation”
(b) any currency that t,he taxp ayer demon- a) le contribuable ou une autre de ses
strates to be reasonable in the circumstances; s . . Ay
sociétés antécédentes a acquis le contrdle :
;Sgiii%:gted designated ;'1cqu1red corporation” of a taxpayer (i) soit de la société antécédente donnée,
comporation”  Means a particular antecedent corporation of the 30

(i1) soit d’une société (appelée « société 30
remplacante » a la présente définition)
dont la société antécédente donnée est
une société antécédente;

«société acquise  taxpayer if
désignée »

(a) the taxpayer or another antecedent cor-
poration of the taxpayer acquired control of

(i) the particular antecedent corporation,

35 b) immédiatement avant 1’acquisition de
or

controle ou une série d’opérations ou d’évé- 35

(i) a corporation (referred to in this
definition as a “successor corporation”) of
which the particular antecedent corporation
is an antecedent corporation, and

(b) immediately before the acquisition of 40
control or a series of transactions or events
that includes the acquisition of control, the
taxpayer, the other antecedent corporation or
a corporation resident in Canada of which the
taxpayer or the other antecedent corporation 45

nements la comprenant, le contribuable,
I’autre société antécédente ou une société
résidant au Canada dont le contribuable ou
I’autre société antécédente est une filiale a
cent pour cent, selon le cas, n’avait aucun lien 40
de dépendance (autrement qu’a cause d’un
droit visé a I’alinéa 251(5)b)) avec la société
antécédente donnée ou la société rempla-
cante, selon le cas.
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is a subsidiary wholly-owned corporation, as
the case may be, dealt at arm’s length
(otherwise than because of a right referred
to in paragraph 251(5)(b)) with the particular
antecedent corporation or the successor 5
corporation, as the case may be;

“specified person or partnership”, in respect of a
taxpayer, at any time means the taxpayer or a
person (other than a designated acquired
corporation of the taxpayer), or a partnership, 10
that is at that time

(a) a person (other than a partnership) that is
resident in Canada and does not, at that time,
deal at arm’s length with the taxpayer,

(b) a specified predecessor corporation of the 15
taxpayer or of a specified person or partner-
ship in respect of the taxpayer,

(c) a foreign affiliate of
(1) the taxpayer,

(i1) a person that is at that time a specified 20
person or partnership in respect of the
taxpayer under this definition because of
paragraph (a) or (b), or

(iii) a partnership that is at that time a
specified person or partnership in respect 25
of the taxpayer under this definition
because of paragraph (d), or

(d) apartnership a member of which is at that
time a specified person or partnership in
respect of the taxpayer under this definition; 30

“specified predecessor corporation” of a partic-
ular corporation means

(a) an antecedent corporation of the particu-
lar corporation,

(b) a predecessor corporation (within the 35 « société remplacée déterminée» En ce qui

meaning assigned by subsection 87(1)) in
respect of an amalgamation by which the
particular corporation was formed, or

(c) a specified predecessor corporation of a
specified predecessor corporation of the 40
particular corporation;

«société antécédente» En ce qui concerne une
société donnée :

«société
antécédente »
“antecedent

s ’ corporation”
a) toute société remplacée, au sens du

paragraphe 87(1), relativement a une fusion
a laquelle le paragraphe 87(11) s’est appliqué 5
et dont la société donnée est issue;

b) toute société remplacée, au sens du
paragraphe 87(1), de la société (appelée
« premicre société fusionnée » a la présente
définition) issue de la fusion de la société
remplacée et d’une autre société si, a la fois:

—_

0

(i) des actions du capital-actions de la
société remplacée qui n’appartenaient pas a
I’autre société, ou a une société dont I’autre
société est une filiale a cent pour cent, ont 15
été échangées lors de la fusion contre des
actions du capital-actions de la premiére
société fusionnée que celle-ci a rachetées,
acquises ou annulées en contrepartie d’ar-
gent dans le cadre de la série d’opérations 20
ou d’événements comprenant la fusion,

(i1) la premiere société fusionnée était une
société remplacée, au sens du paragraphe
87(1), relativement a une fusion a laquelle

le paragraphe 87(11) s’est appliqué et dont 25
la société donnée est issue,

(iii) la fusion visée au sous-alinéa (i) a été
effectuée dans le cadre d’une série d’opé-
rations ou d’événements comprenant la
fusion visée au sous-alinéa (ii); 30

c) toute société qui a été liquidée dans la
société donnée lors d’une liquidation a
laquelle le paragraphe 88(1) s’est appliqué;

d) toute société antécédente d’une société
antécédente de la société donnée. 35

«société

concerne une société donnée : ge;gﬂzf::e ,
S ‘s Crir “specified
a) toute société antécédente de la SOCIEt€  predecessor

donnée; corporation

b) toute société remplacée, au sens du40
paragraphe 87(1), relativement & une fusion
dont la société donnée est issue;

c¢) toute société remplacée déterminée d’une
société remplacée déterminée de la société
donnée. 45
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(2) Paragraph 95(2)(f) of the Act is re-

placed by the following:

(f) except as otherwise provided in this
subdivision and except to the extent that the
context otherwise requires, a foreign affiliate 5
of a taxpayer is deemed to be at all times
resident in Canada for the purposes of
determining, in respect of the taxpayer for a
taxation year of the foreign affiliate, each
amount that is the foreign affiliate’s 10

(1) capital gain, capital loss, taxable capital
gain or allowable capital loss from a
disposition of a property, or

(i1) income or loss from a property, from a
business other than an active business or 15
from a non-qualifying business;

(f-1) in computing an amount described in
paragraph (f) in respect of a property or a
business, there is not to be included any
portion of that amount that can reasonably be 20
considered to have accrued, in respect of the
property (including for the purposes of this
paragraph any property for which the prop-
erty was substituted) or the business, while no
person or partnership that held the property or 25
carried on the business was a specified person

or partnership in respect of the taxpayer
referred to in paragraph (f);

(f.11) in determining an amount described in
paragraph (f) for a taxation year of a foreign 30
affiliate of a taxpayer,

(1) if the amount is described in subpara-
graph (f)(i), this Act is to be read without
reference to section 26 of the /ncome Tax
Application Rules, and 35

(i) if the amount is described in subpar-
agraph (f)(ii),
(A) this Act is to be read without
reference to subsections 14(1.01) to
(1.03), 17(1) and 18(4) and section 91, 40
except that, where the foreign affiliate is
a member of a partnership, section 91 is
to be applied to determine the income or
loss of the partnership and for that
purpose subsection 96(1) is to be applied 45

(2) L’alinéa 95(2)f) de la méme loi est

remplacé par ce qui suit:

f) sauf disposition contraire énoncée dans la
présente sous-section et sauf indication
contraire du contexte, une société étrangére 5
affiliée d’un contribuable est réputée résider
au Canada en tout temps lorsqu’il s’agit de
déterminer, relativement au contribuable pour
une année d’imposition de la société affiliée,
chaque somme qui représente, selon le cas: 10

(i) le gain en capital, la perte en capital, le
gain en capital imposable ou la perte en
capital déductible de la société¢ affiliée
provenant de la disposition d’un bien,

—_

(i1) le revenu ou la perte de la société 15
affiliée provenant d’un bien, d’une entre-
prise autre qu’une entreprise exploitée
activement ou d’une entreprise non admis-

sible;

f1) n’est pas & inclure dans le calcul d’une 20
somme visée a I’alinéa f) relativement a un
bien ou a une entreprise toute partie de la
somme qu’il est raisonnable de considérer
comme s’étant accumulée relativement au
bien (y compris, pour I’application du présent 25
alinéa, tout bien qui lui est substitué¢) ou a
I’entreprise pendant qu’aucune personne ou
société de personnes détenant le bien ou
exploitant I’entreprise n’était une personne ou
société de personnes déterminée quant au 30
contribuable visé a 1’alinéa f);

f11) les régles ci-aprés s’appliquent au
calcul d’une somme visée a 1’alinéa f) pour
une année d’imposition d’une société étran-
gere affiliée d’un contribuable : 35

(1) si la somme est visée au sous-alinéa
(), la présente loi s’applique compte non
tenu de l’article 26 des Regles concernant
lapplication de I'impot sur le revenu,

(i1) si la somme est visée au sous-alinéa 40

BIE
(A) la présente loi s’applique compte
non tenu des paragraphes 14(1.01) a
(1.03), 17(1) et 18(4) et de I’article 91;
toutefois, lorsque la société affiliée est 45
I’associé d’une société de personnes, le
revenu ou la perte de la société de

57-58 ELIZ. 1
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to determine the foreign affiliate’s share
of that income or loss of the partnership,
and

(B) if the foreign affiliate has, in the
taxation year, disposed of a foreign 5
resource property in respect of a country,

it is deemed to have designated, in
respect of the disposition and in accord-
ance with subparagraph 59(1)(b)(ii) for
the taxation year, the amount, if any, by 10
which

(I) the amount determined under
paragraph 59(1)(a) in respect of the
disposition

exceeds 15

(IT) the amount determined under
subparagraph 59(1)(b)(i) in respect
of the disposition;

(£12) a foreign affiliate of a taxpayer shall
determine each of the following amounts 20
using its calculating currency for a taxation
year:

(i) subject to paragraph (f'13), each capital
gain, capital loss, taxable capital gain and
allowable capital loss of the foreign 25
affiliate for the taxation year from the
disposition, at any time, of a property that,

at that time, was an excluded property of
the foreign affiliate,

(i) its income or loss for the taxation year 30
from each active business carried on by it
in the taxation year in a country, and

(iii) its income or loss that is included in
computing its income or loss from an
active business for the taxation year 35
because of paragraph (a);

(f13) where the calculating currency of a
foreign affiliate of a taxpayer is a currency
other than Canadian currency, the foreign
affiliate shall determine the amount included 40
in computing its foreign accrual property
income, in respect of the taxpayer for a
taxation year of the foreign affiliate, attribut-
able to its capital gain or taxable capital gain,
from the disposition of an excluded property 45
in the taxation year, in Canadian currency by

personnes est déterminé selon [’article
91 et la part de ce revenu ou de cette
perte qui revient a la société affiliée est
déterminée selon le paragraphe 96(1),

(B) la société affiliée, si elle a disposé 5
au cours de I’année d’un avoir minier
étranger a 1’égard d’un pays, est réputée
avoir indiqué, relativement a la disposi-
tion et conformément au sous-alinéa
59(1)b)(ii)) pour I’année, I’excédent de 10
la somme visée a la subdivision (I) sur
celle visée a la subdivision (II):

(D) la somme déterminée selon 1’ali-
néa 59(1)a) relativement a la disposi-
tion, 15

(II) la somme déterminée selon le
sous-alinéa 59(1)b)(i) relativement a
la disposition;

f12) toute société étrangere affiliée d’un
contribuable est tenue de déterminer chacune 20
des sommes ci-aprés au moyen de sa monnaie

de calcul pour une année d’imposition :

(i) sous réserve de I’alinéa £.13), chacun de
ses gains en capital, pertes en capital, gains
en capital imposables et pertes en capital 25
déductibles pour I’année provenant de la
disposition, a un moment donné, d’un bien
qui était son bien exclu a ce moment,

(i) son revenu ou sa perte pour l’année
provenant de chaque entreprise exploitée 30
activement par elle au cours de I’année
dans un pays,

(iii) son revenu ou sa perte qui est inclus,
par I’effet de 1’alinéa a), dans le calcul de
son revenu ou de sa perte provenant d’une 35
entreprise exploitée activement pour 1’an-
née;

f13) dans le cas ou la monnaie de calcul
d’une société étrangére affiliée d’un contri-
buable est une monnaie autre que le dollar 40
canadien, la société affiliée est tenue de
déterminer en dollars canadiens la somme
incluse dans le calcul de son revenu étranger
accumulé, tiré de biens, relativement au
contribuable pour une année d’imposition 45
de la société affili¢e, qui est attribuable a son
gain en capital ou gain en capital imposable

33
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converting the amount of the capital gain, or
taxable capital gain, otherwise determined
under subparagraph (f/2)(i) using its calcu-
lating currency for the taxation year into
Canadian currency using the rate of exchange 5
quoted by the Bank of Canada at noon on the
day on which the disposition was made;

(f14) a foreign affiliate of a taxpayer shall
determine using Canadian currency each
amount of its income, loss, capital gain, 10
capital loss, taxable capital gain or allowable
capital loss for a taxation year, other than an
amount to which paragraph (£72) or (f13)
applies;

(15) for the purpose of applying subpara- 15
graph (f12)(i), the reference in subsection
39(2) to “the currency or currencies of one or
more countries other than Canada relative to
Canadian currency” is to be read as a
reference to “one or more currencies other 20
than the calculating currency relative to the
calculating currency” and the references in
that subsection to “of a country other than
Canada” are to be read as references to “other
than the calculating currency”; 25

(3) The portion of subsection 95(2.2) of the

provenant de la disposition d’un bien exclu
au cours de I’année; a cette fin, le montant du
gain en capital ou du gain en capital
imposable déterminé par ailleurs selon le
sous-alinéa £ 12)(i) au moyen de la monnaie 5
de calcul de la société affiliée pour I’année est
converti en son équivalence en dollars
canadiens selon le taux de change affiché
par la Banque du Canada a midi le jour ou la
disposition a ét¢ effectuée; 10

f14) toute société étrangere affiliée d’un
contribuable est tenue de déterminer au
moyen de la monnaie canadienne chaque
montant de ses revenu, perte, gain en capital,
perte en capital, gain en capital imposable ou 15
perte en capital déductible pour une année
d’imposition, sauf s’il s’agit d’une somme a
laquelle les alinéas f12) ou f13) s’appli-
quent;

f.15) pour D’application du sous-alinéa 20
f12)(i), le passage « la valeur de la monnaie
ou des monnaies d'un ou de plusieurs pays
étrangers par rapport a la monnaie cana-
dienne » au paragraphe 39(2) est remplacé
par « la valeur d’une ou de plusieurs 25
monnaies autres que la monnaie de calcul
par rapport a la monnaie de calcul » et le
passage « de la monnaie d’un pays étranger »
dans ce paragraphe est remplacé par « d’une
monnaie autre que la monnaie de calcul »; 30

(3) Le passage du paragraphe 95(2.2) de la
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Act before paragraph (a) is replaced by the méme loi précédant I’alinéa a) est remplacé

following: par ce qui suit:
Qualifying (2.2) For the purposes of paragraphs (2)(a) (2.2) Pour I’application des alin€as (2)a) et Participation
hronghout year @04 (g), @ non-resident corporation that is not a 30 g), la société non-résidente qui n’est pas une 35 ﬁrﬁffg‘béz out

foreign affiliate of a taxpayer in respect of I'année
which the taxpayer has a qualifying interest
throughout a particular taxation year is deemed  tout au long d’une année d’imposition est
to be a foreign affiliate of the taxpayer in respect ~ réputée étre une société étrangere affilice du
of which the taxpayer has a qualifying interest 35 contribuable dans laquelle celui-ci a une 40
throughout that particular taxation year if participation admissible tout au long de 1’année

si, a la fois:

société étrangere affiliée d’un contribuable dans
laquelle celui-ci a une participation admissible

(4) Section 95 of the Act is amended by
adding the following after subsection (2.2):

(4) L’article 95 de la méme loi est modifié
par adjonction, aprés le paragraphe (2.2), de
ce qui suit: 45
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(2.201) For the purposes of paragraphs (2)(a)
and (g), a non-resident corporation is deemed to
be a controlled foreign affiliate of a taxpayer
throughout a taxation year of the non-resident
corporation if

(a) in the taxation year, a person or partner-
ship acquires or disposes of shares of the
capital stock of a corporation and, because of
the acquisition or disposition, the non-resi-

dent corporation becomes or ceases to be a 10

controlled foreign affiliate of the taxpayer;
and

(b) at either or both of the beginning and end
of the taxation year, the non-resident corpora-

tion is a controlled foreign affiliate of the 15

taxpayer.

(5) Section 95 of the Act is amended by
adding the following after subsection (2.5):

(2.6) For the purposes of paragraphs (a) to

(2.201) Pour I’application des alinéas (2)a) et
2), une société non-résidente est réputée &tre une
société étrangere affiliée contr6lée d’un contri-
buable tout au long d’une année d’imposition de

5 la société non-résidente si, a la fois:

a) au cours de ’année, une personne ou une
société de personnes acquiert des actions du
capital-actions d’une société, ou en dispose,
et la société non-résidente devient de ce fait
une société étrangere affiliée controlée du
contribuable, ou cesse de 1’étre;

b) au début et a la fin de ’année ou a I’un de
ces moments, la société non-résidente est une
société étrangere affiliée contrdlée du contri-
buable.

(5) L’article 95 de la méme loi est modifié
par adjonction, aprés le paragraphe (2.5), de
ce qui suit:

(2.6) Pour I’application des alinéas @) a d) de

10

15

(d) of the definition “specified person or20 la définition de «personne ou société de 20

partnership” in subsection (1), if a person or
partnership (referred to in this subsection as the
“taxpayer”) is not dealing at arm’s length with
another person or partnership (referred to in this

personnes déterminée» au paragraphe (1), si
une personne ou une société de personnes
(appelée « contribuable » au présent para-
graphe) a un lien de dépendance avec une autre

subsection as the “particular person”) at a25 personne ou société de personnes (appelée 25

particular time, the taxpayer is deemed to have
existed and not to have dealt at arm’s length
with the particular person, nor with each
specified predecessor corporation of the partic-

« personne donnée » au présent paragraphe) a
un moment donné, le contribuable est réputé
avoir existé et avoir eu un lien de dépendance
avec la personne donnée, ainsi qu’avec chaque

ular person, throughout the period that began 30 société remplacée déterminée de celle-ci, tout au 30

when the particular person or the specified
predecessor corporation, as the case may be,
came into existence and that ends at the
particular time.

(6) Subsections (1), (2) and (5) apply to 35

taxation years of a foreign affiliate of a
taxpayer that begin after October 2, 2007.
However,

(a) for taxation years of a foreign affiliate

that begin before 2009, subparagraph 40

95(2)(f)(ii) of the Act, as enacted by
subsection (2), shall be read as follows:

(ii) income or loss from a property or from
a business other than an active business;

long de la période ayant commencé au moment
ou la personne donnée ou la société remplacée
déterminée, selon le cas, a commencé a exister
et se terminant au moment donné.

pliquent aux années d’imposition d’une
société étrangére affiliée d’un contribuable
commencant aprés le 2 octobre 2007. Toute-
fois :

d’une société étrangere affiliée commen-
cant avant 2009, le sous-alinéa 95(2)f)(ii)
de la méme loi, édicté par le paragraphe
(2), est réputé avoir le libellé suivant:

(6) Les paragraphes (1), (2) et (5) s’ap-35

a) pour ce qui est des années d’imposition 40

35

Société étrangere
affiliée controlée
tout au long de
I’année

Application de la
définition de
«personne ou
société de
personnes
déterminée »
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(b) if the taxpayer elects in writing in
respect of all of its foreign affiliates and
files the election with the Minister of
National Revenue on or before the day
(referred to in this subsection as the 5
taxpayer’s “election day”) that is the later
of the taxpayer’s filing-due date for the
taxpayer’s taxation year that includes the
day on which this Act is assented to and
the day that is one year after the day on 10
which this Act is assented to, subsection
95(2.6) of the Act, as enacted by subsection
(5), shall, in its application to a taxation
year of a foreign affiliate of the taxpayer
that begins after October 2, 2007 and 15
before July 14, 2008, be read as follows:

(2.6) For the purposes of paragraphs (a) to

(d) of the definition “specified person or
partnership” in subsection (1), in determining

(i) le revenu ou la perte de la société
affiliée provenant d’un bien ou d’une
entreprise autre qu’une entreprise exploitée
activement,

b) si le contribuable en fait le choix a 5
I’égard de D’ensemble de ses sociétés
étrangeéres affiliées dans un document qu’il
présente au ministre du Revenu national
au plus tard a la date (appelée « date du
choix » au présent paragraphe) qui cor- 10
respond soit a la date d’échéance de
production qui lui est applicable pour son
année d’imposition qui comprend la date
de sanction de la présente loi, soit au jour
qui suit d’une année la date de sanction de 15
cette loi, le dernier en date étant a retenir,

le paragraphe 95(2.6) de la méme loi,
édicté par le paragraphe (5), est réputé
avoir le libellé ci-aprés pour ce qui est de
son application a une année d’imposition 20
d’une société étrangére affiliée du contri-
buable qui commence aprés le 2 octobre
2007 et avant le 14 juillet 2008 :

(2.6) Pour I’application des alinéas a) a d) de

la définition de «personne ou société de 25
personnes déterminée» au paragraphe (1),

57-58 ELIZ. I

whether, at a particular time, a person was not, 20 lorsqu’il s’agit d’établir, & un moment donné,

at a time (referred to in this subsection as the  si une personne avait un lien de dépendance
“prior time”) that is before the particular time  avec une autre personne & un moment (appelé
and at which that person did not exist, dealing at  « moment antérieur » au présent paragraphe) 30
arm’s length with another person, where the  qui est antérieur au moment donné et auquel elle
person exists at the particular time but did not 25 n’existait pas, dans le cas ou elle existe au
exist at the prior time moment donné mais n’existait pas au moment
antérieur, les régles suivantes s’appliquent :

(a) the person is deemed to exist at the prior
time; and

(b) where the person is related to another
person at the particular time, the person is 30
deemed to have been related to that other
person at the prior time.

(c) if the taxpayer elects in writing in
respect of all of its foreign affiliates and
files the election with the Minister of35
National Revenue on or before the tax-
payer’s election day, subsections (1), (2)
and (5) also apply to taxation years of a
foreign affiliate of the taxpayer that begin
before October 2, 2007 and after the40
date chosen by the taxpayer under

a) la personne est réputée exister au moment 35
antérieur;

b) si la personne est liée a une autre personne
au moment donné, elle est réputée lui avoir
été liée au moment antérieur.

¢) si le contribuable en fait le choix a 40
I’égard de I’ensemble de ses sociétés
étrangéres affiliées dans un document qu’il
présente au ministre du Revenu national
au plus tard a la date du choix, les
paragraphes (1), (2) et (5) s’appliquent 45
aussi aux années d’imposition de sa société
étrangére affiliée commencant avant le 2
octobre 2007 et aprés la date qu’il a choisie
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paragraph (d), except that subparagraph
95(2)(f)(ii) of the Act, as enacted by
subsection (2), shall be read in its applica-
tion to those taxation years in the manner
described in paragraph (a); and 5

(d) to be valid, an election under para-
graph (c) must include the identification by
the taxpayer of its choice of one of the
following dates:

(i) December 31, 1994, 10

(ii) December 20, 2002, or
(iii) February 27, 2004.
(7) Subsection (3) applies to taxation years

of a foreign affiliate of a taxpayer that begin

selon P’alinéa d); toutefois, le sous-alinéa
95(2)f)(ii) de la méme loi, édicté par le
paragraphe (2), est réputé étre libellé selon
I’alinéa a) pour ce qui est de son applica-
tion a ces années d’imposition; 5
d) pour étre valide, le choix prévu a
I’alinéa c) doit faire état de I’une des dates
ci-aprés, selon ce que le contribuable
choisit :

(i) le 31 décembre 1994, 10
(ii) le 20 décembre 2002,
(iii) le 27 février 2004.

(7) Le paragraphe (3) s’applique aux

années d’imposition d’une société étrangere

after 1994. However, the portion of subsec- 15 affiliée d’un contribuable commencant apres 15

tion 95(2.2) of the Act before paragraph (a), 1994. Toutefois, le passage du paragraphe

as enacted by subsection (3), shall, in its 95(2.2) de la méme loi précédant I’alinéa a),

application to taxation years of a foreign édicté par le paragraphe (3), est réputé avoir

affiliate that begin after 1994 and before le libellé ci-aprés pour ce qui est de son

2009, be read as follows: 20 application aux années d’imposition d’une 20
société étrangeére affiliée commencant apreés
1994 et avant 2009 :

(2.2) For the purposes of paragraphs (2)(a)

and (g),

(8) Subsection (4) applies to taxation years

of a foreign affiliate of a taxpayer that end
after 1999. However,

(a) subject to paragraph (b), for taxation
years of a foreign affiliate that begin before
December 21, 2002, the reference to “for
the purposes of paragraphs (2)(a) and (g)”

in subsection 95(2.201) of the Act, as30
enacted by subsection (4), shall be read
as a reference to “for the purpose of
paragraph (2)(a)”; and

(b) if the taxpayer has made a valid
election under subsection 26(46) of the 35
Budget and Economic Statement Implemen-
tation Act, 2007, subsection (4) applies to
taxation years of a foreign affiliate of the
taxpayer that begin after 1994.

(9) Notwithstanding subsections 152(4) to 40

(5) of the Act, any assessment of a taxpayer’s
tax, interest and penalties payable under the

(2.2) Pour I’application des alinéas (2)a) et

(8) Le paragraphe (4) s’applique aux 25

années d’imposition d’une société étrangere
25 affiliée d’un contribuable se terminant aprés
1999. Toutefois :

a) sous réserve de I’alinéa b), pour ce qui
est des années d’imposition d’une société 30
étrangére affiliée commencant avant le 21
décembre 2002, le passage « pour P’appli-
cation des alinéas (2)a) et g) » au para-
graphe 95(2.201) de 1a méme loi, édicté par

le paragraphe (4), est remplacé par « pour 35
Papplication de I’alinéa (2)a) »;

b) si le contribuable a fait un choix valide
en vertu du paragraphe 26(46) de la Loi
d’exécution du budget et de I’énoncé
économique de 2007, le paragraphe (4)40
s’applique aux années d’imposition de sa
société étrangeére affiliée commencant
apres 1994.

(9) Malgré les paragraphes 152(4) a (5) de

la méme loi, sont établies, pour donner effet 45
aux dispositions des paragraphes (1) a (8),

37



Budget Implementation, 2009

Act for any taxation year shall be made that
is necessary to take into account the provi-
sions of subsections (1) to (8).

26. (1) The portion of subsection 107(2) of
the Act before paragraph (a) is replaced by
the following:

(2) Subject to subsections (2.001), (2.002)
and (4) to (5), if at any time a property of a
personal trust or a prescribed trust is distributed

toutes les cotisations concernant ’impét, les
intéréts ou les pénalités a payer par un
contribuable en vertu de la méme loi pour
une année d’imposition.

26. (1) Le passage du paragraphe 107(2) 5

5de la méme loi précédant D’alinéa a) est

remplacé par ce qui suit:

(2) Sous réserve des paragraphes (2.001),
(2.002) et (4) a (5), les regles ci-apres
s’appliquent dans le cas ou, a un moment 10

(otherwise than as a SIFT trust wind-up event) 10 donné, une fiducie personnelle ou une fiducie

by the trust to a taxpayer who was a beneficiary
under the trust and there is a resulting disposi-
tion of all or any part of the taxpayer’s capital
interest in the trust,

(2) The portion of subsection 107(2.1) of 15

the Act before paragraph (a) is replaced by
the following:

(2.1) Where at any time a property of a trust
is distributed by the trust to a beneficiary under

visée par réglement effectue, au profit d’un
contribuable bénéficiaire, une distribution (qui
ne constitue pas un fait 1ié a la conversion d’une
EIPD-fiducie) de ses biens qui donne lieu a la 15
disposition de la totalité ou d’une partie de la
participation du contribuable au capital de la
fiducie :

(2) Le passage du paragraphe 107(2.1) de
la méme loi précédant I’alinéa a) est remplacé 20
par ce qui suit:

(2.1) Lorsque, a un moment donné, une
fiducie effectue, au profit d’un de ses bénéfi-

the trust, there would, if this Act were read 20 ciaires, une distribution de biens qui donnerait

without reference to paragraphs (#) and (i) of
the definition “disposition” in sub-
section 248(1), be a resulting disposition of all
or any part of the beneficiary’s capital interest in

lieu a la disposition de la totalité ou d’une partie 25
de la participation du bénéficiaire au capital de
la fiducie (laquelle participation ou partic de
participation est appelée « ancienne participa-

the trust (which interest or part, as the case may 25 tion » au présent paragraphe) s’il était fait

be, is in this subsection referred to as the
“former interest”) and the rules in subsections
(2) and (3.1) and sections 88.1 and 132.2 do not
apply in respect of the distribution,

(3) Section 107 of the Act is amended by 30

adding the following after subsection (2.2):

(3) Subsection (3.1) applies to a trust’s
distribution of property to a taxpayer if

(a) the distribution is a SIFT trust wind-up
event to which section 88.1 does not apply;

(b) the property is a share and the only shares
distributed on any SIFT trust wind-up event
of the trust are of a single class of the capital
stock of a taxable Canadian corporation; and

abstraction des alinéas /) et i) de la définition 30
de «disposition» au paragraphe 248(1), et que
les régles énoncées aux paragraphes (2) et (3.1)
et aux articles 88.1 et 132.2 ne s’appliquent pas
a la distribution, les régles suivantes s’appli-
quent :

(3) L’article 107 de la méme loi est modifié
par adjonction, aprés le paragraphe (2.2), de
ce qui suit:

35

(3) Le paragraphe (3.1) s’applique a la
distribution d’un bien, effectuée par une fiducie 40
au profit d’un contribuable, si les conditions

35 suivantes sont réunies :

a) la distribution constitue un fait lié a la
conversion d’une EIPD-fiducie auquel I’arti-

cle 88.1 ne s’applique pas; 45
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(c) where the trust is a SIFT wind-up entity,
the distribution occurs no more than 60 days
after the earlier of

(1) the first SIFT trust wind-up event of the
trust, and 5

(ii) the first distribution to the trust that is
a SIFT trust wind-up event of another trust.

(3.1) If this subsection applies to a trust’s
distribution of property, the following rules
apply:

(a) the trust is deemed to have disposed of

the property for proceeds of disposition equal

to the adjusted cost base to the trust of the
property immediately before the distribution;

10

(b) the taxpayer is deemed to have disposed 15
of the taxpayer’s interest as a beneficiary
under the trust for proceeds of disposition
equal to the cost amount to the taxpayer of
the interest immediately before the distribu-
tion; 20
(c) the taxpayer is deemed to have acquired
the property at a cost equal to

(1) if, at all times at which the trust makes
a distribution that is a SIFT trust wind-up
event, the taxpayer is the only beneficiary 25
under the trust and is a SIFT wind-up entity
or a taxable Canadian corporation, the
adjusted cost base to the trust of the
property immediately before the distribu-

tion, and 30

(ii) in any other case, the cost amount to
the taxpayer of the taxpayer’s interest as a
beneficiary under the trust immediately
before the distribution;

b) le bien est une action et les seules actions
distribuées a l’occasion d’un fait 1ié a la
conversion d’une EIPD-fiducie de la fiducie
font partie d’une seule catégorie du capital-
actions d’une société canadienne imposable; 5

¢) si la fiducie est une EIPD convertible, la
distribution est effectuée au plus tard 60 jours
aprés le premier en date des moments
suivants :

(i) le moment du premier fait li¢ a la 10
conversion d’un EIPD-fiducie de la fidu-
cie,

(i1) le moment de la premiére distribution,
effectuée au profit de la fiducie, qui
constitue un fait lié€ a la conversion d’une
EIPD-fiducie d’une autre fiducie.

(3.1) Si le présent paragraphe s’applique a la
distribution d’un bien effectuée par une fiducie,
les regles suivantes s’appliquent :

a) la fiducie est réputée avoir disposé du bien 20
pour un produit de disposition égal a son prix

de base rajust¢ pour elle immédiatement
avant la distribution;

b) le contribuable est réputé avoir disposé de

sa participation a titre de bénéficiaire de la 25
fiducie pour un produit de disposition égal a
son colt indiqué pour lui immédiatement
avant la distribution;

¢) le contribuable est réputé avoir acquis le
bien a un colt égal a celle des sommes 30
suivantes qui est applicable :

(i) si, a tout moment ou la fiducie effectue
une distribution qui constitue un fait li¢ a la
conversion d’une EIPD-fiducie, le contri-
buable est le seul bénéficiaire de la fiducie 35
et est une EIPD convertible ou une société
canadienne imposable, le prix de base
rajusté du bien pour la fiducie immédiate-
ment avant la distribution,

(i1) dans les autres cas, le colt indiqué 40
pour le contribuable de sa participation a
titre de bénéficiaire de la fiducie immédia-
tement avant la distribution;

39

Fait li¢ a la
conversion
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(d) if the taxpayer’s interest as a beneficiary
under the trust was immediately before the
disposition taxable Canadian property of the
taxpayer, the property is deemed to be taxable
Canadian property of the taxpayer; and 5

(e) if a liability of the trust becomes as a
consequence of the distribution a liability of
the corporation described in paragraph (3)()

in respect of the distribution, and the amount
payable by the corporation on the maturity of 10
the liability is the same as the amount that
would have been payable by the trust on its
maturity,

(i) the transfer of the liability by the trust
to the corporation is deemed not to have 15
occurred, and

(i) the liability is deemed

(A) to have been incurred or issued by
the corporation at the time at which, and
under the agreement under which, it was 20
incurred or issued by the trust, and

(B) not to have been incurred or issued
by the trust.

(4) Subsections (1) to (3) apply after July

(a) paragraph 107(3)(b) of the Act, as
enacted by subsection (3), is to be read
without reference to “of a single class” in
its application to a trust’s distribution of
property before February 3, 2009; and 30

(b) subsection 107(3) of the Act, as enacted
by subsection (3), is to be read without
reference to its paragraph (c¢) in its
application to a trust’s distribution of
property, if the distribution occurs no 35
more than 60 days after the day on which
this Act is assented to.

27. (1) Paragraph 107.4(3)(f) of the Act is

replaced by the following:

d) si la participation du contribuable a titre
de bénéficiaire de la fiducie était un bien
canadien imposable du contribuable immé-
diatement avant la disposition, le bien est
réputé 1’étre également; 5

e) siune dette de la fiducie devient, par suite

de la distribution, une dette de la société visée

a I’alinéa (3)b) relativement a la distribution

et que la somme a payer par la société a
I’échéance de la dette correspond a celle qui 10
aurait €té a payer par la fiducie au méme
moment :

(i) d’une part, le transfert de la dette par la
fiducie a la société est réputé ne pas avoir
été effectué, 15

(i1) d’autre part, la dette est réputée :

(A) avoir été contractée ou émise par la
société au moment ou elle I’a été par la
fiducie et aux termes de la convention
selon laquelle elle a été contractée ou 20
émise,

(B) ne pas avoir été contractée ou émise
par la fiducie.

(4) Les paragraphes (1) a (3) s’appliquent

25 a compter du 15 juillet 2008. Toutefois : 25

a) I’alinéa 107(3)b) de la méme loi, édicté
par le paragraphe (3), s’applique compte
non tenu du passage « d’une seule catégo-
rie » pour ce qui est de son application a
une distribution de biens effectuée par une 30
fiducie avant le 3 février 2009;

b) le paragraphe 107(3) de la méme loi,
édicté par le paragraphe (3), s’applique
compte non tenu de son alinéa c¢) pour ce
qui est de son application a une distribu- 35
tion de biens effectuée par une fiducie au
plus tard 60 jours aprés la date de sanction
de la présente loi.

27. (1) L’alinéa 107.4(3)f) de la méme loi

est remplacé par ce qui suit: 40

(f) if the property was deemed to be taxable 40 f) s’il était réputé étre un bien canadien

Canadian property of the transferor by this
paragraph or paragraph 44.1(2)(c), 51(1)(/),
85(1)(7) or 85.1(1)(a) or (8)(b), subsection
85.1(5) or 87(4) or (5) or paragraph 97(2)(c)

imposable du cédant par le présent alinéa ou
les alinéas 44.1(2)c), 51(1)d), 85(1)i) ou
85.1(1)a) ou (8)b), les paragraphes 85.1(5) ou
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or 107(2)(d.1) or (3.1)(d), the property is 87(4) ou (5) ou les alinéas 97(2)c) ou
deemed to be taxable Canadian property of 107(2)d.1) ou (3.1)d), le bien est réputé étre

the transferee trust; un tel bien de la fiducie cessionnaire;

(2) Subsection (1) applies (2) Le paragraphe (1) s’applique :

(a) to dispositions that occur after Decem- 5 ) aux dispositions effectuées apreés le 23 5
ber 23, 1998; and décembre 1998;

(b) in respect of the 1996 and subsequent b) pour ce qui est des années d’imposition
taxation years, to transfers of capital 1996 et suivantes, aux transferts d’immo-
property that occurred before December bilisations effectués avant le 24 décembre
24, 1998. 10 1998. 10

28. (1) The portion of the definition “cost 28. (1) Le passage de la définition de
amount” in subsection 108(1) of the Act «coilit indiqué» précédant I’alinéa a), au
before paragraph (a) is replaced by the paragraphe 108(1) de la méme loi, est
following: remplacé par ce qui suit:

“cost amount” to a taxpayer at any time of a 15 «colt indiqué » S’agissant du cott indiqué pour 15 «coat indiqué »
capital interest or part of it, as the case may be, un contribuable, 4 un moment donné, d’une oS @mount”
in a trust, means (notwithstanding subsection  participation au capital d’une fiducie ou d’une
248(1) and except for the purposes of subsec- partie d’une telle participation, s’entend, sauf
tion 107(3.1) and section 107.4 and except in  pour I’application du paragraphe 107(3.1) et de
respect of a capital interest in a trust that is at 20 I’article 107.4 et malgré le paragraphe 248(1) et 20
that time a foreign affiliate of the taxpayer), sauf a I’égard d’une participation au capital
d’une fiducie qui est une société étrangére
affiliée du contribuable a ce moment :

(2) Subsection (1) applies after July 14, (2) Le paragraphe (1) s’applique a

2008. compter du 15 juillet 2008. 25
29. (1) Paragraph 110.1(8)(e) of the Eng- 29. (1) L’alinéa 110.1(8)¢) de la version
lish version of the Act is replaced by the 25 anglaise de la méme loi est remplacé par ce
following: qui suit:
(e) the donee is a registered charity that, in (e) the donee is a registered charity that, in
the opinion of the Minister for International the opinion of the Minister for International 30
Cooperation (or, if there is no such Minister, Cooperation (or, if there is no such Minister,
the Minister responsible for the Canadian30 the Minister responsible for the Canadian
International Development Agency) meets International Development Agency) meets
conditions prescribed by regulation. conditions prescribed by regulation.
(2) Section 110.1 of the Act is amended by (2) L’article 110.1 de la méme loi est 35
adding the following after subsection (8): modifié par adjonction, apreés le paragraphe
(8), de ce qui suit:
(9) For the purpose of paragraph (8)(e), 35 (9) Pour I’application de ’alinéa (8)e): Regles
applicables aux
(a) for greater certainty, nothing in paragraph a) il est entendu que ’alinéa (8)b) n’a pas g{g.’?ism?; |
(8)(b) modifies the application to a registered pour effet de modifier 1’application des 40 internationale
charity of the prescribed conditions referred conditions fixées par réglement mentionnées
to in paragraph (8)(e); a l’alinéa (8)e) aux organismes de bien-

(b) if, in respect of a registered charity, the 40 faisance enregistrés;

Minister referred to in paragraph (8)(e) is of
the opinion described in that paragraph
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(i) that Minister may also designate a
period of time during which that opinion
is valid, and

(i1) notwithstanding subparagraph (i), the

opinion may be revoked at any time by that 5

Minister if

b) s’il est de I’avis visé a I’alinéa (8)e) a
I’égard d’un organisme de bienfaisance
enregistré, le ministre mentionné a cet alinéa
peut:

(i) fixer la durée pendant laquelle cet avis
est valide,
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(A) that Minister is of the opinion that
the registered charity no longer meets
prescribed conditions referred to in
paragraph (8)(e), or 10

(i) malgré le sous-alinéa (i), révoquer cet
avis a tout moment si, selon le cas:

(A) il est d’avis que l’organisme ne

remplit plus les conditions fixées par 10
(B) any person has made any misrepre- réglement mentionnées a 1’alinéa (8)e),
sentation that is attributable to neglect,
carelessness or wilful default for the

purpose of obtaining the opinion; and

(B) une personne quelconque a fait une
présentation erronée des faits par né-
gligence, inattention ou omission volon-
(c) a revocation referred to in subparagraph 15 taire en vue d’obtenir 1’avis; 15
(b)(i1) is effective as of the time that notice, in
writing, of the revocation is issued by that

Minister to the registered charity.

¢) la révocation mentionnée au sous-alinéa
b)(ii) entre en vigueur au moment ou ce
ministre avise l’organisme par écrit de la
révocation.

(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 20
20 relativement aux dons faits aprés juin 2008.
30. (1) Le paragraphe 111(8) de la méme

loi est modifié par adjonction, selon ’ordre
alphabétique, de ce qui suit:

(3) Subsections (1) and (2) apply in respect
of gifts made after June 2008.

30. (1) Subsection 111(8) of the Act is
amended by adding the following in alpha-
betical order:

«dette en monnaie étrangére » Titre de créance 25 «dette en
monnaie
étrangere »
“foreign
currency debt”

“exchange rate” at any time in respect of a
currency of a country other than Canada means 25 libellé dans la monnaie d’un pays étranger.
the rate of exchange between that currency and
Canadian currency quoted by the Bank of
Canada at noon on the day that includes that
time or, if that day is not a business day, on the
day that immediately precedes that day, or a rate 30
of exchange acceptable to the Minister;

«taux de
change »
“exchange rate”

«taux de change» En ce qui concerne la
monnaie d’un pays étranger a un moment
donné, le taux de change entre cette monnaie

et le dollar canadien, affiché par la Banque du 30
Canada a midi le jour qui comprend ce moment
ou, si ce jour n’est pas un jour ouvrable, la veille

de ce jour, ou tout taux de change que le
ministre estime acceptable.

(2) L’article 111 de la méme loi est modifié 35
par adjonction, aprés le paragraphe (11), de
ce qui suit:

“foreign currency debt” means a debt obligation
denominated in a currency of a country other
than Canada;

(2) Section 111 of the Act is amended by 35
adding the following after subsection (11):

(12) For the purposes of subsection (4), if at
any time a corporation owes a foreign currency
debt in respect of which the corporation would
have had, if the foreign currency debt had been 40 laquelle elle aurait eu une perte en capital ou un
repaid at that time, a capital loss or gain, the  gain en capital si la dette avait été remboursée a
corporation is deemed to own at the time (in this ce moment est réputée étre propriétaire, au

(12) Pour I’application du paragraphe (4), la  Dette en
société qui est débitrice, & un moment donné, ‘é‘:fa‘:l‘g‘é‘fei

d’une dette en monnaie étrangere relativement a 40 acquiSition de
controle
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subsection referred to as the ‘“measurement
time”) that is immediately before that time a
property

moment (appelé « moment d’évaluation » au
présent paragraphe) immédiatement avant le
moment donné, d’un bien:

(a) the adjusted cost base of which at the
measurement time is the amount determined 5
by the formula

A+B-C

where

A is the amount of principal owed by the
corporation under the foreign currency 10
debt at the measurement time, calculated,
for greater certainty, using the exchange
rate applicable at the measurement time,

B is the portion of any gain, previously
recognized in respect of the foreign 15
currency debt because of this section,
that is reasonably attributable to the
amount described in A, and

C is the portion of any capital loss pre-
viously recognized in respect of the 20
foreign currency debt because of this
section, that is reasonably attributable to
the amount described in A; and

(b) the fair market value of which is the
amount that would be the amount of the 25
principal owed by the corporation under the
foreign currency debt at the measurement
time if that amount were calculated using the
exchange rate applicable at the time of the
original borrowing. 30

(3) Subsections (1) and (2) apply to any

a) d’une part, dont le prix de base rajusté au
moment d’évaluation correspond a la somme 5
obtenue par la formule suivante :

A+B-C

ou:

A représente le montant de principal dont la
société est débitrice relativement a la dette 10
en monnaie étrangére au moment d’éva-
luation, étant entendu que ce montant est

calculé selon le taux de change en vigueur
a ce moment,

B la partie de tout gain, constaté antérieu- 15
rement relativement a la dette en monnaie
étrangere par l’effet du présent article,
qu’il est raisonnable d’attribuer a la
valeur de 1’élément A,

C la partie de toute perte en capital, 20
constatée antérieurement relativement a
la dette en monnaie étrangére par 1’effet
du présent article, qu’il est raisonnable
d’attribuer a la valeur de I’élément A;

b) d’autre part, dont la juste valeur mar- 25
chande correspond a la somme qui corres-
pondrait au montant de principal dont la
société est débitrice relativement a la dette en
monnaie étrangeére au moment d’évaluation si
cette somme était calculée selon le taux de 30
change en vigueur au moment de I’emprunt
initial.

(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent

acquisition of control of a corporation that
occurs

a toute acquisition de contréle d’une société
se produisant : 35

(a) after March 7, 2008, other than an
acquisition of control that occurs before 35
2009 under the terms of an agreement
made in writing on or before March 7,
2008; or

(b) after 2005, if the corporation so elects
in writing and files the election with the 40
Minister of National Revenue on or before

a) aprés le 7 mars 2008, sauf s’il s’agit
d’une acquisition de contréle se produisant
avant 2009 aux termes d’une convention
écrite conclue au plus tard a cette date;

b) aprés 2005, si la société en fait le choix 40
dans un document qu’elle présente au
ministre du Revenu national au plus tard
a la date d’échéance de production qui lui
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the corporation’s filing-due date for the
corporation’s taxation year that includes
the day on which this Act is assented to.

(4) If an election under paragraph (3)(b) is
made by the corporation in respect of an
acquisition of control, a designation under
paragraph 111(4)(e) of the Act by the
corporation for its taxation year that ended
immediately before the acquisition of control

is deemed to have been made in a timely 10 diatement avant I’acquisition de controle est 10

manner if that designation is made on or
before the corporation’s filing-due date for its
taxation year that includes the day on which
this Act is assented to.

31. (1) Subparagraph 115(1)(a)(iii.21) of 15

the Act is replaced by the following:

(iii.21) the total of all amounts, each of
which is an amount included under sub-
paragraph 56(1)(r)(v) or section 56.3 in

computing the non-resident person’s in-20

come for the year,

(2) Subsection (1) applies to the 2008 and
subsequent taxation years.

32. (1) Paragraph 116(6)(b) of the Act is
replaced by the following:

(b) a security that is

(1) listed on a recognized stock exchange,
and

(i) either

(A) a share of the capital stock of a30

corporation, or

(B) SIFT wind-up entity equity;

(2) Subsection (1) applies after July 14,
2008.

33. (1) Subsection 117(2) of the Act is35

replaced by the following:

(2) The tax payable under this Part by an
individual on the individual’s taxable income or
taxable income earned in Canada, as the case

est applicable pour son année d’imposition
qui comprend la date de sanction de la
présente loi.

(4) Si une société fait le choix prévu a

5 P’alinéa (3)b) relativement a une acquisition

de contrdle, toute immobilisation qu’elle
indique dans sa déclaration de revenu aux
termes de DP’alinéa 111(4)e) de la méme loi
pour son année d’imposition terminée immé-

réputée avoir été indiquée dans le délai
imparti si elle est indiquée au plus tard a la
date d’échéance de production qui est ap-
plicable a la société pour son année d’impo-

sition qui comprend la date de sanction de la 15

présente loi.

31. (1) Le sous-alinéa 115(1)a)(iii.21) de la
méme loi est remplacé par ce qui suit:

(iii.21) que le total des sommes représen-

tant chacune une somme incluse en 20

application du sous-alinéa 56(1)r)(v) ou
de l’article 56.3 dans le calcul de son
revenu pour I’année,

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition 2008 et suivantes.

32. (1) L’alinéa 116(6)b) de la méme loi est

25 remplacé par ce qui suit:

b) d’un titre qui est, a la fois:

(i) inscrit & la cote d’une bourse de valeurs
reconnue,

(ii) selon le cas:
(A) une action du capital-actions d’une
société,
(B) un intérét dans une EIPD conver-
tible;

(2) Le paragraphe (1) s’applique a
compter du 15 juillet 2008.

33. (1) Le paragraphe 117(2) de la méme
loi est remplacé par ce qui suit:

(2) L’impdt payable par un particulier en 40 Taux pour les

vertu de la présente partie sur, selon le cas, son
revenu imposable ou son revenu imposable

may be (in this subdivision referred to as the 40 gagné au Canada (appelé « montant impo-

“amount taxable”) for a taxation year is

sable » a la présente sous-section) pour une
année d’imposition correspond a ce qui suit:
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(a) 15% of the amount taxable, if the amount
taxable is equal to or less than the amount
determined for the taxation year in respect of
$40,726;

(b) if the amount taxable is greater than 5
$40,726 and is equal to or less than $81,452,
the maximum amount determina- ble in
respect of the taxation year under paragraph
(a), plus 22% of the amount by which the
amount taxable exceeds $40,726 for the year; 10

(c) if the amount taxable is greater than
$81,452, but is equal to or less than
$126,264, the maximum amount determina-
ble in respect of the taxation year under
paragraph (), plus 26% of the amount by 15
which the amount taxable exceeds $81,452
for the year; and

(d) if the amount taxable is greater than
$126,264, the maximum amount determin-
able in respect of the taxation year under20
paragraph (c¢), plus 29% of the amount by
which the amount taxable exceeds $126,264
for the year.

(2) Subsection (1) applies to the 2009 and

34. (1) The portion of paragraph (a) of

the description of B in subsection 118(1) of
the Act before the description of C in
subparagraph (ii) is replaced by the follow-
ing: 30

(a) in the case of an individual who at any
time in the year is a married person or a
person who is in a common-law partnership
who supports the individual’s spouse or
common-law partner and is not living 35
separate and apart from the spouse or
common-law partner by reason of a break-
down of their marriage or common-law
partnership, an amount equal to the total of

(1) $10,320, and 40
(i1) the amount determined by the formula
$10,320 - C

where

a) si le montant imposable n’exceéde pas la
somme déterminée pour 1’année par rapport a
407268, 15% de ce montant;

b) si le montant imposable excéde 40726 $
sans excéder 814528, la somme maximale 5
déterminable pour I’année selon I’alinéa a)
plus 22% de I’excédent du montant impo-
sable sur 40726 $ pour ’année;

¢) si le montant imposable excéde 81452$
sans excéder 126264 $, la somme maximale 10
déterminable pour I’année selon I’alinéa b)
plus 26 % de I’excédent du montant impo-
sable sur 81452 $ pour I’année;

d) si le montant imposable excede 126264 $,

la somme maximale déterminable pour I’an- 15
née selon I’alinéa ¢) plus 29 % de I’excédent
du montant imposable sur 126264 $ pour
I’année.

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux

25 années d’imposition 2009 et suivantes. 20

34. (1) Le passage de I’alinéa 118(1)a) de

la méme loi précédant I’élément C est
remplacé par ce qui suit:

a) si, a un moment de I’année, le particulier

Crédit de

45

est marié ou vit en union de fait et subvient 25 PEsonne manee

aux besoins de son époux ou conjoint de fait
dont il ne vit pas séparé pour cause d’échec
de leur mariage ou union de fait, le total de
103208% et de la somme obtenue par la
formule suivante : 30

103208 - C

ou:

ou vivant en
union de fait
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(2) The description of C in subparagraph (2) L’élément C de la formule figurant au
(a)(ii) of the description of B in subsection sous-alinéa a)(ii) de I’élément B de la formule
118(1) of the English version of the Act is figurant au paragraphe 118(1) de la version

replaced by the following: anglaise de la méme loi est remplacé par ce
qui suit: 5
C is the income of the individ- ual’s 5 C is the income of the individual’s spouse
spouse or common-law partner for the or common-law partner for the year or,
year or, where the individual and the where the individual and the indivi-
individual’s spouse or common-law dual’s spouse or common-law partner
partner are living separate and apart at are living separate and apart at the end 10
the end of the year because of al0 of the year because of a breakdown of
breakdown of their marriage or com- their marriage or common-law partner-
mon-law partnership, the spouse’s or ship, the spouse’s or common-law
common-law partner’s income for the partner’s income for the year while
year while married to, or in a common- married to, or in a common-law 15
law partnership with, the individual 15 partnership with, the individual and
and not so separated, not so separated,

(3) The portion of paragraph 118(1)(d) of (3) Le passage de D’alinéa 118(1)b) de la
the French version of the Act before the version francaise de la méme loi précédant
description of D is replaced by the following: I’élément D est remplacé par ce qui suit: 20

Crédit équivalent  b) le total de 10320 $ et de la somme20 b) le total de 103208$ et de la somme  Crédit équivalent

pour personne : . : . pour personne
enticroment 4 obtenue par la formule suivante : obtenue par la formule suivante : enticroment 4
charge charge
103208 -D 103208 -D
ou : ou:

(4) Subparagraphs (b)(iii) and (iv) of the (4) Les sous-alinéas b)(iii) et (iv) de I’élé- 25
description of B in subsection 118(1) of the 25 ment B de la formule figurant au paragraphe
English version of the Act are replaced by the  118(1) de la version anglaise de la méme loi

following: sont remplacés par ce qui suit:
(iii) $10,320, and (iii) $10,320, and
(iv) the amount determined by the formula (iv) the amount determined by the formula 30
$10,320 - D 30 $10,320 - D
where where
D is the dependent person’s income for D is the dependent person’s income for
the year, the year,

(5) Paragraph (c) of the description of B in (5) L’alinéa 118(1)c) de la méme loi est 35
subsection 118(1) of the Act is replaced by the 35 remplacé par ce qui suit:

following:
Single status (c) except in the case of an individual ¢) 103208, saufsi le particulier a droit & une  Crédit de base
entitled to a deduction because of paragraph déduction en application de 1’alinéa a) ou b);

(a) or (b), $10,320,
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(6) The formula in subsection 118(2) of the (6) La formule figurant au paragraphe

Act is replaced by the following: 118(2) de l1a méme loi est remplacée par ce
qui suit:
A x (86,408 — B) A x (64083 — B)

(7) Subsections 118(3.1), (3.2) and (9) of (7) Les paragraphes 118(3.1), (3.2) et (9) 5
the Act are repealed. 5 de la méme loi sont abrogés.

(8) Paragraph (b) of the description of B in (8) L’alinéa b) de I’élément B de la formule
subsection 118(10) of the Act is replaced by figurant au paragraphe 118(10) de la méme
the following: loi est remplacé par ce qui suit:

(b) the total of all amounts, each of which is b) le total des sommes représentant chacune 10

an amount included in computing the in-10 une somme incluse dans le calcul du revenu

dividual’s income for the taxation year from du particulier pour ’année provenant d’une
an office or employment or an amount charge ou d’un emploi ou une somme incluse
included in the taxpayer’s income for the dans le calcul de son revenu pour I’année par

taxation year because of subparagraph I’effet du sous-alinéa 56(1)r)(v). 15

56(1)(7)(V). 15

(9) Subsections (1) and (2) to (7) apply to (9) Les paragraphes (1) et (2) a (7)
the 2009 and subsequent taxation years. s’appliquent aux années d’imposition 2009

et suivantes.

(10) Subsection (3) applies to the 2007 and (10) Le paragraphe (3) s’applique aux
subsequent taxation years. années d’imposition 2007 et suivantes. 20

(11) Subsection (8) applies to the 2008 and 20 (11) Le paragraphe (8) s’applique aux
subsequent taxation years. années d’imposition 2008 et suivantes.

35. (1) The portion of subsection 35. (1) Le passage du paragraphe
118.1(5.3) of the Act before paragraph () is 118.1(5.3) de la méme loi précédant I’alinéa

replaced by the following: a) est remplacé par ce qui suit: 25
Direct (5.3) If as a consequence of an individual’s25  (5.3) Lorsque, par suite du décés d’un  Transfert
R, death, a transfer of money, or a transfer by  particulier, un transfert d’argent, ou un transfert direet SRR
and TFSAs means of a negotiable instrument, is made, from  au moyen d’un titre négociable, est effectué, a

an arrangement (other than an arrangement of  partir d’un arrangement (sauf un arrangement
which a licensed annuities provider is the issuer ~ dont 1’émetteur est un fournisseur de rentes 30
or carrier) that is a registered retirement savings 30 autorisé) qui est un régime enregistré d’épargne-
plan or registered retirement income fund or that  retraite ou un fonds enregistré de revenu de
was, immediately before the individual’s death,  retraite ou qui était, immédiatement avant le

a TFSA to a qualified donee, solely because of  décés du particulier, un compte d’épargne libre
the donee’s interest or, for civil law, a right asa  d’impdt, & un donataire reconnu, en raison 35
beneficiary under the arrangement, the individ- 35 seulement de I’intérét ou, pour I’application du
ual was the annuitant under, or the holder of, the  droit civil, du droit de celui-ci a titre de
arrangement immediately before the individ-  bénéficiaire de ’arrangement, que le particulier
ual’s death and the transfer occurs within the 36-  était le rentier ou le titulaire de 1’arrangement
month period that begins at the time of the death ~ immédiatement avant son décés et que le 40
(or, where written application to extend the 40 transfert est effectué dans les 36 mois suivant
period has been made to the Minister by the le décés ou, si le représentant 1égal du particulier
individual’s legal representative, within such  en fait la demande écrite au ministre, dans un
longer period as the Minister considers reason-

able in the circumstances),
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(2) Subsection (1) applies to the 2009 and
subsequent taxation years.
36. (1) The definition “investment” in
subsection 122.1(1) of the Act is replaced by
the following: 5
“investment”  ““investment”, in a trust or partnership,
«placement »

(a) means

(1) a property that is a security of the trust
or partnership, or

(i1) a right which may reasonably be 10
considered to replicate a return on, or the
value of, a security of the trust or partner-
ship; but

(b) does not include

(i) an unaffiliated publicly-traded liability 15
of the trust or partnership, nor

(i1) regulated innovative capital.

(2) The portion of paragraph (a) of the
definition “non-portfolio property” in sub-
section 122.1(1) of the Act before subpara-20
graph (i) is replaced by the following:

(a) a security of a subject entity (other than a
portfolio investment entity), if at that time the
trust or partnership holds

(3) Paragraph (a) of the definition “quali- 25
fied REIT property” in subsection 122.1(1) of
the Act is replaced by the following:

(a) a real or immovable property;
(4) Subparagraph (c)(i) of the definition
“qualified REIT property” in subsection 30

122.1(1) of the Act is replaced by the
following:

(1) legal title to real or immovable property
of the trust or of another subject entity all
of the securities of which are held by the 35
trust (including real or immovable property

Budget Implementation, 2009

délai plus long que le ministre estime raison-
nable dans les circonstances, les régles suivantes
s’appliquent :

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition 2009 et suivantes.

36. (1) La définition de «placement», au
paragraphe 122.1(1) de la méme loi, est
remplacée par ce qui suit:

«placement » «placement »

“investment”
a) Sont des placements dans une fiducie ou 10

une société de personnes :

(i) le bien qui est un titre de la fiducie ou
de la société de personnes,

(ii) le droit qu’il est raisonnable de
considérer comme reproduisant le rende- 15
ment ou la valeur d’un titre de la fiducie ou
de la société de personnes;

b) ne sont pas visés :

(i) la dette non affiliée transigée publique-
ment d’une fiducie ou d’une société de 20
personnes,

(i) le capital innovateur réglementé.

(2) Le passage de I’alinéa a) de la défini-
tion de «bien hors portefeuille » précédant le
sous-alinéa (i), au paragraphe 122.1(1) de la 25
méme loi, est remplacé par ce qui suit :

a) des titres d’une entité¢ déterminée (sauf
une entité de placement de portefeuille), si la
fiducie ou la société de personnes détient, a
ce moment, des titres de cette entité qui, selon 30
le cas:

(3) L’alinéa a) de la définition de «bien
admissible de FPI», au paragraphe 122.1(1)
de la méme loi, est remplacé par ce qui suit:

a) biens immeubles ou réels; 35

(4) Le sous-alinéa c¢)(i) de la définition de
«bien admissible de FPI», au paragraphe
122.1(1) de la méme loi, est remplacé par ce
qui suit:

(1) le titre de propriété de biens immeubles 40
ou réels de la fiducie ou d’une autre entité
déterminée dont ’ensemble des titres sont
détenus par la fiducie, y compris les biens
immeubles ou réels que la fiducie ou cette
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that the trust or the other subject entity
holds together with one or more other
persons or partnerships), and

(5) Paragraphs (c) and (d) of the definition
“real estate investment trust” in subsection
122.1(1) of the Act are replaced by the
following:

(c) not less than 75% of the trust’s revenues
for the taxation year are derived from one or
more of the following:

(1) rent from real or immovable properties,

(i1) interest from mortgages, or hypothecs,
on real or immovable properties, and

(iii) capital gains from dispositions of real
or immovable properties; and
(d) at each time in the taxation year an

amount, that is equal to 75% or more of the
equity value of the trust at that time, is the

amount that is the total fair market value of
all properties held by the trust each of which 20

is real or immovable property, indebtedness
of a Canadian corporation represented by a
bankers’ acceptance, property described by
either paragraph (a) or (b) of the definition

“qualified investment” in section 204, or a25

deposit with a credit union.

(6) Subparagraph (a)(ii) of the definition
“rent from real or immovable properties” in
subsection 122.1(1) of the Act is replaced by
the following:

(i) payment for services ancillary to the
rental of real or immovable properties and
customarily supplied or rendered in con-
nection with the rental of real or immov-
able properties, and

(iii) a payment that is included under
paragraph 104(13)(a) in computing the
recipient’s income and that was made from
the part of a trust’s income (determined

without reference to subsection 104(6))40

that was derived from rent from real or
immovable properties; but

autre entité déterminée détient de concert
avec une ou plusieurs autres personnes ou
sociétés de personnes,

(5) Les alinéas c) et d) de la définition de

5 «fiducie de placement immobilier », au para-

graphe 122.1(1) de la méme loi, sont rem-
placés par ce qui suit:

¢) au moins 75 % de son revenu pour I’année
proviennent d’une ou de plusieurs des
sources suivantes :

(1) loyers de biens immeubles ou réels,

(i) intéréts d’hypotheéques sur des biens
immeubles ou réels,

(iii) gains en capital provenant de Ia
disposition de biens immeubles ou réels;

d) la juste valeur marchande totale des biens
qu’elle détient, dont chacun est un bien
immeuble ou réel, une dette d’une société
canadienne représentée par une acceptation

bancaire, un bien visé aux alinéas a) ou b) de 20

la définition de «placement admissible» a
I’article 204 ou un dépdt aupres d’une caisse
de crédit, n’est a aucun moment de 1’année
inférieure a 75 % de la valeur de ses capitaux
propres au moment considéré.

(6) Le sous-alinéa a)(ii) de la définition de
«loyer de biens immeubles ou réels», au
paragraphe 122.1(1) de la méme loi, est

30 remplacé par ce qui suit:

(i) les sommes payées contre des services 30

accessoires a la location de biens immeu-
bles ou réels, qui sont habituellement
fournis ou rendus dans le cadre de la
location de tels biens,

(iii) tout paiement qui est inclus en 35

application de I’alinéa 104(13)a) dans le
calcul du revenu du destinataire et qui a été
prélevé sur la partie du revenu de la fiducie
(déterminé compte non tenu du paragraphe

104(6)) provenant de loyers de biens 40

immeubles ou réels;

49
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(7) The portion of the definition “SIFT
trust” in subsection 122.1(1) of the Act before
paragraph (a) is replaced by the following:

“SIFT trust”, being a specified investment flow-
through trust, for a taxation year means a trust 5
(other than an excluded subsidiary entity, or a
real estate investment trust, for the taxation
year) that meets the following conditions at any
time during the taxation year:

(8) Subsection 122.1(1) of the Act is10
amended by adding the following in alpha-
betical order:

“equity”, of an entity, means

(a) if the entity is a corporation, a share of
the capital stock of the corporation; 15

(b) if the entity is a trust, an income or
capital interest in the trust;

(c) if the entity is a partnership, an interest as
a member of the partnership;

(d) a liability of the entity (and, for purposes 20
of the definition “publicly-traded liability” in
this section, a security of the entity that is a
liability of another entity) if

(i) the liability is convertible into, or
exchangeable for, equity of the entity or 25
of another entity, or

(i) any amount paid or payable in respect
of the liability is contingent or dependent
on the use of or production from property,

or is computed by reference to revenue, 30
profit, cash flow, commodity price or any
other similar criterion or by reference to
dividends paid or payable to shareholders
of any class of shares of the capital stock of

a corporation, or to income or capital paid 35
or payable to any member of a partnership

or beneficiary under a trust; and

(e) a right to, or to acquire, anything
described in this paragraph and any of

paragraphs (a) to (d). 40

(7) Le passage de la définition de «fiducie
intermédiaire de placement déterminée»
précédant I’alinéa a), au paragraphe
122.1(1) de la méme loi, est remplacé par ce
qui suit:

«fiducie intermédiaire de placement détermi-
née » Est une fiducie intermédiaire de placement
déterminée pour une année d’imposition la
fiducie (sauf celle qui est une filiale exclue ou

une fiducie de placement immobilier pour 10

I’année) qui répond aux conditions suivantes
au cours de I’année :

(8) Le paragraphe 122.1(1) de la méme loi
est modifié par adjonction, selon D’ordre
alphabétique, de ce qui suit:

«capital innovateur réglementé» Capitaux pro-
pres d’une fiducie, dans le cas ou, a la fois:

a) depuis novembre 2006, les capitaux
propres sont autorisés par le surintendant

des institutions financiéres, ou par un orga- 20

nisme de réglementation provincial doté de
pouvoirs semblables a ceux du surintendant, a
titre de fonds propres de catégorie 1 ou de
catégorie 2 d’une institution financiére, au
sens du paragraphe 181(1);

b) les modalités des capitaux propres n’ont
pas changées aprés le 1% aolit 2008;

¢) la fiducie n’a pas émis de capitaux propres
apres le 31 octobre 2006;

d) les seuls biens hors portefeuille détenus 30

par la fiducie sont:
(i) des dettes de I’institution financiére,

(i1) des actions du capital-actions de I’ins-
titution financiére que la fiducie a acquises

dans le seul but de satisfaire un droit 35

d’exiger de la fiducie qu’elle accepte,
comme 1’exige un détenteur des capitaux
propres, le rachat de ces capitaux.

«capitaux propres» Les biens ci-aprés d’une
entité :
a) si Dentité est une société, une action de
son capital-actions;

b) si elle est une fiducie, une participation au
revenu ou au capital de la fiducie;
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“excluded subsidiary entity”, for a taxation year,
means an entity none of the equity of which is at
any time in the taxation year

(a) listed or traded on a stock exchange or
other public market; nor 5

(b) held by any person or partnership other
than

(1) a real estate investment trust,
(ii) a taxable Canadian corporation,

(iii) a SIFT trust (determined without 10
reference to subsection (2)),

(iv) a SIFT partnership (determined with-
out reference to subsection 197(8)), or

(v) an excluded subsidiary entity for the

taxation year. 15

“portfolio investment entity” at any time means
an entity that does not at that time hold any non-
portfolio property.

“publicly-traded liability”, of an entity, means a
liability that is a security of the entity, that is not 20
equity of the entity and that is listed or traded on

a stock exchange or other public market.

“regulated innovative capital” means equity of a
trust, where

(a) since November 2006, the equity has 25
been authorized, by the Superintendent of
Financial Institutions or by a provincial
regulatory authority having powers similar
to those of the Superintendent, as Tier 1 or
Tier 2 capital of a financial institution (as 30
defined by subsection 181(1));

(b) the terms and conditions of the equity
have not changed after August 1, 2008;

(c¢) the trust has not issued any equity after
October 31, 2006; and

(d) the trust does not hold any non-portfolio
property other than

(i) liabilities of the financial institution,
and

(i1) shares of the capital stock of the 40
financial institution that were acquired by
the trust for the sole purpose of satisfying a

5 transigée publiquement d’une entité la dette qui, 4

51

¢) si elle est une société de personnes, une
participation a titre d’associ¢ de la société de
personnes;

d) une dette de ’entité (et, pour 1’application
de la définition de « dette transigée publique- 5
ment» au présent article, un titre de 1’entité
qui est une dette d’une autre entité), si, selon

le cas:

(i) la dette est convertible en capitaux
propres de I’entité ou d’une autre entité ou 10
est échangeable contre de tels capitaux,

(ii) toute somme payée ou payable au titre
de la dette est conditionnelle a I’utilisation
de biens, ou dépend de la production en
provenant, ou est calculée en fonction soit 15
des recettes, des bénéfices, de la marge
d’autofinancement, du prix des marchan-
dises ou d’un critére semblable, soit des
dividendes payés ou payables aux action-
naires d’une catégorie d’actions du capital- 20
actions d’une société, soit du revenu ou du
capital payé ou payable a tout associé
d’une société de personnes ou a tout
bénéficiaire d’une fiducie;

e) le droit a I'un des éléments visés au 25
présent alinéa ou aux alinéas a) a d) ou le
droit d’acquérir 1I’un de ces éléments.

«dette non affiliée transigée publiquement » Est  «dette non

ne dette non affiliée transigée publiquement  2fiice ransice

une de e. 0 ¢ Sigee p queme publiquement »

d’une entit¢ & un moment donné toute dette 30 “unaffiliated
., . , ., . . publicly-traded

transigée publiquement de lentit¢ si, a ce  Jigpirip”

moment, la juste valeur marchande totale de

ses dettes transigées publiquement qui sont

détenues a ce moment par des personnes ou

des sociétés de personnes qui ne lui sont pas 35

affiliées représente au moins 90 % de la juste

valeur marchande totale de I’ensemble de ses

dettes transigées publiquement.

«dette transigée publiquement» Est une dette  «dette transigée
0 publiquement »
> . . . ] “publicly-traded
a la fois, est un titre de I’entité, ne fait pas partie  lability”
de ses capitaux propres et est cotée ou négociée
sur une bourse de valeurs ou un autre marché

public.
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right to require the trust to accept, as
demanded by a holder of the equity, the
surrender of the equity.

“unaffiliated publicly-traded liability”, of an

entity at any time means a publicly-traded 5

liability of the entity if, at that time the total
fair market value of all publicly-traded liabilities
of the entity that are held at that time by persons
or partnerships that are not affiliated with the

entity is at least 90% of the total fair market 10

value of all publicly-traded liabilities of the
entity.

(9) Subsections (1) to (8) are deemed to
have come into force on October 31, 2006.

37. (1) Paragraph (c) of the definition 15

“eligible individual” in subsection 122.51(1)
of the Act is replaced by the following:

(c) the total of whose incomes for the year

from the following sources is at least $2,500:

(i) offices and employments (computed 20

without reference to paragraph 6(1)(f)),

(ii) businesses each of which is a business

carried on by the individual either alone or

as a partner actively engaged in the
business, and

(iii) the program established under the
Wage Earner Protection Program Act.

(2) Subsection (1) applies to the 2008 and

subsequent taxation years.

«entité de placement de portefeuille» Est une
entité de placement de portefeuille a un moment
donné toute entité qui ne détient aucun bien hors
portefeuille a ce moment.

«filiale exclue » Est une filiale exclue pour une 5
année d’imposition ’entité dont les capitaux
propres ne sont, a aucun moment de 1’année :

a) ni cotés ou négociés sur une bourse de
valeurs ou un autre marché public;

b) ni détenus par une personne ou une 10
société de personnes autre que les suivantes :

(i) une fiducie de placement immobilier,
(i) une société canadienne imposable,

(iii) une fiducie intermédiaire de place-
ment déterminée (compte non tenu du 15
paragraphe (2)),

(iv) une société de personnes intermédiaire
de placement déterminée (compte non tenu
du paragraphe 197(8)),

(v) une filiale exclue pour I’année. 20

(9) Les paragraphes (1) a (8) sont réputés
étre entrés en vigueur le 31 octobre 2006.

37. (1) L’alinéa c¢) de la définition de
«particulier admissible», au paragraphe
122.51(1) de la méme loi, est remplacé par 25
ce qui suit:

c) le total de ses revenus pour I’année
provenant des sources ci-aprés est d’au moins
25008%:

(1) les charges et emplois qu’il a occupés 30
(le revenu en provenant étant calculé
compte non tenu de ’alinéa 6(1)f)),

(i1) les entreprises dont chacune est une
entreprise qu’il a exploitée soit seul, soit a
titre d’associé participant activement a 35
I’exploitation de I’entreprise,

(iii) le programme établi en vertu de la Loi
sur le Programme de protection des
salariés.

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 40
années d’imposition 2008 et suivantes.
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38. (1) Paragraph (b) of the definition 38. (1) L’alinéa b) de la définition de
“working income” in subsection 122.7(1) of «revenu de travail», au paragraphe

the Act is replaced by the following: 122.7(1) de la méme loi, est remplacé par ce
qui suit:
(b) all amounts that are included, or that b) les sommes qui sont incluses, par I’effet 5

would, but for paragraph 81(1)(a), be in- 5 des alinéas 56(1)n) ou o) ou du sous-alinéa
cluded, because of paragraph 56(1)(#) or (o) 56(1)r)(v), dans le calcul du revenu du

or subparagraph 56(1)(r)(v) in computing the particulier pour une période de 1’année ou
individual’s income for a period in the qui seraient ainsi incluses en 1’absence de
taxation year; and I’alinéa 81(1)a); 10
(2) Subsection (1) applies to the 2008 and 10 (2) Le paragraphe (1) s’applique aux
subsequent taxation years. années d’imposition 2008 et suivantes.
39. (1) Subsection 125(2) of the Act is 39. (1) Le paragraphe 125(2) de la méme
replaced by the following: loi est remplacé par ce qui suit:
(2) For the purpose of this section, a (2) Pour I’application du présent article, le 15 Définition de

«plafond des

corporation’s business limit for a taxation year 15 «plafond des affaires » d’une société pour une  go "

is $500,000 unless the corporation is associated ~ année d’imposition est de 500000 $, sauf si la

in the taxation year with one or more other  société est associée, pendant I’année, a une ou

Canadian-controlled private corporations, in  plusieurs autres sociétés privées sous controle

which case, except as otherwise provided in  canadien, auquel cas son plafond des affaires 20

this section, its business limit is nil. 20 pour I’année est nul, sauf disposition contraire
du présent article.

(2) Paragraph 125(3)(a) of the Act is (2) L’alinéa 125(3)a) de la méme loi est

replaced by the following: remplacé par ce qui suit:
(a) if the total of the percentages assigned in a) si le total des pourcentages attribués selon 25
the agreement does not exceed 100%, la convention n’excede pas 100 %, le produit
$500,000 multiplied by the percentage as-25 de 500000 $ par le pourcentage attribué a la
signed to that corporation in the agreement; société selon la convention;
and

(3) In applying subsection 125(5) of the (3) Pour Pl’application du paragraphe
Act to a corporation for a 2009 or 2010 125(5) de la méme loi a2 une société pour 30
taxation year of the corporation that began 30 son année d’imposition 2009 ou 2010 qui a
before 2009, subparagraph 125(5)(a)(i) of the commencé avant 2009, le sous-alinéa
Act is to be read as follows: 125(5)a)(i) de la méme loi est réputé avoir le

(i) the amount that would have been its libellé suivant :

business limit determined under subsection (1) la somme qui aurait représenté¢ son 35
(3) or (4) for the first such taxation year 35 plafond des affaires, déterminé selon les
ending in the calendar year if the reference paragraphes (3) ou (4) pour la premiére
to $400,000 in subsection (3), as it applied année d’imposition se terminant dans
in respect of that first such taxation year, I’année civile, si la mention « 400000 $ »
had been read in the same manner as it is au paragraphe (3), dans sa version appli- 40
read in respect of the particular taxation 40 cable a cette premiére année d’imposition,
year ending in the calendar year, and avait valu mention de la somme applicable

a I’année d’imposition donnée se terminant
dans I’année civile,
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(4) The description of M in the definition
“specified partnership income” in subsection
125(7) of the Act is replaced by the following:

M is the lesser of
(1) $500,000, and

(ii) the product obtained when $1,370
is multiplied by the total of all amounts
each of which is the number of days in
a fiscal period of the partnership that
ends in the year, and

(5) Subsection (1) applies to the 2009 and
subsequent taxation years except that, for a
2009 or 2010 taxation year that began before
2009, the reference in subsection 125(2) of the

(4) L’élément M de la troisiéme formule
figurant a la définition de «revenu de société
de personnes déterminé», au paragraphe
125(7) de la méme loi, est remplacé par ce
qui suit:

M la moins élevée des sommes suivantes :
(1) 5000008,

(ii) le produit de 1370 $ par le total des
sommes dont chacune représente le
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nombre de jours de I’exercice de la 10

société de personnes se terminant dans
I’année;

(5) Le paragraphe (1) s’applique aux

années d’imposition 2009 et suivantes. Tou-

tefois, pour ce qui est de toute année 15

d’imposition 2009 ou 2010 ayant commencé

Act, as enacted by subsection (1), to 15 avant 2009, la somme de 500000 $ figurant

“$500,000” shall be read as a reference to
the total of

(a) that proportion of $400,000 that the
number of days in the taxation year that

are before 2009 is of the number of days in 20

the taxation year, and

(b) that proportion of $500,000 that the
number of days in the taxation year that
are after 2008 is of the number of days in
the taxation year.

(6) Subsection (2) applies to the 2009 and
subsequent taxation years except that, for a
2009 or 2010 taxation year that began before
2009, the reference in paragraph 125(3)(a) of

au paragraphe 125(2) de la méme loi, édicté
par le paragraphe (1), est remplacée par le
total des sommes suivantes :

a) la proportion de 400000$ que repré-
sente le rapport entre le nombre de jours
de I’année d’imposition qui sont antérieurs

a 2009 et le nombre total de jours de

I’année d’imposition;

b) la proportion de 500000$ que repré-

sente le rapport entre le nombre de jours

de ’année d’imposition qui sont posté-
rieurs a 2008 et le nombre total de jours de

I’année d’imposition.

(6) Le paragraphe (2) s’applique aux
années d’imposition 2009 et suivantes. Tou-
tefois, pour ce qui est de toute année
d’imposition 2009 ou 2010 ayant commencé

20

25

30

the Act, as enacted by subsection (2), to30 avant 2009, la somme de 500000 $ figurant a 35

“$500,000” is to be read as a reference to “the
amount that would, if the corporation were
not associated in the year with any other
corporation, be its business limit for the year

I’alinéa 125(3)a) de la méme loi, édicté par le
paragraphe (2), est remplacée par «la
somme qui, si la société n’était associée a
aucune autre société au cours de l’année,

determined without reference to subsections 35 correspondrait a son plafond des affaires 40

(5) and (5.1)”.

(7) Subsection (4) applies to fiscal periods
of a partnership that end after 2008.

pour ’année, déterminé compte non tenu des
paragraphes (5) et (5.1), ».

(7) Le paragraphe (4) s’applique aux
exercices de sociétés de personnes se termi-
nant aprés 2008.
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40. (1) Paragraph (a) of the definition
“flow-through mining expenditure” in sub-
section 127(9) of the Act is replaced by the
following:

(a) that is a Canadian exploration expense
incurred by a corporation after March 2009
and before 2011 (including, for greater
certainty, an expense that is deemed by
subsection 66(12.66) to be incurred before
2011) in conducting mining exploration
activity from or above the surface of the
earth for the purpose of determining the
existence, location, extent or quality of a
mineral resource described in paragraph (a)
or (d) of the definition “mineral resource” in
subsection 248(1),

(2) Paragraphs (c) and (d) of the definition
“flow-through mining expenditure” in sub-
section 127(9) of the Act are replaced by the
following:

(¢) an amount in respect of which is
renounced in accordance with subsection
66(12.6) by the corporation to the taxpayer
(or a partnership of which the taxpayer is a
member) under an agreement described in
that subsection and made after March 2009
and before April 2010, and

(d) that is not an expense that was renounced
under subsection 66(12.6) to the corporation
(or a partnership of which the corporation is a
member), unless that renunciation was under
an agreement described in that subsection and
made after March 2009 and before April
2010;

(3) Paragraph 127(9.01)(b) of the Act is
replaced by the following:

(b) the number that is the total of 10 and the
number of taxation years by which the
number of taxation years of the taxpayer that
have ended after 1997 exceeds 11.

(4) Paragraph 127(9.02)(b) of the Act is
replaced by the following:

(b) the number that is the total of 9 and the

5

10

15

20

25

30

35

40

40. (1) L’alinéa a) de la définition de
«dépense miniére déterminée», au para-
graphe 127(9) de la méme loi, est remplacé
par ce qui suit:

a) elle représente des frais d’exploration au
Canada engagés par une société aprés mars
2009 et avant 2011 (étant entendu que ces
frais comprennent ceux qui sont réputés par le
paragraphe 66(12.66) étre engagés avant
2011) dans le cadre d’activités d’exploration
minicre effectuées a partir ou au-dessus de la
surface terrestre en vue de déterminer 1’exis-
tence, la localisation, 1’étendue ou la qualité
de mati¢res minérales visées aux alinéas a) ou
d) de la définition de « matiéres minérales »
au paragraphe 248(1);

(2) Les alinéas c) et d) de la définition de
«dépense miniére déterminée», au para-
graphe 127(9) de la méme loi, sont remplacés
par ce qui suit:

¢) elle fait I’objet d’une renonciation confor-
mément au paragraphe 66(12.6) par la société
en faveur du contribuable (ou d’une société
de personnes dont il est un associé¢) aux
termes d’une convention mentionnée a ce
paragraphe conclue aprés mars 2009 et avant
avril 2010;

d) elle n’est pas une dépense a laquelle il a
été renoncé en application du paragraphe
66(12.6) en faveur de la société (ou d’une
société de personnes dont elle est un associ¢),
sauf si la renonciation a été¢ effectuée aux
termes d’une convention mentionnée a ce
paragraphe conclue aprés mars 2009 et avant
avril 2010.

(3) L’alinéa 127(9.01)b) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit:

b) le total de 10 et du nombre qui correspond
a DP’excédent, sur 11, du nombre d’années
d’imposition du contribuable s’étant termi-
nées apres 1997.

(4) L’alinéa 127(9.02)b) de 1a méme loi est
remplacé par ce qui suit:

b) le total de 9 et du nombre qui correspond a

10

20

25

30

35

40

number of taxation years by which the
number of taxation years of the taxpayer that 45
have ended after 1997 exceeds 11.

I’excédent, sur 11, du nombre d’années 45
d’imposition du contribuable s’étant termi-
nées apres 1997.
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(5) The formula in subsection 127(10.2) of
the Act is replaced by the following:

(88 million — 10A) x [($40 million — B)/$40
million]

(6) Paragraph (a) of the description of A 5
in subsection 127(10.2) of the Act is replaced
by the following:

(@) $500,000, and

(7) Subparagraphs (a)(i) and (ii) of the
description of B in subsection 127(10.2) of the 10
Act are replaced by the following:

(1) if the particular corporation is not
associated with any other corporation in
the particular taxation year, the amount that

is its taxable capital employed in Canada 15
(within the meaning assigned by section
181.2 or 181.3) for its immediately pre-
ceding taxation year, or

(i) if the particular corporation is asso-
ciated with one or more other corporations 20
in the particular taxation year, the amount
that is the total of all amounts, each of
which is the taxable capital employed in
Canada (within the meaning assigned by
section 181.2 or 181.3) of the particular 25
corporation for its, or of one of the other
corporations for its, last taxation year that
ended in the last calendar year that ended
before the end of the particular taxation
year, or

(8) Subsection 127(10.22) of the Act is
replaced by the following:

30

(10.22) If a particular Canadian-controlled
private corporation is associated with another
corporation in circumstances where those cor- 35
porations would not be associated if the Act
were read without reference to paragraph
256(1.2)(a), the particular corporation has
issued shares to one or more persons who have
been issued shares by the other corporation and 40
there is at least one shareholder of the particular
corporation who is not a shareholder of the
other corporation or one shareholder of the other
corporation who is not a shareholder of the
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(5) La formule figurant au paragraphe
127(10.2) de la méme loi est remplacée par ce
qui suit:

(8000000 $ — 10A) x [(40000000$ — B)/
40000000 $] 5

(6) L’alinéa a) de I’élément A de la
formule figurant au paragraphe 127(10.2)
de la méme loi est remplacé par ce qui suit:

a) 5000008,

(7) Les sous-alinéas a)(i) et (ii) de I’élément 10
B de la formule figurant au paragraphe
127(10.2) de la méme loi sont remplacés par
ce qui suit:

(i) si la société donnée n’est associée a
aucune autre société au cours de I’année 15
donnée, le montant de son capital impo-
sable utilisé au Canada, au sens des articles
181.2 ou 181.3, pour son année d’imposi-
tion précédente,

(i1) si la société donnée est associée a une 20
ou plusieurs autres sociétés au cours de
I’année donnée, le total des sommes
représentant chacune le capital imposable
utilisé au Canada, au sens des articles
181.2 ou 181.3, de la société donnée, ou 25
d’une de ces autres sociétés, pour sa
derniére année d’imposition s’étant termi-
née dans la derniére année civile ayant pris
fin avant la fin de I’année donnée,

(8) Le paragraphe 127(10.22) de la méme 30
loi est remplacé par ce qui suit:

(10.22) Si une société privée sous contrdle
canadien (appelée « société donnée » au présent
paragraphe) et une autre société sont associées
dans des circonstances ou elles ne le seraient pas 35
si la présente loi s’appliquait compte non tenu
de I’alinéa 256(1.2)a), que la société donnée a
émis des actions a une ou plusieurs personnes
auxquelles ’autre société a émis des actions et
qu’au moins un actionnaire de la société donnée 40
n’est pas actionnaire de 1’autre société, ou
inversement, la société donnée est réputée ne

Limite de
dépenses —
SPCC associées
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particular corporation, the particular corporation
is deemed not to be associated with the other
corporation for the purpose of determining the
particular corporation’s expenditure limit under
subsection (10.2). 5

(9) Paragraph 127(10.6)(c) of the Act is
replaced by the following:

(c) for the purpose of subsection (10.2),
where a Canadian-controlled private corpora-
tion has a taxation year that is less than 51 10
weeks, the taxable income of the corporation
for the year shall be determined by multi-
plying that amount by the ratio that 365 is of
the number of days in that year.

(10) Paragraph 127(36)(b) of the Act is 15
replaced by the following:

(b) the number that is the total of 10 and the
number of taxation years or fiscal periods, as
the case may be, by which the number of
taxation years or fiscal periods of the20
taxpayer that have ended after 1997 exceeds
11.

(11) Subsections (1) and (2) apply to
expenses renounced under a flow through
share agreement made after March 2009. 25

(12) Subsections (3), (4) and (10) apply in
respect of the 2008 and subsequent taxation
years.

(13) Subsections (5) and (6) apply to the
2010 and subsequent taxation years, except 30
that the expenditure limit in subsection
127(10.2) of the Act in respect of a corpora-
tion for 2010 taxation years that begin before
2010, be determined by the formula

A+ [(B - A) x (C/D)]

where

A is the expenditure limit of the corporation
for the taxation year determined in
accordance with the formula in subsec-
tion 127(10.2) of the Act as that subsec-40
tion read in its application to taxation
years that end in 2009;

pas étre associée a 1’autre société pour ce qui est
du calcul de la limite de dépenses de la société
donnée, prévu au paragraphe (10.2).

(9) L’alinéa 127(10.6)c) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit: 5

¢) pour I’application du paragraphe (10.2), le
revenu imposable d’une société privée sous
contréle canadien pour son année d’imposi-
tion qui compte moins de 51 semaines
correspond au produit de la multiplication 10
de cette somme par le rapport entre 365 jours

et le nombre de jours de cette année.

(10) L’alinéa 127(36)b) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit:

b) le total de 10 et du nombre qui correspond 15
a DI’excédent, sur 11, du nombre d’années
d’imposition ou d’exercices, selon le cas, du
contribuable s’étant terminés aprés 1997.

(11) Les paragraphes (1) et (2) s’appli-
quent aux dépenses auxquelles il est renoncé 20
aux termes d’une convention d’émission
d’actions accréditives conclue aprés mars
2009.

(12) Les paragraphes (3), (4) et (10)
s’appliquent relativement aux années d’im- 25
position 2008 et suivantes.

(13) Les paragraphes (5) et (6) s’appli-
quent aux années d’imposition 2010 et
suivantes. Toutefois, la limite de dépenses,
calculée selon le paragraphe 127(10.2) de la 30
méme loi relativement a une société pour les
années d’imposition 2010 commencant avant
2010, correspond a la somme obtenue par la
formule suivante :

A+ [(B - A) x (C/D)] 35
ou:
A représente la limite de dépenses de la

société pour I’année d’imposition, déter-
minée selon la formule figurant au

57
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B is the expenditure limit of the corporation

for the taxation year determined in
accordance with the formula in subsec-

paragraphe 127(10.2) de la méme loi,
dans sa version applicable aux années
d’imposition se terminant en 2009;
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tion 127(10.2) of the Act, as that subsec-
tion would apply to the taxation year in 5
the absence of this exception;

B la limite de dépenses de la société pour
I’année d’imposition, déterminée selon la 5
formule figurant au paragraphe 127(10.2)
de la méme loi, dans sa version applicable
a ’année d’imposition compte non tenu
de la présente exception;

C is the number of days in the taxation year
that are after 2009; and

D is the total number of days in the taxation
year. 10 C le nombre de jours de ’année d’imposi- 10

tion qui sont postérieurs a 2009;

D le nombre total de jours de D’année
d’imposition.

(14) Subsection (7) applies to taxation
years that end on or after February 26, 2008.

(14) Le paragraphe (7) s’applique aux
années d’imposition se terminant aprés le 15
25 février 2008.

(15) Subsections (8) and (9) apply to
taxation years that end on or after March
9, 2009.

(15) Les paragraphes (8) et (9) s’appli-
quent aux années d’imposition se terminant
15 aprés le 8 mars 2009.

41. (1) La définition de «société admis- 20
sible», au paragraphe 127.1(2) de la méme
loi, est remplacée par ce qui suit:

41. (1) The definition “qualifying cor-
poration” in subsection 127.1(2) of the Act
is replaced by the following:

“qualifying corporation” for a particular taxa-  «sociét€¢ admissible » Est une sociéte admissible  «sociéte
tion year that ends in a calendar year means a 20 pour une année d’imposition donnée se termi- agru‘;llslz'?fg”
particular corporation that is a Canadian-con-  nant dans une année civile la société donnée qui 25 corporation”
trolled private corporation in the particular  est une société privée sous contrdle canadien au

taxation year the taxable income of which for cours de l’année donnée et dont le revenu

its immediately preceding taxation year —  imposable pour son année d’imposition précé-

together with, if the particular corporation is 25 dente — compte tenu, si elle est associée au

associated in the particular taxation year with  cours de 1’année donnée a une ou plusieurs 30

one or more other corporations (in this subsec-  autres sociétés (appelées « sociétés associées »

tion referred to as “associated corporations”), au présent paragraphe), du revenu imposable de

the taxable income of each associated corpora-  chaque société associée pour sa derniére année

tion for its last taxation year that ended in the 30 d’imposition terminée dans I’année civile pré-

preceding calendar year (determined before cédente (calculé avant la prise en compte des 35

taking into consideration the specified future  conséquences fiscales futures déterminées pour

tax consequences for that last year) — does not  cette derniére année d’imposition) — ne

exceed the qualifying income limit of the  dépasse pas son plafond de revenu admissible

particular corporation for the particular taxation 35 pour ’année donnée.

year;

(2) Subsection 127.1(2) of the Act is
amended by adding the following in alpha-
betical order:

(2) Le paragraphe 127.1(2) de la méme loi 40
est modifié par adjonction, selon DP’ordre
alphabétique, de ce qui suit:
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“qualifying income limit” of a corporation for a  «plafond de revenu admissible » Le plafond de  «plafond de
particular taxation year is the amount deter- revenu admissible d’une société pour une année 3
mined by the formula d’imposition donnée correspond a la somme ‘A‘quallj‘}?g‘”
. income limit
$500,000  [($40 million — A)/$40 million] ~ CPtenue par la formule suivante:
5000008% = [(40000000% — A)/400000008] 5

where 5
A s ou-

(@) nil, if $10 million is greater than or A représente:

equal to the amount (in paragraph (b) a) zéro, si la somme (appelée « montant

referred to as the “taxable capital
amount”) that is the total of the corpora- 10
tion’s taxable capital employed in Canada
(within the meaning assigned by section
181.2 or 181.3) for its immediately
preceding taxation year and the taxable
capital employed in Canada (within the 15
meaning assigned by section 181.2 or
181.3) of each associated corporation for
the associated corporation’s last taxation
year that ended in the last calendar year
that ended before the end of the particular 20
taxation year, or

(b) in any other case, the lesser of $40
million and the amount by which the

de capital imposable » a I’alinéa b)) qui
correspond au total du capital imposable 10
utilisé au Canada de la société, au sens
des articles 181.2 ou 181.3, pour son
année d’imposition précédente et du
capital imposable utilis¢é au Canada, au
sens des mémes articles, de chaque 15
société associée pour sa derniére année
d’imposition terminée dans la derniére
année civile ayant pris fin avant la fin de
I’année donnée est égale ou inférieure a
10000 000 $; 20

b) 400000008 ou, s’il est moins élevé,
I’excédent du montant de capital impo-
sable sur 10000 000 $, dans les autres cas.

taxable capital amount exceeds $10
million; 25
(3) Section 127.1 of the Act is amended by (3) L’article 127.1 de la méme loi est
adding the following after subsection (3): modifié par adjonction, apreés le paragraphe 25
(3), de ce qui suit:
(4) For the purpose of the definition of (4) Pour I’application de la définition de  caleul

“qualifying corporation” in subsection (2), «société admissible» au paragraphe (2), le  Proportionnel

where a Canadian-controlled private corporation 30 revenu imposable d’une société privée sous
has a taxation year that is less than 51 weeks, contrdle canadien pour son année d’imposition 30
the taxable income of the corporation for the  qui compte moins de 51 semaines correspond au
year shall be determined by multiplying that  produit de la multiplication de cette somme par
amount by the ratio that 365 is of the number of  le rapport entre 365 et le nombre de jours de
days in that year. 35 cette année.

(4) Subsections (1) and (2) apply to taxa-

tion years that end on or after February 26,
2008, except that

(4) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 35
aux années d’imposition se terminant aprés
le 25 février 2008. Toutefois :

(a) for taxation years that include Febru-
ary 26, 2008, the formula in the definition 40
“qualifying income limit” in subsection
127.1(2) of the Act and the portion of that

a) pour ce qui est des années d’imposition
qui comprennent le 26 février 2008, la
formule figurant a la définition de «pla- 40
fond de revenu admissible», au para-
graphe 127.1(2) de la méme loi, et le
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definition that follows that formula, as
enacted by subsection (2), shall be read as
follows:

A + [($400,000 x [($40 million — B)/$40
million] — A) x (C/D)] 5

where

A is the business limit of the corporation for
the particular taxation year determined in
accordance with section 125 — together
with, if the particular corporation is asso- 10
ciated in the particular taxation year with
one or more other corporations the business
limit of each of those associated corpora-
tions for its last taxation year that ends in the
particular taxation year (determined in 15
accordance with section 125),

B is

(a) nil, if $10 million is greater than or
equal to the amount (in paragraph (b)
referred to as the “taxable capital 20
amount”) that is the total of the corpora-
tion’s taxable capital employed in Canada
(within the meaning assigned by section
181.2 or 181.3) for its immediately
preceding taxation year and the taxable 25
capital employed in Canada (within the
meaning assigned by section 181.2 or
181.3) of each associated corporation for
the associated corporation’s last taxation
year that ended in the last calendar year 30
that ended before the end of the particular
taxation year, or

(b) in any other case, the lesser of $40
million and the amount by which the
taxable capital amount exceeds $1035
million,

C is the number of days in the particular
taxation year that are after February 25,
2008, and

D is the total number of days in the particular 40
taxation year;

(b) for taxation years that begin after
February 26, 2008 and end before 2010,
the reference to “$500,000” in the formula
in the definition “qualifying income limit” 45

57-58 ELIZ. 1

passage de cette définition suivant cette
formule, édictés par le paragraphe (2), sont
réputés avoir le libellé suivant :

A +[(400000% x [(40000000% — BY
40000000 $] — A) x (C/D)] 5
ou:

A représente le plafond des affaires de la
société pour l’année donnée (déterminé
conformément a I’article 125) majoré, dans
le cas ou la société est associée a une ou 10
plusieurs autres sociétés au cours de 1’année
donnée, du plafond des affaires de chacune
de ces sociétés associées pour sa derniére
année d’imposition se terminant dans ’an-

née donnée (déterminé conformément a 15
I’article 125);

a) zéro, si la somme (appelée « montant
de capital imposable » a I’alinéa b)) qui
correspond au total du capital imposable 20
utilisé au Canada de la société, au sens
des articles 181.2 ou 181.3, pour son
année d’imposition précédente et du
capital imposable utilis¢é au Canada, au
sens des mémes articles, de chaque 25
société associée pour sa derniére année
d’imposition terminée dans la derniére
année civile ayant pris fin avant la fin de
I’année donnée est égale ou inférieure a
10000 000 $; 30

b) 400000008 ou, s’il est moins élevé,
I’excédent du montant de capital impo-
sable sur 100000008, dans les autres
cas;

C le nombre de jours de I’année donnée qui 35
sont postérieurs au 25 février 2008;

D e nombre total de jours de I’année donnée.

b) pour ce qui est des années d’imposition
commencant apres le 26 février 2008 et se
terminant avant 2010, la somme de 40
5000008 de la formule figurant a la
définition de «plafond de revenu admis-
sible » au paragraphe 127.1(2) de la méme
loi, édicté par le paragraphe (2), vaut
mention de 400 000 $; 45
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in subsection 127.1(2) of the Act, as
enacted by subsection (2), shall be read
as a reference to “$400,000”; and

(c) for 2010 taxation years that begin
before 2010, the reference to “$500,000” 5
in the formula in the definition “qualifying
income limit” in subsection 127.1(2) of the
Act, as enacted by subsection (2), shall be
read as a reference to an amount that is the
total of $400,000 and that proportion of 10
$100,000 that the number of days in the
taxation year that are in 2010 is of the
number of days in the taxation year.

(5) Subsection (3) applies in respect of the

¢) pour ce qui est des années d’imposition
2010 commencant avant 2010, la somme de
5000008 de la formule figurant a la
définition de «plafond de revenu admis-
sible » au paragraphe 127.1(2) de la méme 5
loi, édicté par le paragraphe (2), vaut
mention de la somme qui correspond au
total de 4000008 et de la proportion de
100000 $ que représente le rapport entre le
nombre de jours de I’année d’imposition
qui sont en 2010 et le nombre total de jours
de I’année d’imposition.

—_—

0

(5) Le paragraphe (3) s’applique relative-
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2008 and subsequent taxation years. 15 ment aux années d’imposition 2008 et sui-

vantes. 15

42. (1) La définition de «fiducie admis-
sible », au paragraphe 127.4(1) de la méme
loi, est remplacée par ce qui suit:

42. (1) The definition “qualifying trust” in
subsection 127.4(1) of the Act is replaced by
the following:

“qualifying “qualifying trust” for an individual in respect of  «fiducie admissible» Quant a un particulier  «fiducie
ff“ﬁf;ucie a share means 20 relativement a une action : 20 2;;‘2;;;?};’
admissible » trust”

(a) a trust governed by a registered retire-
ment savings plan, under which the individ-
ual is the annuitant, that is not a spousal or
common-law partner plan (in this definition

having the meaning assigned by subsection 25

146(1)) in relation to another individual,

(b) a trust governed by a registered retire-
ment savings plan, under which the individ-
ual or the individual’s spouse or common-law

partner is the annuitant, that is a spousal or 30

common-law partner plan in relation to the
individual or the individual’s spouse or
common-law partner, if the individual and
no other person claims a deduction under
subsection (2) in respect of the share, or

(c) a trust governed by a TFSA of which the
individual is the holder;

(2) Subsection (1) applies to the 2001 and
subsequent taxation years, except that the

a) fiducie régie par un régime enregistré
d’épargne-retraite, dont le particulier est le
rentier, qui n’est pas un régime au profit de
I’époux ou du conjoint de fait, au sens du
paragraphe 146(1), quant a un autre particu- 25
lier;

b) fiducie régie par un régime enregistré
d’épargne-retraite, dont le particulier ou son
époux ou conjoint de fait est le rentier, qui est
un régime au profit de I’époux ou du conjoint 30
de fait, au sens du paragraphe 146(1), quant
au particulier ou a son époux ou conjoint de
fait, pourvu que le particulier, et non une
autre personne, demande la déduction prévue
au paragraphe (2) relativement a ’action; 35

¢) fiducie régie par un compte d’épargne
libre d’impdt dont le particulier est le
titulaire.

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux

années d’imposition 2001 et suivantes. Tou- 40

definition “qualifying trust” in subsection 40 tefois :

127.4(1) of the Act, as enacted by subsection
1,

a) en ce qui concerne les années d’impo-
sition antérieures a 2009, la définition de
«fiducie admissible» au paragraphe
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(a) shall, for taxation years before 2009, be
read without reference to its paragraph
(¢); and

(b) if a taxpayer and a person have jointly
elected under section 144 of the Moder-
nization of Benefits and Obligations Act in
respect of the 1998, 1999 or 2000 taxation
year, applies to the taxpayer and the
person in respect of that taxation year

127.4(1) de la méme loi, édictée par le
paragraphe (1), s’applique compte non
tenu de son alinéa c);

b) si un contribuable et une personne ont
fait conjointement, pour les années d’im- 5
position 1998, 1999 ou 2000, le choix prévu
a Particle 144 de la Loi sur la modernisa-
tion de certains régimes d’avantages et
d’obligations, cette définition de «fiducie
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and subsequent taxation years. 10 admissible» s’applique a eux pour ’année 10
d’imposition en cause et pour les années

d’imposition suivantes.

43. (1) L’article 128.3 de la méme loi est
remplacé par ce qui suit:

43. (1) Section 128.3 of the Act is replaced
by the following:

Former 128.3 If, in a transaction to which section 51, 128.3 La personne qui, dans le cadre d’une 15 Ancien
iZ;ﬁ’;&;mS subparagraphs 85.1(1)(a)(i) and (ii), subsection  opération a laquelle s’appliquent I’article 51, les ;ii:gﬁ‘slt*
85.1(8) or section 86 or 87 applies, a person 15 sous-alinéas 85.1(1)a)(i) et (ii), le paragraphe  remplacées
acquires a share (in this section referred to as the ~ 85.1(8) ou les articles 86 ou 87, acquiert une
“new share”) in exchange for another share or  action (appelée « nouvelle action » au présent
equity in a SIFT wind-up entity (in this section  article) en échange d’une autre action ou d’un 20
referred to as the “old share”), for the purposes  intérét dans une EIPD convertible (appelé
of section 119, subsections 126(2.21) to (2.23), 20 « ancienne action » au présent article) est
128.1(6) to (8), 180.1(1.4) and 220(4.5) and  réputée, pour I’application de I’article 119, des
(4.6), the person is deemed not to have disposed  paragraphes 126(2.21) a (2.23), 128.1(6) a (8),
of the old share, and the new share is deemed to  180.1(1.4) et 220(4.5) et (4.6), ne pas avoir 25
be the same share as the old share. disposé de I’ancienne action. De plus, la
nouvelle action est réputée étre la méme action
que I’ancienne action.

(2) Subsection (1) applies after December 25
19, 2007.

44. (1) The portion of the definition
"qualifying exchange" in subsection
132.2(2) of the Act before paragraph (a) is
replaced by the following:

(2) Le paragraphe (1) s’applique a
compter du 20 décembre 2007. 30

44. (1) Le passage de la définition de
«échange admissible» précédant I’alinéa a),
au paragraphe 132.2(2) de la méme loi, est

30 remplacé par ce qui suit:

“qualifying “qualifying exchange” means a transfer at any  «échange admissible» Transfert 4 un moment 35 «échange
exchange” : : : : I 4 . admissible »
«échange t%me (in this section refe'rred to as the “transfer  donné (appele « moment' du transfert » au “qualifying
admissible » time”) of all or substantially all of the property  présent article) de la totalit¢ ou de la presque  exchange”

of a mutual fund corporation (other than a SIFT  totalité des biens d’une société de placement a
wind-up corporation) or mutual fund trust to a 35 capital variable (sauf une société de conversion
mutual fund trust (in this section referred to as  d’EIPD) ou d’une fiducie de fonds commun de 40
the “transferor” and “transferee”, respectively, placement a une fiducie de fonds commun de
and as the “funds”), if placement (appelées respectivement « cédant »
et « cessionnaire » et collectivement « orga-
nisme de placement collectif », au présent
article), si, a la fois: 45

(2) Subsection (1) applies after December
19, 2007.

(2) Le paragraphe (1) s’applique a
40 compter du 20 décembre 2007.
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45. (1) The portion of subsection 138(10)
of the Act before paragraph (b) is replaced by
the following:

(10) Notwithstanding sections 142.3, 142.4,

45. (1) Le passage du paragraphe 138(10)
de la méme loi précédant I’alinéa b) est
remplacé par ce qui suit:

(10) Malgré les articles 142.3, 142.4, 142.5

142.5 and 142.51, where in a taxation year an 5 et 142.51, dans le cas ou un assureur (sauf celui

insurer (other than an insurer resident in Canada
that does not carry on a life insurance business)
carries on an insurance business in Canada and
in a country other than Canada, in computing its

résidant au Canada qui n’exploite pas d’entre-
prise d’assurance-vie) exploite, au cours d’une
année d’imposition, une entreprise d’assurance
au Canada et a I’étranger, les régles ci-aprés

63

Application des
5 yégl@s sur les

institutions

financicres

income for the year from carrying on an 10 s’appliquent au calcul de son revenu pour 10

insurance business in Canada,

(a) sections 142.3, 142.5 and 142.51 apply
only in respect of property that is designated
insurance property for the year in respect of
the business; and

(2) Subsection 138(12) of the Act is
amended by adding the following in alpha-
betical order:

“base year” of a life insurer means the life

I’année tir¢ de I’exploitation d’une entreprise
d’assurance au Canada:

a) les articles 142.3, 142.5 et 142.51 ne
s’appliquent qu’aux biens qui sont des biens
d’assurance désignés pour 1’année relative-
ment a ’entreprise;

(2) Le paragraphe 138(12) de la méme loi
est modifié par adjonction, selon 1’ordre
alphabétique, de ce qui suit:

«année de base» L’année d’imposition d’un 20 «année de base»

insurer’s taxation year that immediately pre- 20 assureur sur la vie qui précéde son année — U¢re

cedes its transition year; transitoire.

«année transitoire» La premiére année d’impo-
sition d’un assureur sur la vie qui commence
apres septembre 2006. 25

“reserve transition amount” of a life insurer, in
respect of a life insurance business carried on by
it in Canada in its transition year, is the positive
or negative amount determined by the formula 25

A-B

«année
transitoire »
“transition year”

«montant transitoire » Le montant transitoire
d’un assureur sur la vie relativement a une
entreprise d’assurance-vie qu’il exploite au
Canada au cours de son année transitoire
correspond a la somme positive ou négative 30
obtenue par la formule suivante :

A-B

«montant
transitoire »
“reserve
transition

where amount”

A is the maximum amount that the life insurer
would be permitted to claim under subpar-
agraph 138(3)(@)(i) (and that would be 30
prescribed by section 1404 of the Regula-
tions for the purpose of subparagraph
138(3)(a)(i)) as a policy reserve for its base
year in respect of its life insurance policies
in Canada if 35

ou:

A représente la somme maximale que 1’assu-
reur pourrait déduire en application du sous- 35
alinéa 138(3)a)(i) (et qui serait visée a
I’article 1404 du Réglement de ['impot sur
le revenu pour I’application de ce sous-
alinéa) a titre de provision technique pour
son année de base relativement a ses polices 40
d’assurance-vie au Canada si, a la fois :

(a) the generally accepted accounting
principles that applied to the life insurer
in valuing its assets and liabilities for its
transition year had applied to it for its

base year, and 40

(b) section 1404 of the Regulations were
read in respect of the life insurer’s base
year as it reads in respect of its transition
year, and
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B is the maximum amount that the life insurer a) les principes comptables généralement
is permitted to claim under subparagraph reconnus qui se sont appliqués a lui aux
138(3)(a)(i) as a policy reserve for its base fins d’évaluation de ses actif et passif
year; pour son année transitoire s’étaient ap-

“transition year” ““transition year” of a life insurer means the life 5 pliqués 4 lui pour son année de base; >
ey insurer’s first taxation year that begins after b) T’article 1404 du Reéglement de ['impdt
September 2006; sur le revenu, dans sa version applicable a

I’année transitoire de ’assureur, s’appli-
quait a son année de base;

B la somme maximale que l’assureur peut 10
déduire en application du sous-alinéa
138(3)a)(i) a titre de provision technique
pour son année de base.

(3) Section 138 of the Act is amended by (3) L’article 138 de la méme loi est modifié
adding the following after subsection (15): par adjonction, aprés le paragraphe (15), de 15
ce qui suit:

Transition year (16) There shall be included in computing a10  (16) Est a inclure dans le calcul du revenu  Somme 4 inclure
income inclusion Jife jnsurer’s income for its transition year from  d’un assureur sur la vie pour son année Ml
a life insurance business carried on by it in  transitoire provenant d’une entreprise d’assu-  transitoire
Canada in the transition year, the positive rance-vie qu’il exploite au Canada au cours de 20

amount, if any, of the life insurer’s reserve cette année le montant positif de son montant

transition amount in respect of that life 15 transitoire relativement a cette entreprise.

insurance business.

Transition year (17) There shall be deducted in computing a (17) Est a déduire dans le calcul du revenu  Somme a
dodnetion life insurer’s income for its transition year from  d’un assureur sur la vie pour son année f:f;‘;:ej“année
a life insurance business carried on by it in  transitoire provenant d’une entreprise d’assu- 25 transitoire
Canada in the transition year, the absolute value 20 rance-vie qu’il exploite au Canada au cours de
of the negative amount, if any, of the life  cette année la valeur absolue du montant négatif
insurer’s reserve transition amount in respect of  de son montant transitoire relativement a cette

that life insurance business. entreprise.

Transition year (18) If an amount has been included under (18) Si une somme a ét¢ incluse en applica- 30 Annulation de
:‘;ﬁggzlmdus‘o“ subsection (16) in computing a life insurer’s 25 tion du paragraphe (16) dans le calcul du revenu L;?]Seuﬁzgs;m

income for its transition year from a life d’un assureur sur la vie pour son année

insurance business carried on by it in Canada, transitoire provenant d’une entreprise d’assu-

there shall be deducted in computing the life  rance-vie qu’il exploite au Canada, est a déduire

insurer’s income, for each particular taxation dans le calcul de son revenu, pour chacune de 35

year of the life insurer that ends after the 30 ses années d’imposition se terminant aprés le

beginning of the transition year, from that life =~ début de I’année transitoire, provenant de cette

insurance business, the amount determined by  entreprise, la somme obtenue par la formule

the formula suivante :

A x B/1825 A x B/1825 40

where 35 ou:

A is the amount included under subsection A représente la somme incluse en application
(16) in computing the life insurer’s income du paragraphe (16) dans le calcul du revenu
for the transition year from that life de I’assureur pour ’année transitoire prove-
insurance business; and nant de I’entreprise; 45
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B is the number of days in the particular
taxation year that are before the day that is
1825 days after the first day of the transition
year.

(19) If an amount has been deducted under 5

subsection (17) in computing a life insurer’s
income for its transition year from a life
insurance business carried on by it in Canada,
there shall be included in computing the life

B le nombre de jours de I’année d’imposition
en cause qui sont antérieurs au jour qui suit
de 1825 jours le premier jour de I’année
transitoire.
5 Annulation de la

déduction —
année transitoire

(19) Si une somme a été déduite en applica-
tion du paragraphe (17) dans le calcul du revenu
d’un assureur sur la vie pour son année
transitoire provenant d’une entreprise d’assu-
rance-vie qu’il exploite au Canada, est a inclure

insurer’s income, for each particular taxation 10 dans le calcul de son revenu, pour chacune de 10

year of the life insurer that ends after the
beginning of the transition year, from that life
insurance business, the amount determined by
the formula

A x B/1825

where

A is the amount deducted under subsection
(17) in computing the life insurer’s income
for the transition year from that life
insurance business; and

B is the number of days in the particular
taxation year that are before the day that is
1825 days after the first day of the transition
year.

(20) If a life insurer has, in a winding-up to 25

which subsection 88(1) has applied, been
wound-up into another corporation (referred to
in this subsection as the “parent”), and im-
mediately after the winding-up the parent carries

ses années d’imposition se terminant apres le
début de I’année transitoire, provenant de cette
entreprise, la somme obtenue par la formule
suivante :

A x B/1825 15
ou:
A représente la somme déduite en application
du paragraphe (17) dans le calcul du revenu

de I’assureur pour I’année transitoire prove-
nant de I’entreprise; 20

B le nombre de jours de I’année d’imposition
en cause qui sont antérieurs au jour qui suit
de 1825 jours le premier jour de I’année
transitoire.

(20) Si un assureur sur la vie est liquidé dans 25 Liguidation
une autre société (appelée « société mére » au
présent paragraphe) dans le cadre d’une liqui-
dation a laquelle le paragraphe 88(1) s’applique
et que la société meére exploite une entreprise

on a life insurance business, in applying 30 d’assurance-vie immédiatement aprés la liqui- 30

subsections (18) and (19) in computing the
income of the life insurer and of the parent for
particular taxation years that end on or after the
first day (referred to in this subsection as the

dation, pour I’application des paragraphes (18)
et (19) au calcul des revenus de ’assureur et de
la société mére pour des années d’imposition
données se terminant au plus tot le premier jour

“start day”) on which assets of the life insurer 35 (appelé « date de début » au présent para- 35

were distributed to the parent on the winding-
up,

(a) the parent is, on and after the start day,
deemed to be the same corporation as and a

continuation of the life insurer in respect of 40

(1) any amount included under subsection
(16) or deducted under subsection (17) in
computing the life insurer’s income from a
life insurance business for its transition
year,

graphe) ou des éléments d’actif de 1’assureur
ont été distribués a la société mére lors de la
liquidation, les régles suivantes s’appliquent :

a) en ce qui a trait aux sommes ci-apres, la
société meére est réputée tre la méme société 40
que l’assureur, et en étre la continuation, a
compter de la date de début:

(i) toute somme incluse en application du
paragraphe (16), ou déduite en application
du paragraphe (17), dans le calcul du45
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(i1) any amount deducted under subsection revenu de I’assureur provenant d’une
(18) or included under subsection (19) in entreprise d’assurance-vie pour son année
computing the life insurer’s income from a transitoire,

life insurance business for a taxation year
of the life insurer that begins before the 5
start day, and

(ii) toute somme déduite en application du
paragraphe (18), ou incluse en application 5
du paragraphe (19), dans le calcul du

(iii) any amount that would — in the revenu de l’assureur provenant d’une
absence of this subsection and if the life entreprise d’assurance-vie pour une année
insurer existed and carried on a life d’imposition de celui-ci commencant avant
insurance business on each day that is the 10 la date de début, 10

start day or a subsequent day and on which
the parent carries on a life insurance
business — be required to be deducted or
included, in respect of any of those days,
under subsection (18) or (19) in computing 15
the life insurer’s income from a life
insurance business; and

(iii) toute somme qui — en ’absence du
présent paragraphe et a supposer que
I’assureur existe, et exploite une entreprise
d’assurance-vie, chaque jour qui corres-
pond a la date de début ou a une date 15
postérieure et auquel la société meére
exploite une entreprise d’assurance-vie —

(b) the life insurer is, in respect of each of its serait a déduire en application du para-

particular taxation years, to determine the graphe (18), ou a inclure en application du

value for B in the formulas in subsections 20 paragraphe (19), relativement a ces jours, 20

(18) and (19) without reference to the start dans le calcul du revenu de I’assureur

day and days after the start day. provenant d’une entreprise d’assurance-
vie;

b) I’assureur est tenu de déterminer, relative-
ment a chacune de ses années d’imposition 25
données, la valeur de I’élément B des
formules figurant aux paragraphes (18) et
(19) sans tenir compte de la date de début ni
des jours qui y sont postérieurs.

Amalgamations (21) If there is an amalgamation (within the (21) S’il y a fusion, au sens du paragraphe 30 Fusions
meaning assigned by subsection 87(1)) of a life  87(1), d’un assureur sur la vie et d’une ou de
insurer with one or more other corporations to 25 plusieurs autres sociétés et que la société issue
form one corporation (referred to in this de la fusion (appelée « nouvelle société » au
subsection as the “new corporation”), and présent paragraphe) exploite une entreprise
immediately after the amalgamation the new  d’assurance-vie immédiatement apres la fusion, 35
corporation carries on a life insurance business,  pour ’application des paragraphes (18) et (19)
in applying subsections (18) and (19) in30 au calcul du revenu de la nouvelle société pour
computing the income of the new corporation  ses années d’imposition données commengant a
for particular taxation years of the new la date de la fusion ou par la suite, la nouvelle
corporation that begin on or after the day on  société est réputée étre la méme société que 40
which the amalgamation occurred, the new  [’assureur, et en étre la continuation, & compter
corporation is, on and after that day, deemed 35 de cette date en ce qui a trait aux sommes
to be the same corporation as and a continuation  suivantes :

of the life insurer in respect of . .
a) toute somme incluse en application du

(a) any amount included under subsection paragraphe (16), ou déduite en application du 45
(16) or deducted under subsection (17) in paragraphe (17), dans le calcul du revenu de
computing the life insurer’s income from a40 [’assureur provenant d’une entreprise d’assu-
life insurance business for its transition year; rance-vie pour son année transitoire;
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(b) any amount deducted under subsection
(18) or included under subsection (19) in
computing the life insurer’s income from a
life insurance business for a taxation year that
begins before the day on which the amalga- 5
mation occurred; and

(c) any amount that would — in the absence
of this subsection and if the life insurer
existed and carried on a life insurance
business on each day that is the day on 10
which the amalgamation occurred or a
subsequent day and on which the new
corporation carries on a life insurance busi-
ness — be required to be deducted or
included, in respect of any of those days, 15
under subsection (18) or (19) in computing
the life insurer’s income from a life insurance
business.

(22) Subsection (23) applies if, at any time, a

b) toute somme déduite en application du
paragraphe (18), ou incluse en application du
paragraphe (19), dans le calcul du revenu de
I’assureur provenant d’une entreprise d’assu-
rance-vie pour une année d’imposition com- 5
mencant avant la date de la fusion;

c) toute somme qui — en I’absence du
présent paragraphe et a supposer que 1’assu-
reur existe, et exploite une entreprise d’assu-
rance-vie, chaque jour qui correspond a la 10
date de la fusion ou a une date postérieure et
auquel la nouvelle société exploite une
entreprise d’assurance-vie — serait a déduire
en application du paragraphe (18), ou a
inclure en application du paragraphe (19), 15
relativement a ces jours, dans le calcul du
revenu de l’assureur provenant d’une entre-
prise d’assurance-vie.

(22) Le paragraphe (23) s’applique dans le  Application du

life insurer (referred to in this subsection and 20 cas ot un assureur sur la vie (appelé « cédant » 20 P*- 33

subsection (23) as the “transferor”) transfers, to
a corporation (referred to in this subsection and
subsection (23) as the “transferee”) that is
related to the transferor, property in respect of

au présent paragraphe et au paragraphe (23))
transfére a une société qui lui est liée (appelée
« cessionnaire » au présent paragraphe et au
paragraphe (23)) un bien relatif a une entreprise

a life insurance business carried on by the 25 d’assurance-vie qu’il exploite au Canada (appe- 25

transferor in Canada (referred to in this subsec-
tion and subsection (23) as the “transferred
business™) and

(a) subsection 138(11.5) or (11.94) applies to
the transfer; or 30

(b) subsection 85(1) applies to the transfer,
the transfer includes all or substantially all of
the property and liabilities of the transferred
business and, immediately after the transfer,
the transferee carries on a life insurance 35
business.

(23) If this subsection applies in respect of
the transfer, at any time, of property

(a) the transferee is, at and after that time,
deemed to be the same corporation as and a 40
continuation of the transferor in respect of

(i) any amount included under subsection
(16) or deducted under subsection (17) in
computing the transferor’s income for its
transition year that can reasonably be45
attributed to the transferred business,

s’applique relativement au transfert d’un bien,
les régles suivantes s’appliquent :

lée « entreprise transférée » au présent para-
graphe et au paragraphe (23)) et ou, selon le
cas:

a) le paragraphe 138(11.5) ou (11.94) s’ap-
plique au transfert; 30

b) le paragraphe 85(1) s’applique au trans-
fert, le transfert porte sur la totalité ou la
presque totalité des biens et des dettes de
I’entreprise transférée et le cessionnaire
exploite une entreprise d’assurance-vie im- 35
médiatement apres le transfert.

(23) Dans le cas ou le présent paragraphe  Transfert

d’entreprise
d’assurance-vie

a) en ce qui a trait aux sommes ci-apres, le 40
cessionnaire est réputé étre la méme société
que le cédant, et en étre la continuation, a
compter du moment du transfert :

(i) toute somme — incluse en application
du paragraphe (16), ou déduite en applica- 45
tion du paragraphe (17), dans le calcul du



68

Ceasing to carry
on business

Budget Implementation, 2009

(i1) any amount deducted under subsection
(18) or included under subsection (19) in
computing the transferor’s income for a
taxation year of the transferor that begins
before that time that can reasonably be 5
attributed to the transferred business, and

(iii) any amount that would — in the
absence of this subsection and if the
transferor existed and carried on a life
insurance business on each day that 10
includes that time or is a subsequent day
and on which the transferee carries on a life
insurance business — be required to be
deducted or included, in respect of any of
those days, under subsection (18) or (19) in 15
computing the transferor’s income that can
reasonably be attributed to the transferred
business; and

(b) in determining, in respect of the day that
includes that time or any subsequent day, any 20
amount that is required under subsection (18)

or (19) to be deducted or included in
computing the transferor’s income for each
particular taxation year from the transferred
business, the description of A in the formulas 25
in those subsections is deemed to be nil.

(24) If at any time a life insurer ceases to

57-58 ELIZ. 1

revenu du cédant pour son année transi-
toire — qu’il est raisonnable d’attribuer a
I’entreprise transférée,

(ii) toute somme — déduite en application
du paragraphe (18), ou incluse en applica- 5
tion du paragraphe (19), dans le calcul du
revenu du cédant pour une année d’impo-
sition de celui-ci commencant avant ce
moment — qu’il est raisonnable d’attribuer
a ’entreprise transférée, 10

(iii) toute somme qui — en ’absence du
présent paragraphe et a supposer que le
cédant existe, et exploite une entreprise
d’assurance-vie, chaque jour qui comprend

ce moment ou y est postérieur et auquel le 15
cessionnaire exploite une entreprise
d’assurance-vie — serait a déduire en
application du paragraphe (18), ou a
inclure en application du paragraphe (19),
relativement a ces jours, dans le calcul du 20
revenu du cédant et qu’il est raisonnable
d’attribuer a I’entreprise transférée;

b) pour déterminer, relativement au jour qui
comprend le moment du transfert ou y est
postérieur, toute somme a déduire en ap-25
plication du paragraphe (18), ou a inclure en
application du paragraphe (19), dans le calcul
du revenu du cédant pour chaque année
d’imposition donnée provenant de 1’entre-
prise transférée, la valeur de 1’élément A des 30
formules figurant a ces paragraphes est
réputée étre nulle.

(24) Lorsqu’un assureur sur la vie cesse  Cessation de

I’exploitation

carry on all or substantially all of a life  d’exploiter la totalit¢ ou la presque totalité
insurance business (referred to in this subsection  d’une entreprise d’assurance-vie (appelée « en- 35
as the “discontinued business”), and none of 30 treprise discontinuée » au présent paragraphe) et
subsections (20) to (22) apply, qu’aucun des paragraphes (20) a (22) ne
s’applique, les régles suivantes s’appliquent :

d’une entreprise

(a) there shall be deducted, in computing the

life insurer’s income from the discontinued a) la somme obtenue par la formule ci-apres

business for the life insurer’s taxation year
that includes the time that is immediately 35
before that time, the amount determined by
the formula

A-B

where

est a déduire dans le calcul du revenu de 40
I’assureur provenant de I’entreprise disconti-
nuée pour son année d’imposition qui
comprend le moment immédiatement avant
la cessation de 1’exploitation :

A-B 45

ou:
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A is the amount included under subsection
(16) in computing the life insurer’s
income from the discontinued business
for its transition year, and

B s the total of all amounts each of whichis 5
an amount deducted under subsection
(18) in computing the life insurer’s
income from the discontinued business
for a taxation year that began before that

time; and 10

(b) there shall be included, in computing the
life insurer’s income from the discontinued
business for the life insurer’s taxation year
that includes the time that is immediately
before that time, the amount determined by 15
the formula

C-D
where

C is the amount deducted under subsection
(17) in computing the life insurer’s20
income from the discontinued business
for its transition year, and

D is the total of all amounts each of which is
an amount included under subsection (19)
in computing the life insurer’s income 25
from the discontinued business for a
taxation year that began before that time.

(25) If at any time a life insurer that carried

A représente la somme incluse en applica-
tion du paragraphe (16) dans le calcul du
revenu de I’assureur provenant de I’en-
treprise discontinuée pour son année
transitoire, 5

B le total des sommes représentant chacune
une somme déduite en application du
paragraphe (18) dans le calcul du revenu
de l’assureur provenant de I’entreprise
discontinuée pour une année d’imposition
ayant commencé avant la cessation de
I’exploitation;

—_—

0

b) la somme obtenue par la formule ci-apres
est a inclure dans le calcul du revenu de
I’assureur provenant de I’entreprise disconti-
nuée pour son année d’imposition qui
comprend le moment immédiatement avant
la cessation de I’exploitation :

C-D

15

ou: 20

C représente la somme déduite en applica-
tion du paragraphe (17) dans le calcul du
revenu de I’assureur provenant de I’en-
treprise discontinuée pour son année

transitoire, 25

D le total des sommes représentant chacune
une somme incluse en application du
paragraphe (19) dans le calcul du revenu
de Dl’assureur provenant de I’entreprise
discontinuée pour une année d’imposition 30
ayant commencé avant la cessation de
I’exploitation.

(25) L’assureur sur la vie qui, ayant exploité

on a life insurance business ceases to exist une entreprise d’assurance-vie, cesse d’exister
(otherwise than as a result of a winding-up or 30 autrement que par suite d’une liquidation visée 35
amalgamation described in subsection (20) or  au paragraphe (20) ou d’une fusion visée au
(21)), for the purposes of subsection (24), the  paragraphe (21) est réputé, pour ’application du
life insurer is deemed to have ceased to carry on  paragraphe (24), avoir cessé d’exploiter ’en-
the life insurance business at the earlier of treprise au premier en date des moments

suivants : 40

(a) the time (determined without reference to 35
this subsection) at which the life insurer
ceased to carry on the life insurance business,
and

a) le moment (déterminé compte non tenu du
présent paragraphe) ou il a cessé d’exploiter
I’entreprise;

b) le moment immédiatement avant la fin de

sa derni¢re année d’imposition qui a pris fin 45
au plus tard au moment ou il a cessé d’exister.

Cessation de
I’existence
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(b) the time that is immediately before the
end of the last taxation year of the life insurer
that ended at or before the time at which the
life insurer ceased to exist.

(4) Subsections (1) to (3) apply to taxation 5

years that begin after September 2006.

46. (1) Paragraph (a) of the definition

“bien évalué a la valeur du marché” in
subsection 142.2(1) of the French version of
the Act is replaced by the following: 10

a) une action;

2) Paragraph of the definition “mark-
) graph (d)

to-market property” in subsection 142.2(1) of
the Act is replaced by the following:

(d) a share of a corporation in which the 15
taxpayer has a significant interest at any time
in the year,

(d.1) aproperty that is, at all times in the year

at which the taxpayer holds the property, a
prescribed payment card corporation share of 20
the taxpayer,

(d.2) if the taxpayer is an investment dealer
and the year begins after 1998, a property that
is, at all times in the year at which the
taxpayer holds the property, a prescribed 25
securities exchange investment of the tax-

pa‘yer’
(d.3) a share of a corporation held, at any
time in the year, by the taxpayer if

(1) control of the corporation is, at any 30
time (referred to in this paragraph as the
“acquisition of control time”) that is after
2001 and is in the 24-month period that
begins immediately after the end of the
year, acquired by 35

(A) the taxpayer,

(B) one or more persons related to the

taxpayer (otherwise than by reason of a

right referred to in paragraph 251(5)(0)),
or 40

(C) the taxpayer and one or more
persons described in clause (B), and

(4) Les paragraphes (1) a (3) s’appliquent
aux années d’imposition commencant aprés
septembre 2006.

46. (1) L’alinéa a) de la définition de
«bien évalué a la valeur du marché», au 5
paragraphe 142.2(1) de la version francaise
de la méme loi, est remplacé par ce qui suit:

a) une action;

(2) Le passage suivant P’alinéa c) de la
définition de «bien évalué a la valeur du 10
marché», au paragraphe 142.2(1) de la
méme loi, est remplacé par ce qui suit :

Ne sont pas des biens évalués a la valeur du
marché :

d) une action d’une sociét¢ dans laquelle le 15
contribuable a une participation notable au
cours de I’année;

d.l) un bien qui est, a tout moment de
I’année ou le contribuable le détient, une
action de société émettrice de cartes de 20
paiement du contribuable, visée par regle-
ment;

d.2) si le contribuable est un courtier en
valeurs mobiliéres et que ’année commence
aprés 1998, un bien qui est, a tout moment de 25
I’année ou le contribuable le détient, un
placement en bourse du contribuable, visé par
réglement;

d.3) une action d’une société, détenue par le
contribuable au cours de 1’année, si, a la fois: 30

(1) le controle de la société est acquis par
I’une des personnes ci-aprés a un moment
(appelé « moment de 1’acquisition du
contréle » au présent alinéa) qui est
postérieur a 2001 et est compris dans la 35
période de 24 mois commencant immédia-
tement apres la fin de I’année :

(A) le contribuable,

(B) une ou plusieurs personnes liées au
contribuable autrement qu’a cause d’un 40
droit visé a I’alinéa 251(5)b),
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(i1) the taxpayer elects in writing to have
subparagraph (i) apply and files the elec-
tion with the Minister on or before the
taxpayer’s filing-due date for the tax-
payer’s taxation year that includes the 5
acquisition of control time, or

(3) The definition “mark-to-market prop-
erty” in subsection 142.2(1) of the Act, as
amended by subsection (2), is replaced by the

following: 10

“mark-to-market property” of a taxpayer for a
taxation year means property (other than an
excluded property) held at any time in the
taxation year by the taxpayer that is

(a) a share, 15

(b) if the taxpayer is not an investment
dealer, a specified debt obligation that is a
fair value property of the taxpayer for the
taxation year,

(c) if the taxpayer is an investment dealer, a 20
specified debt obligation, or

(d) a tracking property of the taxpayer that is
a fair value property of the taxpayer for the
taxation year;

(4) Subsection 142.2(1) of the Act is25
amended by adding the following in alpha-
betical order:

“excluded property” of a taxpayer for a taxation
year means property, held at any time in the

taxation year by the taxpayer, that is 30

(a) a share of the capital stock of a corpora-
tion if, at any time in the taxation year, the
taxpayer has a significant interest in the
corporation,

(b) a property that is, at all times in the 35
taxation year at which the taxpayer held the
property, a prescribed payment card corpora-
tion share of the taxpayer,

juste valeur marchande est déterminée princi- 35

71

(C) le contribuable et une ou plusieurs
des personnes visées a la division (B),

(ii) le contribuable choisit de se prévaloir
du sous-alinéa (i) dans un document
présenté au ministre au plus tard a la date 5
d’échéance de production qui lui est
applicable pour son année d’imposition
qui comprend le moment de ’acquisition
du contréle;

e) un bien visé par réglement. 10

(3) La définition de «bien évalué a la
valeur du marché», au paragraphe 142.2(1)
de la méme loi, modifiée par le paragraphe
(2), est remplacée par ce qui suit:

«bien évalué a la valeur du marché» Est un 15 «bien évalué ala
bien évalué a la valeur du marché d’un Ivrf;f;‘ge‘{?
contribuable pour une année d’imposition le  “mark-to-market
bien (sauf un bien exclu) qu’il détient au cours e
de I’année et qui est:

a) une action; 20

b) dans le cas ou le contribuable n’est pas un
courtier en valeurs mobiliéres, un titre de
créance déterminé qui est un bien évalu¢ a sa
juste valeur du contribuable pour I’année;

c) dans le cas ou le contribuable est un 25
courtier en valeurs mobiliéres, un titre de
créance déterminé;

d) un bien a évaluer du contribuable qui est
un bien évalué a sa juste valeur du contri-

buable pour I’année. 30

(4) Le paragraphe 142.2(1) de la méme loi
est modifié par adjonction, selon DP’ordre
alphabétique, de ce qui suit:

«bien a évaluer » Bien d’un contribuable dontla  «bien a

évaluer »
” “tracking
palement par rapport & un ou plusieurs des  property”
critéres ci-aprés applicables a un bien (appelé
« bien de référence » a la présente définition)
qui, si le contribuable en était propriétaire, serait

un bien évalué a la valeur du marché pour lui: 40

a) la juste valeur marchande du bien de
référence;

b) les bénéfices ou gains provenant de la
disposition du bien de référence;
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(c) if the taxpayer is an investment dealer, a
property that is, at all times in the taxation
year at which the taxpayer held the property,
a prescribed securities exchange investment
of the taxpayer, 5

(d) a share of the capital stock of a corpora-
tion if
(i) control of the corporation is, at any
time (referred to in this paragraph as the
“acquisition of control time”) that is in the 10
24-month period that begins immediately
after the end of the year, acquired by

(A) the taxpayer,

(B) one or more persons related to the
taxpayer (otherwise than by reason of a 15
right referred to in paragraph 251(5)(b)),

or

(C) the taxpayer and one or more
persons described in clause (B), and

(i1) the taxpayer elects in writing to have 20
subparagraph (i) apply and files the elec-
tion with the Minister on or before the
taxpayer’s filing-due date for the tax-
payer’s taxation year that includes the

acquisition of control time, or 25

(e) a prescribed property;

“fair value property” of a taxpayer for a taxation
year means property, held at any time in the
taxation year by the taxpayer, that is — or it is
reasonable to expect would, if the taxpayer held 30
the property at the end of the taxation year, be
— valued (otherwise than solely because its fair
value was less than its cost to the taxpayer or, if
the property is a specified debt obligation,
because of a default of the debtor) in accordance 35
with generally accepted accounting principles,

at its fair value (determined in accordance with
those principles) in the taxpayer’s balance sheet

as at the end of the taxation year;

“tracking property” of a taxpayer means prop- 40
erty of the taxpayer the fair market value of
which is determined primarily by reference to
one or more criteria in respect of property
(referred to in this definition as “tracked

juste valeur (déterminée conformément a ces

c) les recettes, le revenu ou les rentrées
provenant du bien de référence;

d) tout autre critére semblable applicable au
bien de référence.

«bien évalué a sa juste valeur» Est un bien 5
évalué a sa juste valeur d’un contribuable pour
une année d’imposition le bien, détenu par le
contribuable au cours de ’année, qui est évalué
(autrement que pour la seule raison que sa juste
valeur est inférieure a son colit pour le
contribuable ou, s’il s’agit d’un titre de créance
déterminé, autrement qu’en raison d’un man-
quement du débiteur), conformément aux prin-
cipes comptables généralement reconnus, a sa
15
principes) dans le bilan du contribuable a la fin

de I’année, ou a I’égard duquel il est raisonnable

de s’attendre a ce qu’il aurait été évalué ainsi si

le contribuable ’avait détenu a la fin de I’année.

«bien exclu» Est un bien exclu d’un contri- 20
buable pour une année d’imposition le bien
qu’il détient au cours de I’année et qui est:

a) une action du capital-actions d’une société
dans laquelle le contribuable a une participa-

tion notable au cours de 1’année; 25

b) un bien qui est, a tous les moments de
I’année ou le contribuable le détient, une
action de société émettrice de cartes de
paiement du contribuable, visée par regle-

ment; 30

¢) si le contribuable est un courtier en valeurs
mobiliéres, un bien qui est, & tous les
moments de I’année ou le contribuable le
détient, un placement en bourse du contri-

buable, visé par réglement; 35

d) une action du capital-actions d’une société
si, a la fois:

(1) le controle de la société est acquis par
I’'une des personnes ci-aprés a un moment
(appelé « moment de 1’acquisition du 40
contréle » au présent alinéa) compris dans

la période de 24 mois qui commence
immédiatement apres la fin de ’année :

(A) le contribuable,

57-58 ELIZ. 1
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property”) that, if owned by the taxpayer, would
be mark-to-market property of the taxpayer,
which criteria are

(a) the fair market value of the tracked
property, 5

(b) the profits or gains from the disposition
of the tracked property,

(¢) the revenue, income or cash flow from
the tracked property, or

(d) any other similar criteria in respect of the 10
tracked property;

(5) The portion of subsection 142.2(2) of
the Act before paragraph (a) is replaced by
the following:

(2) For the purposes of the definitions 15
“excluded property”, “mark-to-market property”
and “specified debt obligation” in subsection (1)
and subsections (5) and 142.6(1.6), a taxpayer
has a significant interest in a corporation at any
time if 20

(6) Subsections 142.2(4) and (5) of the Act
are replaced by the following:

(4) For the purposes of this subsection and
subsections (2) and (3), in determining if, at a
particular time, a person or partnership is related 25
to another person or partnership, the rules in
section 251 are to be applied as if,

(a) a partnership (other than a partnership in
respect of which any amount of the income or
capital of the partnership that any entity may 30
receive directly from the partnership at any
time as a member of the partnership depends
on the exercise by any entity of, or the failure
by any entity to exercise, a discretionary
power) were a corporation having capital 35
stock of a single class divided into 100 issued
shares and each member of the partnership
owned, at the particular time, that proportion
of the issued shares of that class that

(1) the fair market value of the member’s 40
interest in the partnership at the particular
time

is of

(B) une ou plusieurs personnes liées au
contribuable autrement qu’a cause d’un
droit visé a I’alinéa 251(5)b),

(C) le contribuable et une ou plusieurs
des personnes visées a la division (B), 5

(ii) le contribuable choisit de se prévaloir
du sous-alinéa (i) dans un document
présenté au ministre au plus tard a la date
d’échéance de production qui lui est
applicable pour son année d’imposition
qui comprend le moment de ’acquisition
du controle;

—_—

0

e) un bien visé par réglement.

(5) Le passage du paragraphe 142.2(2) de
la méme loi précédant I’alinéa a) est remplacé
par ce qui suit:

[u—

5

(2) Pour I’application des définitions de
«bien évalué a la valeur du marché», «bien
exclu» et «titre de créance déterminé» au
paragraphe (1) et des paragraphes (5) et20
142.6(1.6), un contribuable a une participation
notable dans une société a un moment donné si,
selon le cas:

(6) Les paragraphes 142.2(4) et (5) de la

méme loi sont remplacés par ce qui suit: 25

(4) Pour I’application du présent paragraphe
et des paragraphes (2) et (3), lorsqu’il s’agit
d’établir si une personne ou une société de
personnes est liée a une autre personne ou
société de personnes a un moment donné, les 30
régles énoncées a I’article 251 s’appliquent
comme si, a la fois:

a) une société de personnes (sauf celle a
I’égard de laquelle un montant de revenu ou
de capital de la société de personnes qu’une 35
entité peut recevoir directement de la société

de personnes a titre d’associé¢ de celle-ci est
fonction de 1’exercice ou de [’absence
d’exercice, par quiconque, d’un pouvoir
discrétionnaire) était une société ayant un 40
capital-actions constitué d’une seule catégorie
d’actions divisée en 100 actions émises, et
chaque associé de la société de personnes
¢tait propriétaire, au moment donné, de la
proportion des actions émises de cette 45
catégorie représentée par le rapport entre :

73
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(i1) the fair market value of all interests in (i) d’une part, la juste valeur marchande de
the partnership at the particular time; and la participation de I’associé dans la société

(b) a trust (other than a trust in respect of de personnes 4 ce moment,

which any amount of the income or capital of (i) d’autre part, la juste valeur marchande
the trust that any entity may receive directly 5 de I’ensemble des participations dans la 5
from the trust at any time as a beneficiary société de personnes a ce moment;

under the trust depends on the exercise by
any entity of, or the failure by any entity to
exercise, a discretionary power) were a
corporation having capital stock of a single 10
class divided into 100 issued shares and each
beneficiary under the trust owned, at the
particular time, that proportion of the issued
shares of that class that

b) une fiducie (sauf celle a I’égard de
laquelle un montant de revenu ou de capital
de la fiducie qu’une entit¢ peut recevoir
directement de la fiducie a titre de bénéfi- 10
ciaire de celle-ci est fonction de 1’exercice ou
de I’absence d’exercice, par quiconque, d’un
pouvoir discrétionnaire) était une société
ayant un capital-actions constitué¢ d’une seule

(i) the fair market value of the benefi- 15 catégorie d’actions divisée en 100 actions 15

ciary’s beneficial interest in the trust at the émises, et chaque bénéficiaire de la fiducie

particular time était propriétaire, au moment donné, de la

is of proportion des actions émises de cette
catégorie représentée par le rapport entre :

(i) the fair market value at that time of all ) )

beneficial interests in the trust. 20 (i) d’une part, la juste valeur marchande 20
du droit de bénéficiaire du bénéficiaire
dans la fiducie a ce moment,
(i1) d’autre part, la juste valeur marchande
de I’ensemble des droits de bénéficiaire
dans la fiducie a ce moment. 25

(7) Subsections (1) and (2) apply to taxa- (7) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent
tion years that end after February 22, 1994, aux années d’imposition se terminant aprés
except that any election made under para- le 22 février 1994. Toutefois, le choix prévu a
graph (d.3) of the definition “mark-to-market 1’alinéa d.3) de la définition de « bien évalué a
property” in subsection 142.2(1) of the Act,251a valeur du marché» au paragraphe 30
as enacted by subsection (2), is deemed to 142.2(1) de la méme loi, édicté par le
have been made on a timely basis if it is filed = paragraphe (2), est réputé avoir été fait dans
with the Minister of National Revenue on or le délai imparti s’il est présenté au ministre
before the taxpayer’s filing-due date for the du Revenu national au plus tard a la date
taxpayer’s taxation year in which this Act is 30 d’échéance de production qui est applicable 35
assented to. au contribuable pour son année d’imposition

qui comprend la date de sanction de la
présente loi.

(8) Subsection (3) applies to taxation years (8) Le paragraphe (3) s’applique aux
that begin after September 2006 except that années d’imposition commencant aprés sep- 40
for taxation years that begin before Novem- tembre 2006. Toutefois, pour les années
ber 7, 2007, the definition “mark-to-market 35 d’imposition commencant avant le 7 novem-
property” in subsection 142.2(1) of the Act, bre 2007, il n’est pas tenu compte de I’alinéa
as enacted by subsection (3), is to be read d) de la définition de « bien évalué a la valeur
without its paragraph (d). du marché» au paragraphe 142.2(1) de la 45

méme loi, édictée par le paragraphe (3).
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(9) Subsections (4) to (6) apply to taxation
years that begin after September 2006 except
that any election made under paragraph (d)
of the definition “excluded property” in
subsection 142.2(1) of the Act, as enacted by
subsection (4), is deemed to have been made
on a timely basis if it is filed with the Minister
of National Revenue on or before the
taxpayer’s filing-due date for the taxpayer’s

(9) Les paragraphes (4) a (6) s’appliquent
aux années d’imposition commencant apreés
septembre 2006. Toutefois, le choix prévu a
I’alinéa d) de la définition de « bien exclu» au

5 paragraphe 142.2(1) de la méme loi, édicté 5

par le paragraphe (4), est réputé avoir été fait
dans le délai imparti s’il est présenté au
ministre du Revenu national au plus tard a la
date d’échéance de production qui est ap-

taxation year in which this Act is assented to. 10 plicable au contribuable pour son année 10

47. (1) Section 142.5 of the Act is
amended by adding the following after
subsection (8):

(8.1) Subsection (8.2) applies to a taxpayer
for its transition year if

(a) subsection (2) deems the taxpayer to have
disposed of a particular specified debt
obligation immediately before the end of its
transition year (in subsection (8.2) referred to
as “the particular disposition”); and

(b) the particular specified debt obligation
was owned by the taxpayer at the end of its
base year and was not a mark-to-market
property of the taxpayer for its base year.

(8.2) If this subsection applies to a taxpayer 25

for its transition year, the following rules apply
to the taxpayer in respect of the particular
disposition:

(a) subsection 20(21) does not apply to the

taxpayer in respect of the particular disposi- 30

tion; and

() if section 12.4 does not apply to the
taxpayer in respect of the particular disposi-
tion, there shall be included in computing the

taxpayer’s income for its transition year the 35

amount, if any, by which

(i) the total of all amounts each of which is

15 contribuable pour son année transitoire si, a la
fois :

d’imposition qui comprend la date de sanc-

tion de la présente loi.

47. (1) Larticle 142.5 de la méme loi est
modifié par adjonction, aprés le paragraphe
(8), de ce qui suit: 15

(8.1) Le paragraphe (8.2) s’applique a un  Application du

par. (8.2)

a) le contribuable est réputé, en vertu du
paragraphe (2), avoir disposé d’un titre de 20
créance déterminé immédiatement avant la
fin de son année transitoire (cette disposition
étant appelée « disposition donnée » au
paragraphe (8.2));

b) le titre de créance déterminé en cause 25
appartenait au contribuable a la fin de son
année de base et n’était pas un bien évalué a

la valeur du marché lui appartenant pour cette
année.

(8.2) Si le présent paragraphe s’applique a un 30 Regles

contribuable pour son année transitoire, les ~ PPlicablesala

premicre
régles ci-aprés s’appliquent a lui relativement  disposition
R . .. , réputée d’un titre
a la disposition donnée : de créance

a) le paragraphe 20(21) ne s’applique pas au

donnée;

b) si larticle 12.4 ne s’applique pas au
contribuable relativement a la disposition
donnée, I’excédent de la somme visée au

(ii) est inclus dans le calcul de son revenu
pour son année transitoire :

(i) le total des sommes représentant cha-
cune:

contribuable relativement a la disposition 35

sous-alinéa (i) sur celle visée au sous-alinéa 40
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(A) an amount deducted under para-
graph 20(1)(/) in respect of the particular
specified debt obligation of the taxpayer
in computing the taxpayer’s income for
its base year, or 5

(B) an amount deducted under para-
graph 20(1)(p) in respect of the partic-
ular specified debt obligation of the
taxpayer in computing the taxpayer’s
income for a taxation year that preceded 10
its transition year,

exceeds

(i) the total of all amounts each of which
is

(A) an amount included under para- 15
graph 12(1)(d) in respect of the partic-
ular specified debt obligation of the
taxpayer in computing the taxpayer’s
income for its transition year, or

(B) an amount included under para-20
graph 12(1)(?) in respect of the particular
specified debt obligation of the taxpayer
in computing the taxpayer’s income for
its transition year or a preceding taxation
year. 25

(2) Subsection (1) applies to taxation years
that begin after September 2006.

48. (1) The Act is amended by adding the
following after section 142.5:

142.51 (1) The following definitions apply 30
for the purposes of this section and subsections
142.5(8.1) and (8.2).

“base year” of a taxpayer means the taxpayer’s
taxation year that immediately precedes its
transition year. 35

“transition amount” of a taxpayer for the
taxpayer’s transition year is the positive or
negative amount determined by the formula

A-B

where 40
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(A) une somme déduite en application
de I’alinéa 20(1)/) relativement au titre
de créance déterminé du contribuable
dans le calcul de son revenu pour son
année de base, 5

(B) une somme déduite en application
de I’alinéa 20(1)p) relativement au titre
de créance déterminé du contribuable
dans le calcul de son revenu pour une
année d’imposition antérieure a son 10
année transitoire,

(ii) le total des sommes représentant
chacune :

(A) une somme incluse en application
de I’alinéa 12(1)d) relativement au titre 15
de créance déterminé du contribuable
dans le calcul de son revenu pour son
année transitoire,

(B) une somme incluse en application
de I’alinéa 12(1)i) relativement au titre 20
de créance déterminé du contribuable
dans le calcul de son revenu pour son
année transitoire ou pour une année
d’imposition antérieure.

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux 25
années d’imposition commencant aprés sep-
tembre 2006.

48. (1) La méme loi est modifiée par
adjonction, aprés DParticle 142.5, de ce qui
suit : 30

142.51 (1) Les définitions qui suivent s’ap-
pliquent au présent article et aux paragraphes
142.5(8.1) et (8.2).

«année de base» L’année d’imposition d’un
contribuable qui précéde son année transitoire. 35 base year

Définitions

«année de base »

«année transitoire » La premiére année d’impo-
sition d’un contribuable qui commence apres
septembre 2006.

«année
transitoire »
“transition year”

«bien transitoire » Est un bien transitoire d’un
contribuable le bien qui, a la fois :

«bien

transitoire »
40 “transition
S : . . 1 property”
a) était un titre de créance déterminé détenu
par le contribuable a la fin de son année de

base;
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“transition
property”
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“transition year”
«année
transitoire »
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income inclusion

Transition year
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deduction
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A is the total of all amounts each of which is b) n’était pas un bien évalué a la valeur du
the fair market value, at the end of the marché du contribuable pour son année de
taxpayer’s base year, of a transition property base, mais I’aurait été s’il avait été compta-
of the taxpayer; and bilisé a sa juste valeur marchande au bilan du

B is the total of all amounts each of which is 5 cc’)p tribu.able Ala fin de ch.acune de §es années 3
the cost amount to the taxpayer, at the end of d.{mposmo'n. % ter.mmant apres sa d’er—
the taxpayer’s base year, of a transition miere acc’lulsltlon du bien (gu.tr.ement. ,qu en
property of the taxpayer. raison d’une nouvelle achISltIOIVI visée au

paragraphe 142.5(2)) et avant le début de son

“transition property” of a taxpayer means a année transitoire; 10

property that 10" ) ¢tait un bien évalué 2 la valeur du marché

(a) was a specified debt obligation held by du contribuable pour son année transitoire.
the taxpayer at the end of the taxpayer’s base

«montant transitoire» Le montant transitoire  «montant
d’un contribuable pour son année transitoire ~ ieiorc”
(b) was not a mark-to-market property of the  correspond a la somme positive ou négative 15 amount’

taxpayer for the taxpayer’s base year, but 15 gbtenue par la formule suivante :
would have been a mark-to-market property A_B

of the taxpayer for the taxpayer’s base year if
the property had been carried at the property’s
fair market value in the taxpayer’s balance
sheet as at the end of each taxation year of the 20 A représente le total des sommes représentant

year;

ou:

taxpayer that ends after the taxpayer last chacune la juste valeur marchande, a la fin 20
acquired the property (otherwise than by de I’année de base du contribuable, de son
reason of a reacquisition under subsection bien transitoire;

142.5(2)) and befor.e. the commencement of B e total des sommes représentant chacune le
the taxpayer’s transition year; and 25 cout indiqué pour le contribuable, 4 la fin de
(c) was a mark-to-market property of the son année de base, de son bien transitoire. 25
taxpayer for the transition year of the

taxpayer.

“transition year” of a taxpayer means the
taxpayer’s first taxation year that begins after 30
September 2006.

its transition year, there shall be included in financiére au cours de son année transitoire, la

(2) If a taxpayer is a financial institution in (2) Si un contribuable est une institution  Somme 4 inclure
dans le
revenu— année

computing the taxpayer’s income for its transi-  valeur absolue du montant négatif de son  transitoire
tion year the absolute value of the negative 35 montant transitoire est a inclure dans le calcul

amount, if any, of the taxpayer’s transition de son revenu pour cette année. 30
amount.
(3) If a taxpayer is a financial institution in (3) Si un contribuable est une institution  Somme a

its transition year, there shall be deducted in  financiére au cours de son année transitoire, le

déduire du
revenu — année

computing the taxpayer’s income for its transi- 40 montant positif de son montant transitoire est & transitoire
tion year the positive amount, if any, of the déduire dans le calcul de son revenu pour cette
taxpayer’s transition amount. année. 35

subsection (2) in computing a taxpayer’s  du paragraphe (2) dans le calcul du revenu d’un

(4) If an amount has been included under (4) Siune somme a été incluse en application  Annulation de
I’inclusion —
année transitoire

income for its transition year there shall be 45 contribuable pour son année transitoire, est a
deducted in computing the taxpayer’s income  déduire dans le calcul de son revenu, pour
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for each particular taxation year of the taxpayer  chacune de ses années d’imposition se terminant
that ends after the beginning of the transition  apres le début de I’année transitoire et au cours
year, and in which particular taxation year the de laquelle il est une institution financiere, la
taxpayer is a financial institution, the amount somme obtenue par la formule suivante :

determined by the formula 5 A x B/1825 5
A x B/1825 .
ou:
where A représente la somme incluse en application
A is the amount included under subsection (2) du paragraphe (2) dans le calcul du revenu
in computing the taxpayer’s income for the du contribuable pour I’année transitoire;
transition year; and 10 B le nombre de jours de I’année d’imposition 10
B is the number of days in the particular en cause qui sont antérieurs au jour qui suit
taxation year that are before the day that is de 1825 jours le premier jour de I’année
1825 days after the first day of the transition transitoire.
year.

(5) If an amount has been deducted under 15  (5) Si une somme a été déduite en applica-  Annulation de Ia
subsection (3) in computing a taxpayer’s tion du paragraphe (3) dans le calcul du revenu 15 ddction—
income for its transition year, there shall be  d’un contribuable pour son année transitoire, est
included in computing the taxpayer’s income, a inclure dans le calcul de son revenu, pour
for each particular taxation year of the taxpayer  chacune de ses années d’imposition se terminant
ending after the beginning of the transition year, 20 aprés le début de ’année transitoire et au cours
and in which particular taxation year the de laquelle il est une institution financiére, la 20
taxpayer is a financial institution, the amount somme obtenue par la formule suivante :
determined by the formula

A x B/1825
A x B/1825 .
ou:
where 25 A représente la somme déduite en application
A is the amount deducted under subsection (3) du paragraphe (3) dans le calcul du revenu 25
in computing the taxpayer’s income for the du contribuable pour I’année transitoire;
transition year; and B le nombre de jours de I’année d’imposition
B is the number of days in the particular en cause qui sont antérieurs au jour qui suit
taxation year that are before the day that is 30 de 1825 jours le premier jour de I’année
1825 days after the first day of the transition transitoire. 30
year.
(6) If a taxpayer has, in a winding-up to (6) Si un contribuable est liquidé dans une  Liquidation

which subsection 88(1) has applied, been autre société (appelée « société meére » au
wound-up into another corporation (referred to 35 présent paragraphe) dans le cadre d’une liqui-

in this subsection as the “parent”), and im- dation & laquelle le paragraphe 88(1) s’applique
mediately after the winding-up the parent is a et que la société meére est une institution 35
financial institution, in applying subsections (4)  financiére immédiatement apres la liquidation,
and (5) in computing the income of the taxpayer  pour I’application des paragraphes (4) et (5) au
and of the parent for particular taxation years 40 calcul des revenus du contribuable et de la
that end on or after the first day (referred to in  société meére pour des années d’imposition
this subsection as the “start day”) on which  données se terminant au plus tot le premier jour 40
assets of the taxpayer were distributed to the (appelé « date de début » au présent para-
parent on the winding-up,
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(a) the parent is, on and after the start day,
deemed to be the same corporation as and a
continuation of the taxpayer in respect of

(i) any amount included under subsection
(2) or deducted under subsection (3) by the
taxpayer in computing the taxpayer’s
income for its transition year,

(i) any amount deducted under subsection
(4) or included under subsection (5) in

computing the taxpayer’s income for a 10

taxation year of the taxpayer that begins
before the start day, and

(iii) any amount that would — in the
absence of this subsection and if the

taxpayer existed and was a financial 15

institution on each day that is the start
day or a subsequent day and on which the
parent is a financial institution — be
required to be deducted or included, in

respect of any of those days, under20

subsection (4) or (5) in computing the
taxpayer’s income for its transition year;
and

(b) the taxpayer is, in respect of each of its

particular taxation years, to determine the 25

value for B in the formulas in subsections (4)
and (5) without reference to the start day and
days after the start day.

(7) If there is an amalgamation (within the

graphe) ou des éléments d’actif du contribuable
ont été distribués a la société meére lors de la
liquidation, les régles suivantes s’appliquent :

a) en ce qui a trait aux sommes ci-apres, la
société mere est réputée tre la méme société
que le contribuable, et en étre la continuation,
a compter de la date de début:

(i) toute somme incluse en application du
paragraphe (2), ou déduite en application
du paragraphe (3), dans le calcul du revenu
du contribuable pour son année transitoire,

(i1) toute somme déduite en application du
paragraphe (4), ou incluse en application
du paragraphe (5), dans le calcul du revenu
du contribuable pour une année d’imposi-
tion de celui-ci commencant avant la date
de début,

(iii) toute somme qui — en ’absence du
présent paragraphe et a supposer que le

contribuable existe, et est une institution 20

financiére, chaque jour qui correspond a la
date de début ou a une date postérieure et
auquel la société mére est une institution
financiére — serait a déduire en applica-

tion du paragraphe (4), ou a inclure en 25

application du paragraphe (5), relativement
a ces jours, dans le calcul du revenu du
contribuable pour son année transitoire;

b) le contribuable est tenu de déterminer,

relativement a chacune de ses années d’im- 30

position données, la valeur de 1’élément B des
formules figurant aux paragraphes (4) et (5)
sans tenir compte de la date de début ni des
jours qui y sont postérieurs.

(7) S’il y a fusion, au sens du paragraphe 35 Fusions

meaning assigned by subsection 87(1)) of a3087(1), d’un contribuable et d’une ou de

taxpayer with one or more other corporations to
form one corporation (referred to in this
subsection as the “new corporation”), and
immediately after the amalgamation the new

subsections (4) and (5) in computing the income
of the new corporation for particular taxation
years of the new corporation that begin on or
after the day on which the amalgamation

plusieurs autres sociétés et que la société issue
de la fusion (appelée « nouvelle société » au
présent paragraphe) est une institution finan-

ciere immédiatement apres la fusion, pour 40
corporation is a financial institution, in applying 35 ’application des paragraphes (4) et (5) au calcul

du revenu de la nouvelle société pour des
années d’imposition données de celle-ci com-
mencant a la date de la fusion ou par la suite, la

nouvelle société est réputée étre la méme société 45

79
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occurred, the new corporation is, on and after
that day, deemed to be the same corporation as
and a continuation of the taxpayer in respect of

(a) any amount included under subsection
(2) or deducted under subsection (3) in 5
computing the taxpayer’s income for its
transition year of the taxpayer;

(b) any amount deducted under subsection
(4) or included under subsection (5) in
computing the taxpayer’s income for al0
taxation year of the taxpayer that begins
before the day on which the amalgamation
occurred; and

(¢) any amount that would — in the absence
of this subsection and if the taxpayer existed 15
and was a financial institution on each day
that is the day on which the amalgamation
occurred or a subsequent day and on which
the new corporation is a financial institution
— be required to be deducted or included, in 20
respect of any of those days, under subsection
(4) or (5) in computing the taxpayer’s
income.

(8) Subsection (9) applies if, at any time, a
taxpayer (referred to in this subsection and 25
subsection (9) as the “transferor”) transfers, to a
corporation (referred to in this subsection and
subsection (9) as the “transferee”) that is related
to the transferor, property in respect of a
business carried on by the transferor in Canada 30
(referred to in this subsection and subsection (9)
as the “transferred business”) and

(a) subsection 138(11.5) or (11.94) applies to
the transfer; or

(b) subsection 85(1) applies to the transfer, 35
the transfer includes all or substantially all of
the property and liabilities of the transferred
business and, immediately after the transfer,
the transferee is a financial institution.

(9) If this subsection applies in respect of the 40
transfer, at any time, of property

(a) the transferee is, at and after that time,
deemed to be the same corporation as and a
continuation of the transferor in respect of
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que le contribuable, et en étre la continuation, a
compter de cette date en ce qui a trait aux
sommes suivantes :

a) toute somme incluse en application du
paragraphe (2), ou déduite en application du 5
paragraphe (3), dans le calcul du revenu du
contribuable pour son année transitoire;

b) toute somme déduite en application du
paragraphe (4), ou incluse en application du
paragraphe (5), dans le calcul du revenu du 10
contribuable pour une année d’imposition de
celui-ci commencant avant la date de la
fusion;

¢) toute somme qui — en [’absence du
présent paragraphe et a supposer que le 15
contribuable existe, et est une institution
financiére, chaque jour qui correspond a la
date de la fusion ou a une date postérieure et
auquel la nouvelle société est une institution
financiére — serait a déduire en application 20
du paragraphe (4), ou a inclure en application
du paragraphe (5), relativement a ces jours,
dans le calcul du revenu du contribuable.

(8) Le paragraphe (9) s’applique dans le cas
ol un contribuable (appelé « cédant » au 25 P
présent paragraphe et au paragraphe (9))
transfére a une société qui lui est lie (appelée
« cessionnaire » au présent paragraphe et au
paragraphe (9)) un bien relatif a une entreprise
qu’il exploite au Canada (appelée « entreprise 30
transférée » au présent paragraphe et au para-
graphe (9)) et ou, selon le cas:

a) le paragraphe 138(11.5) ou (11.94) s’ap-
plique au transfert;

Application du

b) le paragraphe 85(1) s’applique au trans- 35
fert, le transfert porte sur la totalit¢ ou la
presque totalit¢ des biens et des dettes de
I’entreprise transférée et le cessionnaire est
une institution financiére immédiatement

apres le transfert. 40

(9) Dans le cas ou le présent paragraphe
s’applique relativement au transfert d’un bien,
les régles suivantes s’appliquent :

Transfert
d’entreprise

a) en ce qui a trait aux sommes ci-apres, le
cessionnaire est réputé étre la méme société 45
que le cédant, et en étre la continuation, a
compter du moment du transfert :
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(1) any amount included under subsection
(2) or deducted under subsection (3) in
computing the transferor’s income for its
transition year that can reasonably be
attributed to the transferred business, 5

(i) any amount deducted under subsection
(4) or included under subsection (5) in
computing the transferor’s income for a
taxation year of the transferor that begins
before that time that can reasonably be 10
attributed to the transferred business, and

(iii) any amount that would — in the
absence of this subsection and if the
transferor existed and was a financial
institution on each day that includes that 15
time or is a subsequent day and on which
the transferee is a financial institution —
be required to be deducted or included, in
respect of any of those days, under
subsection (4) or (5) in computing the 20
transferor’s income that can reasonably be
attributed to the transferred business; and

(b) in determining, in respect of the day that
includes that time or any subsequent day, any
amount that is required under subsection (4) 25
or (5) to be deducted or included in
computing the transferor’s income for each
particular taxation year from the transferred
business, the description of A in the formulas
in those subsections is deemed to be nil. 30

(10) If subsection 98(6) deems a partnership

(i) toute somme — incluse en application
du paragraphe (2), ou déduite en applica-
tion du paragraphe (3), dans le calcul du
revenu du cédant pour son année transi-
toire — qu’il est raisonnable d’attribuer a 5
I’entreprise transférée,

(ii) toute somme — déduite en application
du paragraphe (4), ou incluse en applica-
tion du paragraphe (5), dans le calcul du
revenu du cédant pour une année d’impo- 10
sition de celui-ci commencant avant ce
moment — qu’il est raisonnable d’attribuer

a ’entreprise transférée,

(iii) toute somme qui — en ’absence du
présent paragraphe et a supposer que le 15
cédant existe, et est une institution finan-
ciére, chaque jour qui comprend ce mo-
ment ou y est postérieur et auquel le
cessionnaire est une institution financicre
— serait a déduire en application du 20
paragraphe (4), ou a inclure en application
du paragraphe (5), relativement a ces jours,
dans le calcul du revenu du cédant et qu’il
est raisonnable d’attribuer a [’entreprise
transférée; 25

b) pour déterminer, relativement au jour qui
comprend le moment du transfert ou y est
postérieur, toute somme a déduire en ap-
plication du paragraphe (4), ou a inclure en
application du paragraphe (5), dans le calcul 30
du revenu du cédant pour chaque année
d’imposition donnée provenant de 1’entre-
prise transférée, la valeur de 1’é1ément A des
formules figurant a ces paragraphes est
réputée étre nulle. 35

(10) La société de personnes (appelée « nou-

81

Continuation
d’une société de

(in this subsection referred to as the “new  velle société de personnes » au présent para-
partnership”) to be a continuation of another  graphe) qui est réputée, en vertu du paragraphe
partnership (in this subsection referred to as the ~ 98(6), étre la continuation d’une autre société de
“predecessor partnership”) and, at the time that 35 personnes (appelée « société de personnes 40
is immediately after the predecessor partnership  remplacée » au présent paragraphe) et qui est
ceases to exist, the new partnership is a financial ~ une institution financiére immédiatement apres
institution, in applying subsections (4) and (5) le moment ou la société de personnes remplacée
in computing the income of the new partnership  cesse d’exister est réputée, pour ’application
for particular taxation years of the new partner- 40 des paragraphes (4) et (5) au calcul de son 45
ship that begin on or after the day on which it  revenu pour ses années d’imposition données
comes into existence, the new partnership is, on ~ commencgant au plus t6t a la date ou elle
commence a exister, étre la méme société de

personnes



Budget Implementation, 2009

and after that day, deemed to be the same
partnership as and a continuation of the
predecessor partnership in respect of

personnes que la société de personnes rem-
placée, et en étre la continuation, a compter de
cette date en ce qui a trait aux sommes
suivantes :

57-58 ELIZ. 1

(a) any amount included under subsection
(2) or deducted under subsection (3) in 5
computing the predecessor partnership’s in-
come for its transition year;

(b) any amount deducted under subsection
(4) or included under subsection (5) in
computing the predecessor partnership’s in- 10
come for a taxation year of the predecessor
partnership that begins before the day on
which the new partnership comes into
existence; and

(¢) any amount that would — in the absence 15
of this subsection and if the predecessor
partnership existed and was a financial
institution on each day that is the day on
which the new partnership comes into
existence or a subsequent day and on which 20
the new partnership is a financial institution
— be required to be deducted or included, in
respect of any of those days, under subsection
(4) or (5) in computing the predecessor
partnership’s income. 25

(11) If at any time, a taxpayer ceases to be a

a) toute somme incluse en application du 5
paragraphe (2), ou déduite en application du
paragraphe (3), dans le calcul du revenu de la
société de personnes remplacée pour son
année transitoire;

b) toute somme déduite en application du 10
paragraphe (4), ou incluse en application du
paragraphe (5), dans le calcul du revenu de la
société de personnes remplacée pour une
année d’imposition de celle-ci commengant
avant la date ou la nouvelle société de 15
personnes commence a exister;

¢) toute somme qui — en [’absence du
présent paragraphe et a supposer que la
société de personnes remplacée existe, et est
une institution financiére, chaque jour qui 20
correspond a la date ou la nouvelle société de
personnes commence a exister ou a une date
postérieure et auquel la nouvelle société de
personnes est une institution financiére —
serait a déduire en application du paragraphe 25
(4), ou a inclure en application du paragraphe
(5), relativement a ces jours, dans le calcul du
revenu de la société de personnes remplacée.

(11) Lorsqu’un contribuable cesse d’étre une

I’exploitation

financial institution d’une entreprise

institution financiére, les régles suivantes s’ap- 30
pliquent :

(a) there shall be deducted, in computing the
income of the taxpayer for the taxation year
of the taxpayer that includes the time that is 30
immediately before that time, the amount
determined by the formula

A-B
where

A is the amount included under subsection 35
(2) in computing the taxpayer’s income
for its transition year, and

B s the total of all amounts each of which is
an amount deducted under subsection (4)
in computing the income of the taxpayer 40
for a taxation year that began before that
time; and

a) la somme obtenue par la formule ci-apres
est a déduire dans le calcul du revenu du
contribuable pour son année d’imposition qui
comprend le moment immédiatement avant la 35
cessation :

A-B
ou:
A représente la somme incluse en applica-
tion du paragraphe (2) dans le calcul du 40

revenu du contribuable pour son année
transitoire,
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(b) there shall be included, in computing the B le total des sommes représentant chacune
income of the taxpayer for the taxation year une somme déduite en application du
of the taxpayer that includes the time that is paragraphe (4) dans le calcul du revenu
immediately before that time, the amount du contribuable pour une année d’impo-
determined by the formula 5 sition ayant commencé avant la cessation; 5
C-D b) la somme obtenue par la formule ci-apres

est a inclure dans le calcul du revenu du

where contribuable pour son année d’imposition qui

C is the amount deducted under subsection comprend le moment immédiatement avant la
(3) in computing the taxpayer’s income cessation : 10
for its transition year, and 10 C-D

D is the total of all amounts each of which is

an amount included under subsection (5) ou:

in computing the taxpayer’s income for a C représente la somme déduite en applica-

taxation year that began before that time. tion du paragraphe (3) dans le calcul du
revenu du contribuable pour son année 15
transitoire,

D le total des sommes représentant chacune
une somme incluse en application du
paragraphe (5) dans le calcul du revenu
du contribuable pour une année d’impo- 20
sition ayant commencé avant la cessation.

Ceasing to exist (12) If at any time a taxpayer ceases to exist 15 (12) Le contribuable qui cesse d’exister  Cessation de
(otherwise than as a result of a merger to which  autrement que par suite d’une fusion & laquelle ~ 'existence
subsection 87(2) applies, a winding-up to which  le paragraphe 87(2) s’applique, d’une liquida-
subsection 88(1) applies or a continuation to  tion a laquelle le paragraphe 88(1) s’applique ou 25
which subsection 98(6) applies), for the pur- d’une continuation a laquelle le paragraphe
poses of subsection (11), the taxpayer is deemed 20 98(6) s’applique est réputé, pour 1’application
to have ceased to be a financial institution at the ~ du paragraphe (11), avoir cessé d’étre une

earlier of institution financiére au premier en date des
(a) the time (determined without reference to moments sutvants : 30
this subsection) at which the taxpayer ceased a) le moment (déterminé compte non tenu du
to be a financial institution, and 25  présent paragraphe) auquel il a cessé d’étre

(b) the time that is immediately before the une institution financicre;

end of the last taxation year of the taxpayer b) le moment immédiatement avant la fin de
that ended at or before the time at which the sa derniére année d’imposition qui a pris fin 35
taxpayer ceased to exist. au plus tard au moment ou il a cessé d’exister.

(2) Subsection (1) applies to taxation years 30 (2) Le paragraphe (1) s’applique aux
that begin after September 2006. années d’imposition commencant apreés sep-
tembre 2006.

49. (1) Section 142.6 of the Act is 49. (1) L’article 142.6 de la méme loi est 40
amended by adding the following after modifié par adjonction, aprés le paragraphe
subsection (1.3): (1.3), de ce qui suit:
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(1.4) Dans le cas ou, a un moment donné de
I’année d’imposition d’un contribuable qui est

(1.4) If, at any particular time in a taxation
year of a taxpayer that is a financial institution
for the taxation year, a property becomes a  une institution financiere pour I’année, un bien
mark-to-market property of the taxpayer for the  devient un bien évalué a la valeur du marché du
taxation year because it ceased, at the particular 5 contribuable pour I’année du fait qu’il a cessé, a 5
time, to be a prescribed payment card corpora- ce moment, d’étre une action de société
tion share of the taxpayer, émettrice de cartes de paiement du contribuable,
(@) the taxpayer is deemed Vi.sée par réglement, les régles suivantes s’ap-

pliquent :
(i) to have disposed of the property
immediately before the particular time for 10
proceeds of disposition equal to its fair
market value immediately before the
particular time, and

a) le contribuable est réputé : 10

(i) d’une part, avoir disposé du bien
immédiatement avant le moment donné
pour un produit de disposition égal a sa
juste valeur marchande immédiatement

(i1) to have acquired the property, at the
avant ce moment, 15

particular time, at a cost equal to those 15
proceeds; and (i) d’autre part, avoir acquis le bien au

(b) subsection 142.5(1) does not apply to the moment donné 4 un cofit égal 4 ce produit;
disposition under subparagraph (a)(1). b) le paragraphe 142.5(1) ne s’applique pas a

la disposition prévue au sous-alinéa a)(i).

(1.5) If, at any particular time in a taxation (1.5) Dans le cas ou, a un moment donné de 20
year of a taxpayer that is a financial institution 20 ’année d’imposition d’un contribuable qui est
for the taxation year, a property becomes a  une institution financiere pour I’année, un bien
mark-to-market property of the taxpayer for the  devient un bien évalué a la valeur du marché du
taxation year because it ceased, at the particular  contribuable pour I’année du fait qu’il a cessé, a
time, to be a prescribed securities exchange ce moment, d’étre un placement en bourse du 25
investment of the taxpayer, 25 contribuable, visé par réglement, les régles

(a) the taxpayer is deemed suivantes s’appliquent:

(1) to have disposed of the property @) le contribuable est réputé:

immediately before the particular time for
proceeds of disposition equal to its fair
market value immediately before the 30
particular time, and

(ii) to have acquired the property, at the
particular time, at a cost equal to those
proceeds; and

(i) d’une part, avoir disposé du bien
immédiatement avant le moment donné 30
pour un produit de disposition égal a sa
juste valeur marchande immédiatement
avant ce moment,

(ii) d’autre part, avoir acquis le bien au
moment donné a un coit égal a ce produit; 35

(b) subsection 142.5(1) does not apply to the 35
disposition under subparagraph (a)(i).

b) le paragraphe 142.5(1) ne s’applique pas a
la disposition prévue au sous-alinéa a)(i).

(1.6) If, at the end of a particular taxation (1.6) Lorsque, a la fin de I’année d’imposi-
year of a taxpayer that is a financial institution  tion donnée d’un contribuable qui est une
for the taxation year, the taxpayer holds a share  institution financiére pour I’année, le contri- 40
of the capital stock of a corporation, the 40 buable détient une action du capital-actions
taxpayer has a significant interest in that d’une société, qu’il a une participation notable
corporation at any time in the particular taxation  dans cette société au cours de 1’année et que
year and the share is mark-to-market property of  ’action est un bien évalué a la valeur du marché
the taxpayer for the immediately following du contribuable pour I’année d’imposition 45

taxation year, the taxpayer is deemed to have, 45 subséquente, le contribuable est réputé:
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(a) disposed of the share immediately before
the end of the particular taxation year for
proceeds of disposition equal to the fair
market value, at that time, of the share; and

(b) acquired the share at the end of the
particular taxation year at a cost equal to
those proceeds.

(2) Subsection 142.6(2) of the Act is

replaced by the following:

(2) For the purposes of this Act, the 10
determination of when a taxpayer acquired a
share shall be made without regard to a
disposition or acquisition that occurred because
of subsection 142.5(2) or subsection (1), (1.1),
(1.2), (1.4), (1.5) or (1.6).

(3) Subsection 142.6(1.4) of the Act, as

enacted by subsection (1), applies to taxation
years that end after February 22, 1994.

(4) Subsection 142.6(1.5) of the Act, as

(5) Subsection 142.6(1.6) of the Act, as

enacted by subsection (1), applies to taxation
years that begin after September 2006.

(6) Subsection (2) applies to taxation years 25
that begin after September 2006.

50. (1) Subsection 143.1(1) of the Act is

replaced by the following:

143.1 (1) The definitions in this subsection

apply in this section.

“amateur athlete” at any time means an
individual (other than a trust) who is, at that
time,

(a) a member of a registered Canadian
amateur athletic association;

(D) eligible to compete, in an international
sporting event sanctioned by an international
sports federation, as a Canadian national team
member; and

(c) not a professional athlete.

a) d’une part, avoir dispos¢ de [’action
immédiatement avant la fin de 1’année
donnée pour un produit de disposition égal
a sa juste valeur marchande a ce moment;

b) d’autre part, avoir acquis I’action a la fin 5
de I’année donnée a un cott égal a ce produit.

(2) Le paragraphe 142.6(2) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit:

(2) Pour I’application de la présente loi, la
détermination du moment auquel un contri- 10
buable a acquis une action se fait compte non
tenu des dispositions et des acquisitions qui sont
réputées avoir été effectuées par I’effet du

Disposition
réputée
inapplicable

15 paragraphe 142.5(2) ou des paragraphes (1),

(1.1), (1.2), (1.4), (1.5) ou (1.6). 15
(3) Le paragraphe 142.6(1.4) de la méme

loi, édicté par le paragraphe (1), s’applique

aux années d’imposition se terminant aprés

le 22 février 1994.

(4) Le paragraphe 142.6(1.5) de la méme 20

enacted by subsection (1), applies to taxation 20 loi, édicté par le paragraphe (1), s’applique
years that begin after 1998.

aux années d’imposition commencant aprés
1998.

(5) Le paragraphe 142.6(1.6) de la méme
loi, édicté par le paragraphe (1), s’applique 25
aux années d’imposition commencant aprés
septembre 2006.

(6) Le paragraphe (2) s’applique aux
années d’imposition commencant aprés sep-
tembre 2006. 30

50. (1) Le paragraphe 143.1(1) de la
méme loi est remplacé par ce qui suit:

143.1 (1) Les définitions qui suivent s’ap-

Définitions

30 pliquent au présent article.

«athléte amateur» Tout particulier, sauf une 35 «athiete
fiducie, qui, au moment considéré, répond aux M

. . “amateur
conditions suivantes : athlete”

a) il est membre d’une association cana-
dienne enregistrée de sport amateur;

b) il s’est qualifi¢ pour compétitionner, lors 40
d’une manifestation sportive internationale
sanctionnée par une fédération sportive
internationale, en tant que membre de
I’équipe nationale canadienne;
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“professional athlete” means an individual who
receives income that is compensation for, or is
otherwise attributable to, the individual’s activ-
ities as a player or athlete in a professional sport.

“qualifying performance income” of an individ- 5
ual means income that

(a) is received by the individ- ual in a
taxation year in which

(1) the individual was, at any time, an

amateur athlete, and 10

(i1) the individual was not, at any time, a
professional athlete;

(b) may reasonably be considered to be in
connection with the individual’s participation
as an amateur athlete in one or more 15
international sporting events referred to in
the definition “amateur athlete”; and

(c) is endorsement income, prize money, or
income from public appearances or speeches.

“third party” in respect of an arrangement 20
described in paragraph (1.1)(b) means a person
who deals at arm’s length with the amateur
athlete in respect of the arrangement.

(1.1) Subsection (1.2) applies where, at any
time,

25

(a) a national sport organization that is a
registered Canadian amateur athletic associa-
tion receives an amount for the benefit of an
individual under an arrangement made under
rules of an international sport federation that 30
require amounts to be held, controlled and
administered by the organization in order to
preserve the eligibility of the individual to
compete in a sporting event sanctioned by the

federation; or 35

(b) an individual enters into an arrangement
that
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¢) il n’est pas un athléte professionnel.

«athléte professionnel » Tout particulier qui
recoit un revenu qui constitue une rétribution

«athléte
professionnel »

e . ; “professional
pour ses activités a titre de joueur ou d’athléte  athlete”
dans un sport professionnel ou est autrement 5
attribuable a ces activités.

«revenu de performance admissible» S’entend,  «revenu de
< 1ss , . . s performance
a I’égard d’un particulier, du revenu qui, a la > ~&0
fois : “qualifying
performance

a) est recu par le particulier pendant une 10 "¢™¢

année d’imposition au cours de laquelle:

(1) il était, @ un moment quelconque, un
athléte amateur,

(i) il n’était, & aucun moment, un athlete

professionnel; 15

b) peut raisonnablement étre considéré
comme ¢étant lié a la participation du
particulier a titre d’athléte amateur a une ou
plusieurs manifestations sportives internatio-
nales visées a la définition de «athléte 20
amateur »;

¢) constitue un revenu de promotion, un prix
sous forme d’argent ou un revenu obtenu en
raison d’apparitions publiques ou de discours.

«tiers» Est un tiers dans le cadre d’un 25 «tiers»
arrangement visé a I’alinéa (1.1)b) toute per-  7irdparty”
sonne qui n’a aucun lien de dépendance avec

I’athléte amateur en ce qui a trait a I’arrange-

ment.

(1.1) Le paragraphe (1.2) s’applique dans les 30 Application du
cas suivants : par. (1.2)

a) un organisme national de sport qui est une
association canadienne enregistrée de sport
amateur recoit une somme au profit d’un
particulier dans le cadre d’un arrangement 35
conclu aux termes des régles d’une fédération
sportive internationale selon lesquelles 1’or-
ganisme est tenu de détenir, de contrdler et de
gérer des sommes afin de garantir la qualifi-
cation du particulier pour compétitionner lors 40
d’une manifestation sportive sanctionnée par

la fédération;

b) un particulier conclut un arrangement qui,
a la fois:
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(i) is an account with an issuer described
in paragraph (b) of the definition “qualify-
ing arrangement” in subsection 146.2(1),
or that would be so described if that
definition applied at that time,

(i1) provides that no amount may be
deposited, credited or added to the account,
other than an amount that is qualifying
performance income of the individual or

that is interest or other income in respect of 10

the property deposited, credited or added to
the account,

(iii) provides that a third party is a
mandatory signatory on any payment from
the account, and

(iv) is not a registered retirement savings
plan or a TFSA.

(1.2) If this subsection applies in respect of

an arrangement referred to in subsection (1.1),

(a) an inter vivos trust (in this section20

referred to as the “amateur athlete trust”) is
deemed

(1) to be created on the day on which the
first amount referred to in paragraph

(1.1)(@) or (b) is received by the sport25

organization or by the issuer, as the case
may be, in respect of the arrangement, and

(i) to exist until subsection (3) or (4)
applies in respect of the trust;

(b) all property held under the arrangement is 30

deemed to be the property of the amateur
athlete trust and not property of any other
person;

(c) if, at any time, the sport organization or

the issuer, as the case may be, receives an 35

amount under the arrangement and the
amount would, in the absence of this
subsection, be included in computing the
income of the individual in respect of the

arrangement for the taxation year that in-40

cludes that time, the amount is deemed to be
income of the amateur athlete trust for that
taxation year and not to be income of the
individual,

(i) estun compte auprés d’un émetteur qui
est visé a l’alinéa b) de la définition de
«arrangement admissible» au paragraphe
146.2(1) ou qui serait ainsi visé si cette
définition s’appliquait au moment consi-
déré,

(i) prévoit que seules les sommes qui
représentent un revenu de performance
admissible du particulier ou des intéréts
ou autres revenus relatifs aux biens dépo-
sés ou ajoutés au compte, ou portés a son
crédit, peuvent étre déposées ou ajoutées
au compte, ou portées a son crédit,

(iii) prévoit que le tiers est un signataire
obligatoire de tout retrait effectué sur le
compte,

(iv) n’est pas un régime enregistré
d’épargne-retraite ni un compte d’épargne
libre d’impot.
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(1.2) Le cas échéant, les regles ci-aprés 20 Fonds de réserve

s’appliquent relativement a un arrangement visé
au paragraphe (1.1):

a) une fiducie non testamentaire (appelée
« fiducie au profit d’un athléte amateur » au
présent article) est réputée, a la fois:

(i) étre créée a la date ou une premicre
somme visée aux alinéas (1.1)a) ou b) est
recue par ’organisme de sport ou I’émet-
teur, selon le cas, relativement a 1’arrange-
ment,

(ii) exister jusqu’a ce que les paragraphes
(3) ou (4) s’appliquent a la fiducie;
b) tous les biens détenus dans le cadre de
I’arrangement sont réputés étre les biens de la

25

30

fiducie et non des biens d’une autre personne; 35

¢) toute somme que I’organisme de sport ou
I’émetteur, selon le cas, recoit dans le cadre
de ’arrangement a un moment donné et qui
serait incluse, en [’absence du présent

paragraphe, dans le calcul du revenu du 40

particulier relativement a 1’arrangement pour
I’année d’imposition qui comprend ce mo-
ment est réputée étre un revenu de la fiducie
pour cette année et non un revenu du
particulier;

45

pour athlétes
amateurs
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(d) if, at any time, the sport organization or
the issuer, as the case may be, pays or
transfers an amount under the arrangement to
or for the benefit of the individual, the
amount is deemed to be an amount distrib-
uted at that time to the individual by the
amateur athlete trust;

(e) the individual is deemed to be the
beneficiary under the amateur athlete trust;

(f) the sport organization or the third party, as 10

the case may be, in respect of the arrange-
ment is deemed to be the trustee of the
amateur athlete trust; and

(g) no tax is payable under this Part by the

amateur athlete trust on its taxable income for 15

any taxation year.

(2) Subsection (1) applies to the 2008 and
subsequent taxation years except that, if the
individual in respect of an amateur athlete

d) toute somme que 1’organisme de sport ou
I’émetteur, selon le cas, paie ou transfére au
particulier ou a son profit dans le cadre de
I’arrangement a un moment donné est réputée
étre une somme que la fiducie distribue au
particulier & ce moment;

e) le particulier est réputé étre le bénéficiaire
de la fiducie;

f) Torganisme de sport ou le tiers, selon le
cas, relativement a ’arrangement est réputé
étre le fiduciaire de la fiducie;

2) aucun imp6t n’est a payer par la fiducie en
vertu de la présente partie sur son revenu
imposable pour une année d’imposition.

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition 2008 et suivantes. Tou-
tefois, si le particulier dans le cadre d’une

trust elects under this subsection in writing 20 fiducie au profit d’un athléte amateur en fait

filed with the Minister of National Revenue
on or before the individual’s filing-due date
for the 2008 taxation year, in its application
to the individual and the amateur athlete

le choix en vertu du présent paragraphe dans
un document qu’il présente au ministre du
Revenu national au plus tard a la date
d’échéance de production qui lui est appli-

trust for the 2008 taxation year, paragraph 25 cable pour ’année d’imposition 2008, ’alinéa

143.1(1.2)(c) of the Act, as enacted by
subsection (1), is to be read as follows:

(c) if, at any time before March 3, 2009, the
sport organization or the issuer, as the case

may be, receives an amount under the 30

arrangement and the amount would, in the
absence of this subsection, be included in
computing the income of the individual in
respect of the arrangement for the 2008

taxation year, the amount is deemed to be 35

income of the amateur athlete trust for its
2009 taxation year and not to be income of
the individual;

51. (1) Paragraph (b) of the definition

143.1(1.2)c) de la méme loi, édicté par le
paragraphe (1), est réputé avoir le libellé ci-
apreés pour ce qui est de son application au
particulier et a la fiducie pour D’année
d’imposition 2008 :

¢) toute somme que I’organisme de sport ou
I’émetteur, selon le cas, recoit dans le cadre
de I’arrangement avant le 3 mars 2009 et qui
serait incluse, en [’absence du présent
paragraphe, dans le calcul du revenu du
particulier relativement a I’arrangement pour
I’année d’imposition 2008 est réputée étre un
revenu de la fiducie pour son année d’impo-
sition 2009 et non un revenu du particulier;

51. (1) L’alinéa b) de la définition de

“earned income” in subsection 146(1) of the 40 «revenu gagné», au paragraphe 146(1) de

Act is replaced by the following:

(b) an amount included under paragraph
56(1)(D), (c.2), (g) or (o) or subparagraph
56(1)(r)(v) in computing the taxpayer’s

income for a period in the year throughout 45

which the taxpayer was resident in Canada,

la méme loi, est remplacé par ce qui suit:

b) soit un montant inclus en application des
alinéas 56(1)b), c.2), g) ou o) ou du sous-
alinéa 56(1)r)(v) dans le calcul de son revenu
pour une période de I’année tout au long de
laquelle il a résidé au Canada;
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(2) The description of D in paragraph (b)
of the definition “unused RRSP deduction
room” in subsection 146(1) of the Act is
replaced by the following:

D is the total of all amounts each of which is 5
an amount deducted by the taxpayer,

(1) under subsection (5) or (5.1) or
paragraph 60(v), in computing the
taxpayer’s income for the year, or

(i) under paragraph 10 of Arti- 10
cle XVIII of the Canada-United States
Tax Convention signed at Washington
on September 26, 1980 or a similar
provision in another tax treaty, in
computing the taxpayer’s taxable in- 15
come for the year, and

(3) Section 146 of the Act is amended by
adding the following after subsection (8.91):

(8.92) If the annuitant under a registered
retirement savings plan dies before the maturity 20
of the plan, there may be deducted in computing
the annuitant’s income for the taxation year in
which the annuitant dies an amount not
exceeding the amount determined, after all
amounts payable out of or under the plan have 25
been paid, by the formula

A-B
where

A is the total of all amounts each of which is

(a) the amount deemed by subsection 30
(8.8) to have been received by the
annuitant as a benefit out of or under
the plan,

(b) an amount (other than an amount
described in paragraph (c)) received, after 35
the death of the annuitant, by a taxpayer
as a benefit out of or under the plan and
included, because of subsection (8), in
computing the taxpayer’s income, or

(¢) a tax-paid amount in respect of the 40
plan; and

(2) L’élément D de la formule figurant a
I’alinéa b) de la définition de «déductions
inutilisées au titre des REER», au para-
graphe 146(1) de la méme loi, est remplacé
par ce qui suit: 5

D le total des sommes représentant chacune
une somme déduite par le contribuable en
application, selon le cas:

(1) des paragraphes (5) ou (5.1) ou de
I’alinéa 60v), dans le calcul de son 10
revenu pour 1’année,

(i1) du paragraphe 10 de I’article XVIII
de la Convention Canada-Etats-Unis
en matiere d’impaots, signée a Washing-
ton le 26 septembre 1980, ou d’une 15
disposition semblable d’un autre traité
fiscal, dans le calcul de son revenu
imposable pour I’année,

(3) L’article 146 de la méme loi est modifié
par adjonction, aprés le paragraphe (8.91), 20
de ce qui suit:

(8.92) Dans le cas ou le rentier d’un régime
enregistré d’épargne-retraite décéde avant
I’échéance du régime, est déductible dans le
calcul de son revenu pour I’année d’imposition 25
dans laquelle il est décédé une somme n’excé-
dant pas la somme obtenue par la formule ci-
aprés, une fois payées toutes les sommes
payables dans le cadre du régime :

A-B 30

ou:

A représente le total des sommes représentant
chacune :

a) la somme réputée par le paragraphe
(8.8) avoir été regue par le rentier a titre 35
de prestation dans le cadre du régime,

b) toute somme (sauf celle visée a
I’alinéa c¢)) qu’un contribuable regoit
aprés le déces du rentier a titre de
prestation dans le cadre du régime et qui 40
est incluse, par I’effet du paragraphe (8),
dans le calcul du revenu du contribuable,

¢) tout montant libéré d’impot relative-
ment au régime;

89
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B is the total of all amounts paid out of or B le total des sommes versées dans le cadre du

under the plan after the death of the régime apres le déceés du rentier.

annuitant.
Subsection (8.93) Except where the Minister has waived (8.93) A moins que le ministre n’ait renoncé  Application du
g’;ﬁgaﬁ; in writing the application of this subsection with 5 par &crit a appliquer le présent paragraphe a P2

respect to all or any portion of the amount [’égard de tout ou partie de la somme détermi- 5
determined in subsection (8.92) in respect of a  née selon le paragraphe (8.92) relativement a un
registered retirement savings plan, that subsec- régime enregistré d’épargne-retraite, ce para-

tion does not apply if graphe ne s’applique pas dans les circonstances

(a) at any time after the death of the 10 survantes :

annuitant, a trust governed by the plan held a) apres le décés du rentier, une fiducie régie 10

a non-qualified investment; or par le régime détenait un placement non
admissible;

(b) the last payment out of or under the plan

was made after the end of the year following b) le paiement final effectué dans le cadre du

the year in which the annuitant died. 15 régime a ¢été fait aprés la fin de ’année
suivant I’année du décés du rentier. 15

(4) Subsection (1) applies to the 1997 and (4) Le paragraphe (1) s’applique aux
subsequent taxation years, except that in its  années d’imposition 1997 et suivantes. Tou-
application to the 1997 to 2007 taxation tefois, pour son application aux années
years, paragraph (b) of the definition d’imposition 1997 a 2007, I’alinéa b) de la
“earned income” in subsection 146(1) of the 20 définition de « revenu gagné» au paragraphe 20
Act, as enacted by subsection (1), is to be read  146(1) de la méme loi, édicté par le para-
without reference to “or subparagraph graphe (1), s’applique compte non tenu du
56(1)(r)(v)”. passage « ou du sous-alinéa 56(1)r)(v) ».

(5) Subsection (2) applies to the 2009 and (5) Le paragraphe (2) s’applique aux
subsequent taxation years. 25 années d’imposition 2009 et suivantes. 25

(6) Subsection (3) applies in respect of a (6) Le paragraphe (3) s’applique relative-
registered retirement savings plan in respect ment aux régimes enregistrés d’épargne-
of which the last payment out of the plan is retraite dans le cadre desquels le paiement
made after 2008. final est effectué aprés 2008.

52. (1) Paragraph (#) of the definition30 52. (1) L’alinéa h) de la définition de 30
“regular eligible amount” in subsection «montant admissible principal», au para-
146.01(1) of the Act is replaced by the graphe 146.01(1) de la méme loi, est remplacé

following: par ce qui suit:
(h) the total of the amount and all other h) la somme du montant et des autres
eligible amounts received by the individual in 35 montants admissibles recus par le particulier 35
the calendar year that includes the particular au cours de I’année civile qui comprend le
time does not exceed $25,000, and moment donné n’excéde pas 25000 $;
(2) Paragraph (g) of the definition “sup- (2) L’alinéa g) de la définition de « mon-

plemental eligible amount” in subsection tant admissible supplémentaire», au para-
146.01(1) of the Act is replaced by the 40 graphe 146.01(1) de la méme loi, est remplacé 40

following: par ce qui suit:
(g) the total of the amount and all other g) la somme du montant et des autres
eligible amounts received by the individual in montants admissibles regus par le particulier
the calendar year that includes the particular au cours de I’année civile qui comprend le

time does not exceed $25,000, and 45 moment donné n’excede pas 25000 $; 45
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(3) Subsections (1) and (2) apply to the (3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent
2009 and subsequent taxation years in  aux années d’imposition 2009 et suivantes
respect of withdrawals made after January pour ce qui est des retraits effectués aprés le
27, 2009. 27 janvier 2009.

53. (1) Subparagraph (b)(ii) of the defini- 5 53. (1) Le sous-alinéa b)(ii) de la définition 5
tion “qualifying arrangement” in subsection de «arrangement admissible», au para-
146.2(1) of the Act is replaced by the graphe 146.2(1) de la méme loi, est remplacé

following: par ce qui suit:
(i1) an annuity contract with an issuer that (i) un contrat de rente conclu avec un
is a licensed annuities provider, or 10 émetteur qui est un fournisseur de rentes 10
autorisé,

(2) Subsections 146.2(3) to (9) of the Act (2) Les paragraphes 146.2(3) a (9) de la
are replaced by the following: méme loi sont remplacés par ce qui suit:

(3) The conditions in paragraphs (2)(a), (b) (3) Les conditions énoncées aux alinéas  Non-application
and (e) do not apply to the extent that they are  (2)a), b) et e) ne s’appliquent pas dans la 15 gfse)al‘ @a), &)
inconsistent with subsection (4). 15 mesure ou elles sont incompatibles avec le

paragraphe (4).

(4) A holder of a TFSA may use the holder’s (4) Le titulaire d’'un compte d’épargne libre  Interét ou droit
interest or, for civil law, right in the TFSA as  d’impét peut utiliser son intérét ou, pour S CEL
security for a loan or other indebtedness if I’application du droit civil, son droit sur le 20 garantie de prét

(a) the terms and conditions of the indebted- compte a t1tre' de garantl‘e. d’un pl‘ret ou d’une

o autre dette si les conditions suivantes sont

ness are terms and conditions that persons20 )

dealing at arm’s length with each other would reunies .

have entered into; and a) les modalités de la dette sont telles

(b) it can reasonably be concluded that none quelles au’ralent ete acceptees par des 25

. . personnes n’ayant entre elles aucun lien de

of the main purposes for that use is to enable dépend .

a person (other than the holder) or a partner- 25 cpendance,

ship to benefit from the exemption from tax b) il est raisonnable de conclure qu’aucun

under this Part of any amount in respect of des objets principaux de cette utilisation ne

the TFSA. consiste a permettre a une personne (sauf le 30

titulaire) ou a une société de personnes de
profiter de I’exemption d’imp6t prévue par la
présente partie a 1’égard d’une somme
relative au compte.
(5) If the issuer of an arrangement that is, at (5) Sil’émetteur d’un arrangement qui est un 35 Compte

the time it is entered into, a qualifying 30 arrangement admissible au moment ou il est g:?g;%gt"e fibre
arrangement files with the Minister, before  conclu produit auprés du ministre, avant mars
March of the calendar year following the de I’année civile suivant celle au cours de
calendar year in which the arrangement was  laquelle ’arrangement a été conclu, un choix
entered into, an election in prescribed form and  fait selon le formulaire prescrit et les modalités 40
manner to register the arrangement as a TFSA 35 prescrites visant a enregistrer 1’arrangement a
under the Social Insurance Number of the titre de compte d’épargne libre d’impdt sous le
individual with whom the arrangement was  numéro d’assurance sociale du particulier avec
entered into, the arrangement becomes a TFSA  lequel il est conclu, ’arrangement devient un

at the time the arrangement was entered into and ~ compte d’épargne libre d’imp6t au moment ou il 45
ceases to be a TFSA at the earliest of the 40 est conclu et cesse d’en étre un au premier en

following times: date des moments suivants :
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(a) the time at which the last holder of the a) le moment ou le dernier titulaire de
arrangement dies; I’arrangement décede;

(b) the time at which the arrangement ceases b) le moment ou I’arrangement cesse d’étre
to be a qualifying arrangement; or un arrangement admissible;

(c) the earliest time at which the arrangement 5 ¢) dés que I’arrangement n’est pas administré
is not administered in accordance with the conformément aux conditions énoncées au
conditions in subsection (2). paragraphe (2).

(6) No tax is payable under this Part by a (6) Aucun impdt n’est a payer en vertu de la

trust that is governed by a TFSA on its taxable  présente partic par une fiducie régie par un
income for a taxation year, except that, if at any 10 compte d’épargne libre d’imp6t sur son revenu
time in the taxation year, it carries on one or  imposable pour une année d’imposition. Toute-
more businesses or holds one or more properties  fois, si, au cours de I’année, la fiducie exploite
that are non-qualified investments (as defined in ~ une ou plusieurs entreprises ou détient un ou
subsection 207.01(1)) for the trust, tax is  plusieurs biens qui sont, pour elle, des place-
payable under this Part by the trust on the 15 ments non admissibles, au sens du paragraphe
amount that would be its taxable income for the  207.01(1), I’impdt prévu par la présente partie
taxation year if it had no incomes or losses from  est a payer par la fiducie sur la somme qui
sources other than those businesses and proper-  correspondrait a son revenu imposable pour
ties, and no capital gains or capital losses other ~ ’année si ses seules sources de revenu ou de
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than from dispositions of those properties, and 20 perte étaient ces entreprises ou ces biens et ses 20

for that purpose, seuls gains en capital ou pertes en capital
(a) “income” includes dividends described in découlaient de la disposition de ces biens. A
cette fin:

section 83; and

(b) the trust’s taxable capital gain or allow- a) sont compris dans le revenu les dividen-

able capital loss from the disposition of a25 des visés 4 larticle 83;
property is equal to its capital gain or capital b) le gain en capital imposable ou la perte en
loss, as the case may be, from the disposition. capital déductible de la fiducie découlant de

la disposition d’un bien correspond a son gain
en capital ou a sa perte en capital, selon le
cas, découlant de la disposition.

(7) An amount that is credited or added to a (7) Toute somme qui est ajoutée a un dépot
deposit that is a TFSA as interest or other qui est un compte d’épargne libre d’imp6t, ou
income in respect of the TFSA is deemed not to 30 qui est portée au crédit d’un tel dépot, a titre
be received by the holder of the TFSA solely  d’intéréts ou d’autres revenus relatifs au compte

25

30

Somme portée
au crédit d’un
dépot

Fiducie qui cesse
d’étre un compte

because of that crediting or adding. est réputée ne pas étre regue par le titulaire du 35
compte en raison seulement de cet ajout ou de
ce crédit.

(8) If an arrangement that governs a trust (8) Si l’arrangement qui régit une fiducie
ceases, at a particular time, to be a TFSA, cesse, a un moment donné, d’étre un compte

(a) the trust is deemed :
s’appliquent :
(1) to have disposed, immediately before
the particular time, of each property held
by the trust for proceeds equal to the
property’s fair market value immediately
before the particular time, and 40

a) la fiducie est réputée :

d’¢épargne libre

35 d’épargne libre d’impdt, les régles suivantes 40 d’impot
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(i1) to have acquired, at the particular time,
each such property at a cost equal to that
fair market value;

(b) the trust’s last taxation year that began
before the particular time is deemed to have 5
ended immediately before the particular time;
and

(c) a taxation year of the trust is deemed to
begin at the particular time.

(9) If an arrangement that governs a trust 10

ceases to be a TFSA because of the death of the
holder of the TFSA,

(a) the arrangement is deemed, for the
purposes of subsections (6) and (8), any
regulations made under subsection (13), the 15
definition “trust” in subsection 108(1), para-
graph 149(1)(«.2) and the definitions “quali-
fied investment” and “non-qualified
investment” in subsection 207.01(1), to
continue to be a TFSA until, and to cease to 20
be a TFSA immediately after, the exemption-
end time, being in this subsection the earlier
of

(i) the time at which the trust ceases to
exist, and 25

(i1) the end of the first calendar year that
begins after the holder dies;

(b) there shall be included in computing a
taxpayer’s income for a taxation year the total
of all amounts each of which is an amount 30
determined by the formula

A-B
where

A is the amount of a payment made out of or
under the trust, in satisfaction of all or 35
part of the taxpayer’s beneficial interest in
the trust, in the taxation year, after the
holder’s death and at or before the
exemption-end time, and

(i) d’une part, avoir disposé, immédiate-
ment avant le moment donné, de chacun
des biens qu’elle détient pour un produit
égal a la juste valeur marchande du bien
immédiatement avant ce moment, 5

(i) d’autre part, avoir acquis, au moment
donné, chacun de ces biens a un cofit égal a
cette juste valeur marchande;

b) le derniére année d’imposition de Ia
fiducie qui a commencé avant le moment 10
donné est réputée avoir pris fin immédiate-
ment avant ce moment;

¢) une année d’imposition de la fiducie est
réputée commencer au moment donné.

(9) Si l’arrangement qui régit une fiducie 15 Fiducie qui cesse
sA 52 . 5: A d’étre un CELI
cesse.d étre un compte d épargne libre d’impot  , "eces du
en raison du décés du titulaire du compte, les titulaire

régles suivantes s’appliquent :

a) P'arrangement est réputé, pour ’applica-
tion des paragraphes (6) et (8), des disposi- 20
tions réglementaires prises en application du
paragraphe (13), de la définition de «fidu-
cie» au paragraphe 108(1), de [I’alinéa
149(1)u.2) et des définitions de « placement
admissible» et « placement non admissible » 25
au paragraphe 207.01(1), continuer d’étre un
compte d’épargne libre d’imp6t jusqu’a la fin
de I’exemption et cesser d’en étre un
immédiatement aprés ce moment; pour 1’ap-
plication du présent paragraphe, la fin de 30
I’exemption correspond au premier en date
des moments suivants :

(i) le moment ou la fiducie cesse d’exister,

(i) la fin de la premiére année civile
commencant apres le décés du titulaire; 35

b) est a inclure dans le calcul du revenu d’un
contribuable pour une année d’imposition le
total des sommes représentant chacune la
somme obtenue par la formule suivante :

A-B 40
ou:
A représente le montant d’un paiement fait
dans le cadre de la fiducie, en réglement

de la totalité ou d’une partie du droit de
bénéficiaire du contribuable dans la 45
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B is an amount designated by the trust not
exceeding the lesser of

(1) the amount of the payment, and

(i) the amount by which the fair
market value of all of the property 5
held by the trust immediately before
the holder’s death exceeds the total of
all amounts each of which is the value
of B in respect of any other payment
made out of or under the trust; and 10

(c) there shall be included in computing the
trust’s income for its first taxation year, if any,
that begins after the exemption-end time the
amount determined by the formula

A-B 15

where

A is the fair market value of all of the
property held by the trust at the exemp-
tion-end time, and

B is the amount by which the fair market 20
value of all of the property held by the
trust immediately before the holder’s
death exceeds the total of all amounts
each of which is the value of B in
paragraph (b) in respect of a payment 25
made out of or under the trust.

fiducie, au cours de I’année d’imposition,
apres le décés du titulaire et au plus tard a
la fin de ’exemption,

B toute somme désignée par la fiducie,

n’excédant pas la moins élevée des 5
sommes suivantes :

(1) le montant du paiement,

(i1) I’excédent de la juste valeur mar-
chande des biens détenus par la fiducie
immédiatement avant le décés du 10
titulaire sur le total des sommes
représentant chacune la valeur de
I’élément B relativement a tout autre
paiement fait dans le cadre de la
fiducie; 15

¢) est a inclure dans le calcul du revenu de la
fiducie pour sa premiére année d’imposition
commengant apreés la fin de ’exemption la
somme obtenue par la formule suivante :

A-B 20
ou:
A représente la juste valeur marchande des

biens détenus par la fiducie a la fin de
I’exemption,

B I’excédent de la juste valeur marchande 25
des biens détenus par la fiducie immé-
diatement avant le décés du titulaire sur le
total des sommes représentant chacune la
valeur de I’¢lément B de la formule
figurant a I’alinéa b) relativement a un 30
paiement fait dans le cadre de la fiducie.
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disposed of the contract immediately before 30
the particular time for proceeds equal to its
fair market value immediately before the
particular time;

(b) the contract is deemed to be a separate
annuity contract issued and effected at the 35
particular time otherwise than pursuant to or
as a TFSA; and

(¢) each person who has an interest or, for
civil law, a right in the separate annuity
contract at the particular time is deemed to 40

a) le titulaire du compte est réputé avoir 35
disposé du contrat immédiatement avant le
moment donné pour un produit égal a sa juste
valeur marchande immédiatement avant ce
moment;

b) le contrat est réputé étre un contrat de 40
rente distinct établi et souscrit au moment
donné autrement que dans le cadre d’un
compte d’épargne libre d’impdt;



2009

Deposit ceasing
to be a TFSA

Arrangement is
TFSA only

Regulations

Adjusted
minimum
amount for 2008

Exceptions

Exécution du budget (2009) 95

acquire the interest at the particular time at a
cost equal to its fair market value at the
particular time.

(11) If a deposit ceases, at a particular time,

to be a TFSA,

(a) the holder of the TFSA is deemed to have
disposed of the deposit immediately before
the particular time for proceeds equal to its
fair market value immediately before the
particular time; and

(b) each person who has an interest or, for
civil law, a right in the deposit at the
particular time is deemed to acquire the
interest at the particular time at a cost equal

to its fair market value at the particular time. 15

(12) An arrangement that is a qualifying

¢) chaque personne qui a un intérét ou, pour
I’application du droit civil, un droit sur le
contrat de rente distinct au moment donné est
réputée acquérir le droit a ce moment a un
cout égal a sa juste valeur marchande a ce 5
méme moment.

(11) Si un dépot cesse, & un moment donné,
5 d’étre un compte d’épargne libre d’impot, les
régles suivantes s’appliquent :

Dépot qui cesse
d’étre un compte
d’¢épargne libre
d’impot

a) le titulaire du compte est réputé avoir 10

disposé du dépot immédiatement avant le

moment donné pour un produit égal a sa juste

10 valeur marchande immédiatement avant ce

moment;

b) chaque personne qui a un intérét ou, pour 15
I’application du droit civil, un droit sur le
dépot au moment donné est réputée acquérir

le droit & ce moment a un cofit égal a sa juste
valeur marchande a ce méme moment.

(12) L’arrangement qui est un arrangement 20 Exclusions

admissible au moment ou il est conclu est réputé
n’étre ni un régime d’épargne-retraite, ni un
régime d’épargne-études, ni un fonds de revenu

arrangement at the time it is entered into is
deemed not to be a retirement savings plan, an
education savings plan, a retirement income

fund or a disability savings plan.

(13) The Governor in Council may make

regulations requiring issuers of TFSAs to file
information returns in respect of TFSAs.

(3) Subsections (1) and (2) apply to the

2009 and subsequent taxation years.

54. (1) Section 146.3 of the Act is

amended by adding the following after
subsection (1):

(1.1) The minimum amount under a retire-

20 de retraite ni un régime d’épargne-invalidité.

(13) Le gouverneur en conseil peut, par 25 Reglements
reglement, exiger des émetteurs de comptes
d’épargne libre d’imp6t qu’ils produisent des
déclarations de renseignements relativement a
ces comptes.

(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 30

25 aux années d’imposition 2009 et suivantes.

54. (1) L’article 146.3 de la méme loi est
modifié par adjonction, aprés le paragraphe
(1), de ce qui suit:

(1.1) Le minimum a retirer d’un fonds de 35 Rajustement du

ment income fund for 2008 is 75 per cent of the 30 revenu de retraite pour 2008 correspond a 75 %
amount that would, in the absence of this de la somme qui, en 1’absence du présent
subsection, be the minimum amount under the  paragraphe, correspondrait & ce minimum pour
fund for the year. I’année.

2008

(1.2) Le paragraphe (1.1) ne s’applique pas a 40 Exceptions
35 un fonds de revenu de retraite :

(1.2) Subsection (1.1) does not apply to a
retirement income fund

a) pour I’application des paragraphes (5.1) et
153(1) ainsi que la définition de « paiement
périodique de pension » a ’article 5 de la Loi
sur linterprétation des conventions en ma- 45
tiere d’impots sur le revenu;

(a) for the purposes of subsections (5.1) and
153(1) and the definition “periodic pension
payment” in section 5 of the Income Tax
Conventions Interpretation Act; nor

minimum pour
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(b) if the individual who was the annuitant
under the fund on January 1, 2008 attained 70
years of age in 2007.

(2) Section 146.3 of the Act is amended by

adding the following after subsection (6.2):

(6.3) If the last annuitant under a registered

retirement income fund dies, there may be
deducted in computing the annuitant’s income
for the taxation year in which the annuitant dies
an amount not exceeding the amount deter- 10 une somme n’excédant pas la somme obtenue 10
mined, after all amounts payable out of or under
the fund have been paid, by the formula

A-B

where

b) si le particulier qui était le rentier du fonds
le 1" janvier 2008 a atteint 70 ans en 2007.

(2) L’article 146.3 de la méme loi est

5 modifié par adjonction, aprés le paragraphe
(6.2), de ce qui suit: 5

(6.3) En cas de déceés du dernier rentier d’un

fonds enregistré de revenu de retraite, est

déductible dans le calcul de son revenu pour

I’année d’imposition dans laquelle il est décédé

par la formule ci-apres, une fois payées toutes
les sommes payables dans le cadre du fonds:

A-B

ou:

A s the total of all amounts each of which is 15 A représente le total des sommes représentant 15

B

(a) the amount deemed by subsection (6)
to have been received by the annuitant out
of or under the fund,

(b) an amount (other than an amount

chacune :

a) la somme réputée par le paragraphe
(6) avoir été recue par le rentier dans le
cadre du fonds;

described in paragraph (c)) received, after 20 b) toute somme (sauf celle visée a20

the death of the annuitant, by a taxpayer
out of or under the fund and included,
because of subsection (5), in computing
the taxpayer’s income, or

(¢) an amount that would, if the fund 25

were a registered retirement savings plan,
be a tax-paid amount (within the meaning
assigned by subsection 146(1)) in respect
of the fund; and

is the total of all amounts paid out of or 30

under the fund after the death of the
annuitant.

(6.4) Except where the Minister has waived

in writing the application of this subsection with
respect to all or any portion of the amount 35 I’égard de tout ou partie de la somme détermi- 35
determined in subsection (6.3) in respect of a
registered retirement income fund, that subsec-
tion does not apply if

(a) at any time after the death of the

I’alinéa c¢)) qu’un contribuable regoit dans
le cadre du fonds aprés le décés du rentier
et qui est incluse, par I’effet du para-
graphe (5), dans le calcul du revenu du
contribuable; 25

¢) toute somme qui serait un montant
libéré d’impdt, au sens du paragraphe
146(1), relativement au fonds si celui-ci
était un régime enregistré d’épargne-
retraite; 30

B e total des sommes versées dans le cadre du
fonds apres le décés du rentier.

(6.4) A moins que le ministre n’ait renoncé
par écrit a appliquer le présent paragraphe a

née selon le paragraphe (6.3) relativement a un
fonds enregistré de revenu de retraite, ce
paragraphe ne s’applique pas dans les circons-
tances suivantes :

annuitant, a trust governed by the fund held 40 ) aprés le déces du rentier, une fiducie régie 40

an investment that is not a qualified invest-
ment; or

par le fonds détenait un placement qui n’est
pas un placement admissible;
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(b) the last payment out of or under the fund
was made after the end of the year following
the year in which the annuitant died.

(3) Subsection (2) applies in respect of a

b) le paiement final effectué¢ dans le cadre du
fonds a été fait apres la fin de I’année suivant
I’année du décés du rentier.

(3) Le paragraphe (2) s’applique relative-

97

registered retirement income fund in respect 5 ment aux fonds enregistrés de revenu de 5
of which the last payment out of the fund is  retraite dans le cadre desquels le paiement
made after 2008. final est effectué apreés 2008.

55. (1) The definition “entrusted shares
percentage” in subsection 149.1(1) of the Act
is repealed.

55. (1) La définition de «pourcentage
d’actions visées par une stipulation», au
10 paragraphe 149.1(1) de la méme loi, est 10

abrogée.

(2) The definition “divestment obligation
percentage” in subsection 149.1(1) of the Act
is replaced by the following:

(2) La définition de «pourcentage de
dessaisissement», au paragraphe 149.1(1)
de la méme loi, est remplacée par ce qui suit:

“divestment obligation percentage” of a private  « pourcentage de dessaisissement» En ce qui 15 «pourcentage de

foundation for a particular taxation year, in 15 concerne une fondation privée pour une année ~ dessaisisse:

respect of a class of shares of the capital stock of  d’imposition donnée, relativement a une caté- “iiyestment
. . . . . . . . L, obligation

a corporation, is the percentage, if any, that is  gorie d’actions du capital-actions d’une société,  ,ercentage”

the lesser of le moins élevé des pourcentages suivants :

(a) the excess, if any, at the end of the
taxation year, of the percentage of issued and 20
outstanding shares of that class that are held
by the private foundation over the exempt
shares percentage of the private foundation,

a) I’excédent, a la fin de I’année donnée, du 20
pourcentage d’actions émises et en circula-
tion de cette catégorie qui sont détenues par la
fondation sur le pourcentage d’actions exo-
nérées de la fondation;

and b) le pourcentage obtenu par la formule 25
(b) the percentage determined by the formula 25  suivante:
A+B-C A+B-C
where ou:
A is the percentage determined under this A représente le pourcentage déterminé selon

paragraph in respect of the private le présent alinéa qui est applicable a la 30

foundation in respect of the class for the 30
preceding taxation year,

is the total of all percentages, each of
which is the portion of a net increase in
the excess corporate holdings percentage
of the private foundation in respect of the 35
class for the particular taxation year or for

a preceding taxation year that is allocated

to the particular taxation year in accord-
ance with subsection 149.2(5), and

is the total of all percentages, each of40
which is the portion of a net decrease in
the excess corporate holdings percentage
of the private foundation in respect of the
class for the particular taxation year or for

fondation relativement a la catégorie pour
I’année d’imposition précédente,

B le total des pourcentages dont chacun
représente la partie d’une augmentation

nette du pourcentage de participation 35

excédentaire de la fondation relativement
a la catégorie pour ’année donnée ou
pour une année d’imposition antérieure
qui est attribuée a I’année donnée confor-
mément au paragraphe 149.2(5),

C le total des pourcentages dont chacun
représente la partie d’une diminution
nette du pourcentage de participation
excédentaire de la fondation relativement

a la catégorie pour ’année donnée ou 45
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a preceding taxation year that is allocated
to the particular taxation year in accord-
ance with subsection 149.2(7);

(3) Paragraph (c) of the definition “excess

pour une année d’imposition antérieure
qui est attribuée a I’année donnée confor-
mément au paragraphe 149.2(7).

(3) L’alinéa c¢) de la définition de «pour-

corporate holdings percentage” in subsection 5 centage de participation excédentaire», au 5
149.1(1) of the Act is replaced by the paragraphe 149.1(1) de la méme loi, est
following: remplacé par ce qui suit:

(¢) in any other case, the number of percent-
age points, if any, by which the total
corporate holdings percentage of the private
foundation in respect of the class, at that time,
exceeds the greater of 20% and the exempt
shares percentage, at that time, of the private

10

¢) dans les autres cas, I’excédent, exprimé en
points de pourcentage, du pourcentage de
participation totale de la fondation relative- 10
ment a la catégorie a ce moment sur 20 % ou,
s’il est plus élevé, le pourcentage d’actions
exonérées a ce moment applicable a la

foundation in respect of the class; fondation relativement a la catégorie.

(4) Subsection 149.1(1) of the Act is15 (4) Le paragraphe 149.1(1) de la méme loi 15
amended by adding the following in alpha- est modifié par adjonction, selon D’ordre

betical order: alphabétique, de ce qui suit:

“equity percentage” of a person in a corporation  «actions de remplacement» Actions acquises  «actions de
has, subject to subsection 149.2(2.1), the same  par une fondation privée en échange d’actions ~ [Smplcement>
meaning as defined in subsection 95(4); 20 exonérées détenues par elle, dans le cadre d’une 20 shares”

opération a laquelle s’applique I’article 51, le
“exempt shares” held by a private foundation at  paragraphe 85.1(1) ou les articles 86 ou 87.
any particular time means shares, of a class of

. . «actions exonérées » Sont des actions exonérées  «actions
the capital stock of a corporation,

détenues par une fondation privée a un moment e’g‘f:;;fff;l;m
(a) that were acquired by the private founda-  donné les actions d’une catégorie du capital- 25

tion by way ofa gift that was subject to a trust 25 actions d’une société qui, selon le cas:

or direction that the shares are to be held by
the private foundation for a period ending not
earlier than the particular time, if the gift was

a) ont été acquises par la fondation au moyen
d’un don visé par une stipulation portant
conservation des actions pendant une période

made se terminant au plus t6t au moment donné, si 30
(i) before March 19, 2007, 30 le don a été fait:
(i1) on or after March 19, 2007 and before (i) soit avant le 19 mars 2007,

March 19, 2012 (ii) soit aprés le 18 mars 2007 et avant le
(A) under the terms of a will that was 19 mars 2012,
executed by a taxpayer before March 19,
2007 and not amended, by codicil or35
otherwise, on or after March 19, 2007,
and

(A) en exécution d’un testament signé 35
par un contribuable avant le 19 mars
2007, qui n’a pas été modifié, par
codicille ou autrement, aprés le 18 mars
(B) in circumstances where no other 2007,

will of the taxpayer was executed or

amended on or after March 19, 2007, or 40 (B) dans des circonstances ou aucun 40

autre testament du contribuable n’a été
(iii) on or after March 19, 2007, under the signé ni modifié apres le 18 mars 2007,
terms of a testamentary or inter vivos trust

created before March 19, 2007, and not

amended on or after March 19, 2007,
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(b) that were last acquired by the private
foundation before March 19, 2007, other than
shares that, at the particular time,

(1) are described in paragraph (a),

(ii) are listed on a designated stock 5
exchange, or

(iii) are shares of the capital stock of a
particular corporation, which particular
corporation has an equity percentage great-
er than 0% in a public corporation, a class 10
of the shares of the capital stock of which
is listed on a designated stock exchange, if

(A) a corporation (in this subparagraph
referred to as a “controlled corporation”
and which may, for greater certainty, be 15
the particular corporation)

(I) owns one or more shares of a class
of the capital stock of the public
corporation, and

(IT) is controlled, directly or indi-20
rectly in any manner whatever, by
one or more relevant persons in
respect of the private foundation, or
by the private foundation alone or
together with one or more such25
relevant persons,

(B) the private foundation, if it held
directly the shares described in sub-
clause (A)(I), would have an excess
corporate holdings percentage (deter-30
mined without reference to subsection
149.2(8)) in respect of that class of
shares that is greater than 0%, and

(C) the private foundation, alone or
together with all controlled corporations, 35
holds more than an insignificant interest

in respect of the class of shares de-
scribed in subclause (A)(I), or

(c) that are substituted shares held by the
private foundation; 40

“exempt shares  “‘exempt shares percentage” of a private founda-
Eifszﬁﬁfu ¢  tionatany time, in respect of a class of shares of
d’actions the capital stock of a corporation, is the total of

eronerees> all amounts, each of which is the percentage of

(ii1) soit aprés le 18 mars 2007 selon les
modalités d’une fiducie testamentaire ou
non testamentaire établie avant le 19 mars
2007, qui n’a pas été modifiée apres le 18
mars 2007;

b) ont été¢ acquises la derniére fois par la
fondation avant le 19 mars 2007, & I’excep-
tion d’actions qui, au moment donné, selon le
cas:

(i) sont visées a I’alinéa a),

(i1) sont inscrites a la cote d’une bourse de
valeurs désignée,

(iii) sont des actions du capital-actions
d’une société donnée qui détient un pour-

centage d’intérét supérieur a 0 % dans une 15

société publique et dont une catégorie
d’actions du capital-actions est inscrite a
la cote d’une bourse de valeurs désignée,
dans le cas ou, a la fois:

(A) une société (appelée « société 20

controlée » au présent sous-alinéa et
étant entendu qu’il peut s’agir de la
société donnée):

(D) d’une part, est propriétaire d’une

ou de plusieurs actions d’une catégo- 25

rie du capital-actions de la société
publique,

(II) d’autre part, est controlée, direc-
tement ou indirectement, de quelque

maniére que ce soit, par une ou 30

plusieurs personnes intéressées quant
a la fondation ou par la fondation,
seule ou avec une ou plusieurs de ces
personnes intéressées,

(B) la fondation, si elle détenait direc- 35

tement les actions visées a la subdivision
(A)(), aurait un pourcentage de partici-
pation excédentaire (déterminé compte
non tenu du paragraphe 149.2(8)) rela-

tivement a cette catégorie d’actions qui 40

est supérieur a 0 %,

(C) la fondation, seule ou avec les
sociétés controlées, détient plus qu’une
participation négligeable relativement a

la catégorie d’actions visée a la subdi- 45

vision (A)(D);

99
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the issued and outstanding shares of that class
that are exempt shares held by the private
foundation at that time;

“substituted shares” held by a private founda-
tion means shares acquired by the private
foundation, in exchange for exempt shares held
by the private foundation, in the course of a
transaction to which section 51, subsection
85.1(1) or section 86 or 87 applies;

(5) Subsection 149.1(15) of the Act is 10

amended by striking out “and” at the end
of paragraph (b), by adding “and” at the end
of paragraph (c) and by adding the following
after paragraph (c):

(d) the Minister, or a Minister referred to in 15

paragraph 110.1(8)(e), may make available to
the public in any manner a listing of the
registered charities in respect of which an
opinion has been formed for the purpose of

paragraph 110.1(8)(e) or revoked under20

subsection 110.1(9).

(6) Subsections (1) to (4) apply after
March 18, 2007.

56. (1) Section 149.2 of the Act is

c) sont des actions de remplacement déte-
nues par la fondation.

«pourcentage d’actions exonérées» En ce qui
concerne une fondation privée a un moment

5 donné, relativement a une catégorie d’actions du

capital-actions d’une société, le total des
sommes représentant chacune le pourcentage
des actions émises et en circulation de cette
catégorie qui sont des actions exonérées déte-
nues par la fondation a ce moment.

«pourcentage d’intérét» Sous réserve du para-
graphe 149.2(2.1), s’entend au sens du para-
graphe 95(4).

(5) Le paragraphe 149.1(15) de la méme
loi est modifié par adjonction, aprés ’alinéa
¢), de ce qui suit:

d) le ministre, ou le ministre mentionné a
I’alinéa 110.1(8)e), peut mettre a la disposi-
tion du public, de quelque maniére que ce

57-58 ELIZ. 1
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15

soit, la liste des organismes de bienfaisance 20

enregistrés a 1’égard desquels un avis a été

émis pour I’application de I’alinéa 110.1(8)e)

ou révoqué en vertu du paragraphe 110.1(9).

(6) Les paragraphes (1) a (4) s’appliquent
a compter du 19 mars 2007.

56. (1) L’article 149.2 de la méme loi est

amended by adding the following after 25 modifié par adjonction, aprés le paragraphe

subsection (2):

(2.1) For the purposes of the definition
“equity percentage”, and subparagraph (b)(iii)
of the definition “exempt shares”, in subsection

(2), de ce qui suit:
(2.1) Pour I’application de la définition de

25

Propriété

« pourcentage d’intérét» au paragraphe 149.1(1) 30

et du sous-alinéa b)(iii) de la définition de

149.1(1), a person who, if paragraph 251(5)(b) 30 « actions exonérées» a ce paragraphe, la

applied would be deemed by that paragraph to
have the same position in relation to the control
of a corporation as if the person owned a share,
is deemed to own the share.

(2) Section 149.2 of the Act is amended by 35

adding the following after subsection (8):

personne qui, si 1’alinéa 251(5)b) s’appliquait,
serait réputée par cet alinéa occuper la méme

position relativement au contréle d’une société 35

que si elle était propriétaire d’une action est
réputée étre propriétaire de 1’action.

(2) L’article 149.2 de la méme loi est
modifié par adjonction, aprés le paragraphe
(8), de ce qui suit:

40
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(9) Subsection (10) applies for the purposes
of applying section 149.1 and subsections (8)
and 188.1(3.1) to a private foundation at a
particular time if, both on March 18, 2007 and
at the particular time,

(9) Le paragraphe (10) s’applique aux fins
d’application de I’article 149.1 et des paragra-
phes (8) et 188.1(3.1) a une fondation privée a
un moment donné si, le 18 mars 2007 ainsi

5 qu’au moment donné : 5

Application du
par. (10)

(a) the private foundation was the sole
trustee of a trust, or was a majority interest
beneficiary (within the meaning assigned by
section 251.1) of a trust more than 50% of the

a) la fondation était 1'unique fiduciaire d’une
fiducie, ou était un bénéficiaire détenant une
participation majoritaire (au sens de l’article
251.1) d’une fiducie dont plus de 50 % des

trustees of which were the private foundation 10  fiduciaires étaient composés de la fondation 10

and one or more relevant persons in respect et d’une ou de plusieurs personnes intéressées

of the private foundation; and quant a elle;

(b) the trust held one or more shares of a b) la fiducie détenait une ou plusieurs actions

class of the capital stock of a corporation. d’une catégoric du capital-actions d’une
société. 15

(10) If this subsection applies at a particular 15
time to a private foundation in respect of shares

(10) Si le présent paragraphe s’applique a un
moment donné a une fondation privée relative-

Actions détenues
par

I’intermédiaire
of a class of the capital stock of a corporation  ment & des actions d’une catégorie du capital- clléune ﬁd;gé; le
held by a trust, the private foundation is deemed  actions d’une société détenues par une fiducie, s
to hold at the particular time that number of la fondation est réputée détenir a ce moment le 20
those shares as is determined by the formula 20 nombre de ces actions obtenu par la formule

A x B/C suivante :
A x B/C
where
A is the lesser of the number of those shares ~ °U
held by the trust on March 18, 2007 and the A représente le nombre de ces actions détenues 25
number so held at the particular time; 25 par la fiducie le 18 mars 2007 ou, s’il est
B s the total fair market value of all interests moins tel;:ve, }e nombre ainsi détenu au
held by the private foundation in the trust at moment donne,
the particular time; and B la juste valeur marchande totale des partici-
C is the total fair market value of all property pat10nstd;: la ’tjondatlon dans la fiducie an 30
held by the trust at the particular time. 3p ~ Mmomentdonne,
C la juste valeur marchande totale des biens
détenus par la fiducie au moment donné.
(11) For the purpose of subsection (10), if (11) Pour I’application du paragraphe (10), si  Fiducies

the amount of income or capital of a trust that a  le montant de revenu ou de capital d’une fiducie 35 discrétionnaires
person may receive as a beneficiary under the  qu’une personne peut recevoir a titre de

trust depends on the exercise by any person of,  bénéficiaire de la fiducie est fonction de

or the failure by any person to exercise, a35 I’exercice ou de I’absence d’exercice, par

discretionary power, that person is deemed to  quiconque, d’un pouvoir discrétionnaire, ce

have fully exercised, or to have failed to  pouvoir est réputé, selon le cas, avoir été40

exercise, the power, as the case may be. pleinement exercé ou ne pas avoir été exerce.

(3) Subsection (1) applies after March 18,
2007.

(3) Le paragraphe (1) s’applique a
40 compter du 19 mars 2007.
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(4) Subsection (2) applies to taxation
years, of private foundations, that begin on
or after February 26, 2008.

(5) If a registered charity was on March
19, 2007 a private foundation, in applying 5
paragraphs 149.2(5)(b) and (c) of the Act to
the first taxation year of the registered
charity that begins after that date, the
reference in those paragraphs to “in the
current year” shall be read as a reference to 10
“in the period that begins on March 18, 2007
and ends at the end of the current year”.

57. (1) Section 150.1 of the Act is
amended by adding the following after

subsection (2): 15

(2.1) If a corporation is, in respect of a
taxation year, a prescribed corporation, the
corporation shall file its return of income for
the taxation year by way of electronic filing.

(2) Subsection (1) applies to taxation years 20
that end after 2009.

58. (1) Subsection 152(4) of the Act is
amended by striking out “or” at the end of
paragraph («) and by adding the following

after paragraph (b): 25

(c¢) the taxpayer or person filing the return
has filed with the Minister a waiver in
prescribed form within the additional 3-year
period referred to in paragraph (b); or

(d) as a consequence of a change in the 30
allocation of the taxpayer’s taxable income
earned in a province as determined under the
law of a province that provides rules similar
to those prescribed for the purposes of section
124, an assessment, reassessment or addi- 35
tional assessment of tax for a taxation year
payable by a corporation under a law of a
province that imposes on the corporation a
tax similar to the tax imposed under this Part
(in this paragraph referred to as a “provincial 40
reassessment”) is made, and as a consequence
of the provincial reassessment, an assess-
ment, reassessment or additional assessment
is made on or before the day that is one year

after the later of 45
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(4) Le paragraphe (2) s’applique aux
années d’imposition de fondations privées
commencant apres le 25 février 2008.

(5) Dans le cas ou un organisme de bien-
faisance enregistré était une fondation privée 5
le 19 mars 2007, pour Papplication des
alinéas 149.2(5)b) et c¢) de la méme loi a sa
premiére année d’imposition commencant
aprés cette date, les passages « au cours de
I’année courante » et « pendant I’année
courante » figurant a ces alinéas sont rem-
placés par « au cours de la période com-
mencant le 18 mars 2007 et se terminant a la
fin de ’année courante ».

57. (1) L’article 150.1 de la méme loi est 15
modifié par adjonction, aprés le paragraphe
(2), de ce qui suit:
Transmission

électronique
obligatoire

(2.1) La société qui est une société visée par
réglement pour une année d’imposition est
tenue de transmettre sa déclaration de revenu 20
pour 1’année par voie électronique.

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition se terminant aprés 2009.

58. (1) Le paragraphe 152(4) de la méme
loi est modifié par adjonction, aprés I’alinéa 25
b), de ce qui suit:

¢) le contribuable ou la personne produisant

la déclaration a présenté au ministre une
renonciation, selon le formulaire prescrit, au
cours de la période additionnelle de trois ans 30
mentionnée a ’alinéa b);

d) par suite d’un changement intervenu dans
I’attribution du revenu imposable du contri-
buable gagné dans une province, déterminé
selon la législation d’une province qui prévoit 35
des régles semblables a celles établies par
reglement pour ’application de I’article 124,
une cotisation, une nouvelle cotisation ou une
cotisation supplémentaire (appelée « nouvelle
cotisation provinciale » au présent alinéa) est 40
établie a 1’égard de I’imp6t a payer par une
société pour une année d’imposition en vertu
d’une loi provinciale aux termes de laquelle
la société est assujettie a un impot semblable
a celui prévu par la présente partie et, par 45
suite de la nouvelle cotisation provinciale,
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(i) the day on which the Minister is une cotisation, une nouvelle cotisation ou une
advised of the provincial reassessment, and cotisation supplémentaire est établie au plus
(ii) the day that is 90 days after the day of tard le jour qui sglt d’une année le dernier en
e . g date des jours suivants :
mailing of a notice of the provincial

reassessment. 5 (i) le jour ou le ministre est avisé¢ de la 5
nouvelle cotisation provinciale,

(i) le quatre-vingt-dixiéme jour suivant la
date de mise a la poste de I’avis de la
nouvelle cotisation provinciale.

(2) The portion of subsection 152(4.01) of (2) Le passage du paragraphe 152(4.01) de 10
the Act before paragraph (a) is replaced by la méme loi précédant I’alinéa a) est remplacé
the following: par ce qui suit:

(4.01) Notwithstanding subsections (4) and (4.01) Malgré les paragraphes (4) et (5), la  Cotisation a

(5), an assessment, reassessment or additional 10 cotisation, la nouvelle cotisation ou la cotisation ?gggﬂzuem

103

les

assessment to which paragraph (4)(a), (b) or (¢)  supplémentaire a laquelle s’appliquent les 15 alinéas 152(4)a),

applies in respect of a taxpayer for a taxation alinéas (4)a), b) ou c¢) relativement a un o)

year may be made after the taxpayer’s normal  contribuable pour une année d’imposition ne

reassessment period in respect of the year to the  peut étre établie aprés 1’expiration de la période

extent that, but only to the extent that, it can 15 normale de nouvelle cotisation applicable au

reasonably be regarded as relating to, contribuable pour I’année que dans la mesure ou 20
il est raisonnable de considérer qu’elle se
rapporte a I’un des éléments suivants :

(3) The portion of paragraph 152(4.01)(b) (3) Le passage de I’alinéa 152(4.01)b) de la
of the Act before subparagraph (i) is replaced méme loi précédant le sous-alinéa (i) est

by the following: remplacé par ce qui suit: 25
(b) where paragraph 4(b) or (c) applies to the 20  b) en cas d’application des alinéas (4)b) ou
assessment, reassessment or additional as- c):
sessment,

(4) Subsection 152(6) of the Act is (4) Le paragraphe 152(6) de la méme loi
amended by adding the following after est modifié par adjonction, aprés ’alinéa £.2),
paragraph (£.2): 25 de ce qui suit: 30

('3) a deduction (including for the purposes 1.3) déduction en application des paragraphes

of this subsection a reduction of an amount 146(8.9) ou (8.92) ou 146.3(6.2) ou (6.3) (y

otherwise required to be included in comput- compris, pour I’application du présent para-

ing a taxpayer’s income) under subsection graphe, toute réduction d’une somme a

146(8.9) or (8.92) or 146.3(6.2) or (6.3), 30 inclure par ailleurs dans le calcul du revenu 35
d’un contribuable);

(5) Section 152 of the Act is amended by (5) L’article 152 de la méme loi est modifié
adding the following after subsection (6.1): par adjonction, aprés le paragraphe (6.1), de
ce qui suit:

(6.2) The Minister shall reassess a taxpayer’s (6.2) Le ministre établit une nouvelle cotisa- 40 Période de
tax for a particular taxation year, in order to take  tion concernant I’impdt d’un contribuable pour rclsg:;:lfn
into account the application of paragraph (d) of 35 une année d’imposition donnée pour tenir  prolongée
the definition “excluded property” in subsection compte de 1’application de I’alinéa d) de la

définition de «bien exclu» au paragraphe

142.2(1), ou de I’application du paragraphe 45
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142.2(1), or the application of subsection
142.6(1.6), in respect of property held by the
taxpayer, if

(a) the taxpayer has filed for the particular
taxation year the return of income required by
section 150; and

(b) the taxpayer files with the Minister a
prescribed form amending the return, on or
before the filing-due date for the taxpayer’s
taxation year that

(1) if the filing is in respect of paragraph
(d) of that definition “excluded property”,
includes the acquisition of control time
referred to in that paragraph, and

(i1) if the filing is in respect of subsection 15

142.6(1.6), immediately follows the partic-
ular taxation year.

(6) Subsection (4) applies in respect of a
registered retirement income fund or a

142.6(1.6), relativement aux biens détenus par
le contribuable si les conditions suivantes sont
réunies :

a) le contribuable a produit pour I’année
donnée la déclaration de revenu qu’il est tenu
de produire en application de 1’article 150;

b) le contribuable présente au ministre un
formulaire prescrit modifiant la déclaration,
au plus tard a la date d’échéance de

57-58 ELIZ. 1

production qui lui est applicable pour celle 10

des années d’imposition suivantes qui est
applicable :

(i) si le formulaire est produit a 1’égard de
I’alinéa d) de cette définition de «bien

exclu», l’année d’imposition du contri- 15

buable qui comprend le moment de
I’acquisition du contréle visé a cet alinéa,

(i1) si le formulaire est produit a I’égard du
paragraphe 142.6(1.6), ’année d’imposi-

tion du contribuable qui suit 1’année 20

donnée.

(6) Le paragraphe (4) s’applique relative-
ment aux fonds enregistrés de revenu de

registered retirement savings plan in respect 20 retraite et aux régimes enregistrés d’épargne-
retraite dans le cadre desquels le paiement 25

of which the last payment out of the fund or
plan is made after 2008.

(7) Subsection (5) applies to taxation years
that begin after 2001, except that

(a) for taxation years that begin before 25

October 1, 2006, each reference in subsec-
tion 152(6.2) of the Act, as enacted by
subsection (5), to paragraph (d) of the
definition “excluded property” shall be

read as a reference to paragraph (d.3) of 30

the definition “mark-to-market property”;
and

(b) a prescribed form referred to in para-
graph 152(6.2)(b) of the Act, as enacted by

subsection (5), is deemed to have been filed 35

by a taxpayer on a timely basis if it is filed
by the taxpayer on or before the taxpayer’s
filing-due date for the taxpayer’s taxation
year that includes the day on which this
Act is assented to.

final est effectué aprés 2008.

(7) Le paragraphe (5) s’applique aux
années d’imposition commencant aprés
2001. Toutefois :

a) pour les années d’imposition commen- 30

cant avant octobre 2006, la mention
« l’alinéa d) de la définition de «bien
exclu» », au paragraphe 152(6.2) de la
méme loi, édicté par le paragraphe (5),

vaut mention de « I’alinéa d.3) de la35

définition de «bien évalué a la valeur du
marché» »;

b) le formulaire mentionné a I’alinéa
152(6.2)b) de la méme loi, édicté par le

paragraphe (5), est réputé avoir été pro- 40

duit par un contribuable dans le délai
imparti s’il est produit par le contribuable
au plus tard a la date d’échéance de
production qui lui est applicable pour son

année d’imposition qui comprend la date 45

de sanction de la présente loi.
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59. (1) Paragraph 157(1.2)(a) of the Act is

replaced by the following:

(a) for which the amount determined under
subsection (1.3) for the taxation year, or for
the preceding taxation year, does not exceed
$500,000;

(2) Subsection (1) applies to taxation years

5

59. (1) L’alinéa 157(1.2)a) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit:

a) la somme déterminée a son égard selon le
paragraphe (1.3) pour I’année ou pour I’année
d’imposition précédente n’excéde pas 5
500000 $;

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux

ending after 2008, except that for taxation années d’imposition se terminant aprés
years that end in 2009, paragraph 157(1.2)(a¢)  2008. Toutefois, pour les années d’imposition
of the Act, as enacted by subsection (1), shall 10 se terminant en 2009, I’alinéa 157(1.2)a) de la 10
be read as follows: méme loi, édicté par le paragraphe (1), est
. réputé avoir le libellé suivant :
(a) for which

(i) the amount determined under subsec-
tion (1.3) for the taxation year does not
exceed the amount that is the total of 15 (1) pour I’année, le total de 400000 $ et de 15

a) la somme déterminée a son égard selon le
paragraphe (1.3) n’excéde pas:

$400,000 and that proportion of $100,000 la proportion de 100000$ que représente
that the number of days in the taxation year le rapport entre le nombre de jours de
that are in 2009 is of the number of days in I’année d’imposition qui sont en 2009 et le
the taxation year, or nombre total de jours de ’année d’impo-
(i) the amount determined under subsec- 20 sition, 20
tion (1.3) for the preceding taxation year (i1) pour I’année d’imposition précédente,
does not exceed $400,000; 400000 $;

60. (1) Section 162 of the Act is amended 60. (1) L’article 162 de la méme loi est
by adding the following after subsection (7): modifié par adjonction, apreés le paragraphe
(7), de ce qui suit: 25

(7.01) Every person (other than a registered 25  (7.01) Toute personne (sauf un organisme de  Défaut de
charity) or partnership who fails to file, when  bienfaisance enregistré) ou société de personnes ~ hiodulre des

required by this Act or the regulations, one or  qui ne remplit pas, dans le délai prévu par la  renseignements
more information returns of a type prescribed  présente loi ou le Reglement de ['impéot sur le Z;;Tifnﬁﬁf
for the purpose of this subsection is liable to a  revenu, une ou plusieurs déclarations de rensei- 30

penalty equal to the greater of $100 and 30 gnements d’un type visé par réglement pour

I’application du présent paragraphe est passible

d’une pénalité égale, sans étre inférieure a

100$, a celle des sommes ci-aprés qui est

applicable, selon le nombre de déclarations de 35

renseignements en cause :

(a) where the number of those information
returns is less than 51, $10 multiplied by the
number of days, not exceeding 100, during
which the failure continues;

(b) where the number of those information 35
returns is greater than 50 and less than 501,
$15 multiplied by the number of days, not
exceeding 100, during which the failure
continues; b) plus de 50 mais moins de 501 : le produit 40
de la multiplication de 15 $ par le nombre de
jours, jusqu’a concurrence de 100, ou le
défaut persiste;

a) moins de 51 : le produit de la multiplica-
tion de 10§ par le nombre de jours, jusqu’a
concurrence de 100, ou le défaut persiste;

(c¢) where the number of those information 40
returns is greater than 500 and less than
2,501, $25 multiplied by the number of days,
not exceeding 100, during which the failure
continues;
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(d) where the number of those information
returns is greater than 2,500 and less than
10,001, $50 multiplied by the number of
days, not exceeding 100, during which the
failure continues; and

(e) where the number of those information
returns is greater than 10,000, $75 multiplied
by the number of days, not exceeding 100,
during which the failure continues.

¢) plus de 500 mais moins de 2501: le
produit de la multiplication de 25$ par le
nombre de jours, jusqu’a concurrence de 100,
ou le défaut persiste;

d) plus de 2500 mais moins de 10001 : le
produit de la multiplication de 508 par le
nombre de jours, jusqu’a concurrence de 100,
ou le défaut persiste;

e) plus de 10000: le produit de la multi-
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plication de 75$% par le nombre de jours, 10
jusqu’a concurrence de 100, ou le défaut

persiste.
(7.02) Every person (other than a registered 10  (7.02) Toute personne (sauf un organisme de  Défaut de
charity) or partnership who fails to file, in the  bienfaisance enregistré) ou société de personnes gfiféfaﬁfé‘;“

manner required by the regulations, one or more
information returns of a type prescribed for the
purpose of this subsection is liable to a penalty
equal to

qui ne remplit pas, selon les modalités prévues 15 prévues—
par réglement, une ou plusieurs déclarations de ffﬁ;i{gﬁ;’ﬁ;;
renseignements d’un type visé par réglement IY;ZTS;E:::

15 pour I’application du présent paragraphe est
passible de celle des pénalités ci-aprés qui est
applicable, selon le nombre de déclarations de 20
renseignements en cause :

a) plus de 50 mais moins de 251: 2508$;

b) plus de 250 mais moins de 501: 500 §;

¢) plus de 500 mais moins de 2501 : 1500 $;

d) plus de 2500: 2500 $; 25

e) dans les autres cas, zéro.

(a) where the number of those information
returns is greater than 50 and less than 251,
$250;

(b) where the number of those information
returns is greater than 250 and less than 501, 20
$500;

(¢) where the number of those information
returns is greater than 500 and less than
2,501, $1,500;

(d) where the number of those information 25
returns is greater than 2,500, $2,500; and

(e) in any other case, nil.

(2) Section 162 of the Act is amended by
adding the following after subsection (7.1):

(2) L’article 162 de la méme loi est modifié
par adjonction, aprés le paragraphe (7.1), de
ce qui suit:

(7.2) Every person who fails to file a return 30
of income for a taxation year as required by
subsection 150.1(2.1) is liable to a penalty equal
to $1,000.

(7.2) Quiconque ne produit pas de déclara- 30 Defaut de
tion de revenu pour une année d’imposition {:S"i‘;?faﬁfé‘;"
selon les modalités prévues au paragraphe g{é‘{uesf .

. . i, . t
150.1(2.1) est passible d’une pénalité égale a ey €
10008$.

revenu

(3) Subsection (1) applies to returns re-

quired to be filed after 2009.

(4) Subsection (2) applies to taxation years

that end after 2010 except that, in its
application to the 2011 and 2012 taxation

(3) Le paragraphe (1) s’applique aux 35

35 déclarations a produire apreés 2009.

(4) Le paragraphe (2) s’applique aux

années d’imposition se terminant aprés
2010. Toutefois, la somme de 1000 $ figurant
au paragraphe 162(7.2) de la méme loi, édicté 40
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years, the reference to $1,000 in subsection
162(7.2) of the Act, as enacted by subsection
(2), is to be read as

(a) $250, for the 2011 taxation year; and
(b) $500, for the 2012 taxation year.

61. (1) Clause 181.3(1)(c)(ii)(B) of the Act
is repealed.

5

(2) Subsection (1) applies to taxation years
that begin after September 2006.

62. (1) Paragraph 188.1(3.2)(c) of the Act 10
is replaced by the following:

(c) each of those shares is deemed to have a
fair market value, at the particular time, equal

to the fair market value, at the particular time,
of a share of the class issued by thel5
corporation, determined without reference to
this subsection.

(2) Section 188.1 of the Act is amended by
adding the following after subsection (3.2):

Where
subsection (3.5)
applies

(3.3) Subsection (3.5) applies to a private 20
foundation at a particular time in a taxation year
if
(a) at the particular time, a person (in this
subsection and subsection (3.5) referred to as
an “insider” of the private foundation) that is 25
the private foundation, or is a relevant person
in respect of the private foundation, is a
beneficiary under a trust;

(b) at or before the particular time

(1) the insider acquired an interest in or 30
under the trust, or

(ii) the trust acquired a property;

(c) it may reasonably be considered that a
purpose of the acquisition described in
paragraph (b) was to hold, directly or35
indirectly, shares of a class of the capital
stock of a corporation (referred to in subsec-
tion (3.5) as the “subject corporation”);
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par le paragraphe (2), est remplacée par ce
qui suit pour les années d’imposition suivan-
tes :

a) 2011: 2508;

b) 2012: 5008. 5

61. (1) La division 181.3(1)c)(ii)(B) de la
méme loi est abrogée.

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition commencant aprés sep-
tembre 2006. 10

62. (1) L’alinéa 188.1(3.2)c) de la méme
loi est remplacé par ce qui suit:

¢) chacune des actions en cause est réputée
avoir une juste valeur marchande, au moment
considéré, égale a la juste valeur marchande, 15
a ce moment, d’une action de la catégorie
émise par la société, déterminée compte non
tenu du présent paragraphe.

(2) L’article 188.1 de la méme loi est
modifié par adjonction, apreés le paragraphe 20
(3.2), de ce qui suit:

(3.3) Le paragraphe (3.5) s’applique a une
fondation privée a un moment donné d’une
année d’imposition si les conditions suivantes
sont réunies :

Application du
par. (3.5)

25

a) au moment donné, une personne (appelée
« initié » au présent paragraphe et au para-
graphe (3.5)) qui est la fondation ou une
personne intéressée quant a elle est bénéfi-

ciaire d’une fiducie; 30

b) au moment donné ou avant ce moment,
selon le cas:

(i) I’initié a acquis une participation dans
la fiducie,

(i1) la fiducie a acquis un bien; 35

c) il est raisonnable de considérer que
I’acquisition visée a 1’alinéa b) a été effectuée
notamment afin de détenir, directement ou
indirectement, des actions d’une catégorie du
capital-actions d’une société (appelée « so- 40
ciété visée » au paragraphe (3.5));

d) si les actions visées a I’alinéa ¢) étaient
détenues par I’initié, la fondation aurait un
pourcentage de dessaisissement pour I’année;
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(d) the shares described in paragraph (c)
would, if they were held by the insider, cause
the private foundation to have a divestment
obligation percentage for the taxation year;
and 5

(e) at the particular time, the insider holds the
interest described in subparagraph (b)(i), or
the trust holds the property described in
subparagraph (b)(ii), as the case may be.

(3.4) For the purpose of subsections (3.3) 10
and (3.5),

(a) interests (or, for civil law, rights), other
than shares, of a trust in a corporation that
entitle the trust to a right described in
paragraph 251(5)(b) in respect of a class of 15
the capital stock of the corporation, are
deemed to be converted into shares of that
class in the manner described by paragraph
(3.2)(a); and

(b) if the amount of income or capital of the 20
trust that a person may receive as a
beneficiary under the trust depends on the
exercise by any person of, or the failure by
any person to exercise, a discretionary power,
that person is deemed to have fully exercised, 25
or to have failed to exercise, the power, as the
case may be.

(3.5) If this subsection applies to a private

(3.3) et (3.5):

e) au moment donné, I’initié détient Ila
participation visée au sous-alinéa b)(i), ou la
fiducie détient le bien visé au sous-alinéa
b)(ii), selon le cas.

(3.4) Pour l’application des paragraphes 5 Regles

applicables

a) les intéréts ou, pour I’application du droit
civil, les droits (autres que des actions)
qu’une fiducie détient dans une société et
qui conférent a la fiducie un droit visé a 10
I’alinéa 251(5)b) relativement a une catégorie
d’actions du capital-actions de la société sont
réputés étre convertis en actions de cette
catégoriec de la maniére prévue a I’alinéa
(3.2)a); 15

b) si le montant de revenu ou de capital de la
fiducie qu’une personne peut recevoir a titre
de bénéficiaire de la fiducie est fonction de
I’exercice ou de I’absence d’exercice, par
quiconque, d’un pouvoir discrétionnaire, ce 20
pouvoir est réputé, selon le cas, avoir été
pleinement exercé ou ne pas avoir été exercé.

Evitement de

(3.5) Si le présent paragraphe s’applique a
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I’obligation de

foundation at a particular time in respect of an  une fondation privée 4 un moment donné 0 o C

interest of an insider of the private foundation in 30 relativement a la participation d’un initi¢ de la 25
a trust, for the purposes of applying this section,  fondation dans une fiducie, les régles ci-apres
subsection 149.1(1) and section 149.2, s’appliquent dans le cadre du présent article, du

(a) the insider is deemed to hold at the paragraphe 149.1(1) et de I'article 149.2:

particular time, in addition to any shares of
the capital stock of the subject corporation 35
that it holds otherwise than because of this
subsection, the number of shares, of the class
of shares referred to in paragraph (3.3)(c),
determined by the formula

A x B/C 40

where

A is the number of shares of that class that
are held, directly or indirectly, by the trust
at the particular time,

a) I'initié est réputé détenir au moment
donné, outre des actions du capital-actions 30
de la société visée qu’elle détient autrement
que par Dl’effet du présent paragraphe, le
nombre d’actions de la catégorie d’actions
visée a ’alinéa (3.3)c) obtenu par la formule
suivante : 35

A x B/C
ou:
A représente le nombre d’actions de cette
catégorie qui sont détenues, directement

ou indirectement, par la fiducie au 40
moment donné,
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is the total fair market value of all
interests held by the insider in the trust
at the particular time, and

is the total fair market value of all
property held by the trust at the particular 5
time;

(b) each of those shares is deemed to be a
share that is issued by the subject corporation
and outstanding and to continue to be held by
the holder until such time as the holder no 10
longer holds the interest or right; and

(c¢) each of those shares is deemed to have a
fair market value, at the particular time, equal

to the fair market value, at the particular time,
of a share of the class issued by the subject 15
corporation, determined without reference to
this subsection.

(3) Subsections (1) and (2) apply to taxa-
tion years, of private foundations, that begin
on or after February 26, 2008.

63. (1) Subparagraph 190.11(b)(ii) of the
Act is repealed.

(2) Subsection (1) applies to taxation years
that begin after September 2006.

64. (1) Subparagraph 190.13(c)(iv) of the 25
Act is repealed.

(2) Subsection (1) applies to taxation years
that begin after September 2006.

65. (1) The portion of the definition

109

B la juste valeur marchande totale des
participations détenues par I’initié dans
la fiducie au moment donné,

C la juste valeur marchande totale des biens
détenus par la fiducie au moment donné; 5

b) chacune des actions en cause est réputée
étre une action en circulation qui est émise
par la société visée et est réputée étre détenue
par le détenteur tant qu’il détient I’intérét ou

le droit; 10

¢) chacune des actions en cause est réputée
avoir une juste valeur marchande, au moment
donné, égale a la juste valeur marchande, a ce
moment, d’une action de la catégorie émise
par la société visée, déterminée compte non 15
tenu du présent paragraphe.

(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent
aux années d’imposition de fondations pri-

20 vées commencant apres le 25 février 2008.

63. (1) Le sous-alinéa 190.115)(ii) de la 20
méme loi est abrogé.

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition commencant aprés sep-
tembre 2006.

64. (1) Le sous-alinéa 190.13¢)(iv) de la 25
méme loi est abrogé.

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition commencant aprés sep-
tembre 2006.

65. (1) Le passage de la définition de 30

“SIFT partnership” in subsection 197(1) of 30 «société de personnes intermédiaire de pla-

the Act before paragraph (a) is replaced by
the following:

“SIFT partnership”, being a specified invest-
ment flow-through partnership, for any taxation

year, means a partnership other than an 35 intermédiaire de placement déterminée pour une

excluded subsidiary entity (as defined in sub-
section 122.1(1)) for the taxation year that meets
the following conditions at any time during the
taxation year:

(2) Subsection (1) is deemed to have come 40

into force on October 31, 2006.

cement déterminée » précédant ’alinéa a), au
paragraphe 197(1) de la méme loi, est
remplacé par ce qui suit:

«société de personnes intermédiaire de place- 35 «société de

r o s personnes
ment déterminée » Est une société de personnes 2 °0 o
placement
déterminée »
“SIFT
partnership”

année d’imposition la société de personnes, sauf
celle qui est une filiale exclue (au sens du
paragraphe 122.1(1)) pour I’année, qui répond 40
aux conditions suivantes au cours de ’année :

(2) Le paragraphe (1) est réputé étre entré
en vigueur le 31 octobre 2006.
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66. (1) Paragraph (c.I) of the definition 66. (1) L’alinéa c.I) de la définition de
“qualified investment” in section 204 of the «placement admissible», a ’article 204 de la
Act is replaced by the following: méme loi, est remplacé par ce qui suit:

(c.1) debt obligations that meet the following c. ) titres de créance qui remplissent les
criteria, namely, 5  critéres suivants : 5

(1) any of (i) selon le cas:

(A) the debt obligations had, at the time
of acquisition by the trust, an investment

grade rating with a prescribed credit
rating agency, 10

(A) ils avaient, au moment de leur
acquisition par la fiducie, une cote
d’évaluation supérieure attribuée par
une agence de notation visée par ré- 10

(B) the debt obligations have an invest- glement,

ment grade rating with a prescribed
credit rating agency, or

(B) ils ont une cote d’évaluation supé-
rieure attribuée par une agence de

(C) the debt obligations were acquired notation visée par réglement,

by the trust in exchange for debtl15
obligations that satisfied the condition
in clause (A) and as part of a proposal
to, or an arrangement with, the creditors
of the issuer of the debt obligations that

(C) ils ont été acquis par la fiducie en 15
échange de titres de créance qui rem-
plissaient la condition énoncée a la
division (A) et dans le cadre d’une
proposition faite aux créanciers de

has been approved by a court under the 20
Bankruptcy and Insolvency Act or the
Companies’ Creditors Arrangement Act,
and

(ii) either
(A) the debt obligations were issued as 25

part of a single issue of debt of at least
$25 million, or

(B) in the case of debt obligations that
are issued on a continuous basis under a
debt issuance program, the issuer of the 30

I’émetteur des titres de créance, ou 20
d’un arrangement conclu avec eux, qui

a été approuvé par un tribunal en
conformité avec la Loi sur la faillite et
linsolvabilité ou la Loi sur les arrange-
ments avec les créanciers des compa- 25
gnies,

(i) selon le cas:

(A) ils ont été émis dans le cadre d’une
émission unique d’au moins
250000008, 30

debt obligations had issued and out-
standing debt under the program of at
least $25 million,

(B) s’il s’agit de titres de créance qui
sont émis de facon continue dans le
cadre d’un programme d’émission de
créances, leur émetteur maintenait en
circulation dans le cadre du programme 35
des créances d’au moins 25000000 $;

(2) Subsection (1) applies in determining (2) Le paragraphe (1) s’applique lorsqu’il
whether a property is, at any time after 35 s’agit d’établir si un bien est, aprés le 18
March 18, 2007, a qualified investment. mars 2007, un placement admissible.

67. (1) The portion of clause 67. (1) Le passage de la division40
204.81(1)(c)(ii)(A) of the Act before subclause  204.81(1)c)(ii)(A) de la méme loi précédant
(D) is replaced by the following: la subdivision (I) est remplacé par ce qui

suit :
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(A) Class A shares that are issuable
only to individuals (other than trusts),
trusts governed by registered retirement
savings plans and trusts governed by
TFSAs and that entitle their holders 5

(A) d’actions de catégorie « A » qui ne
peuvent étre émises qu’en faveur de
particuliers (sauf des fiducies), de fidu-
cies régies par des régimes enregistrés
d’épargne-retraite et de fiducie régies 5
par des comptes d’épargne libre d’imp6t

et qui conférent les droits suivants a
I’actionnaire :

(2) Subsection (1) applies to the 2009 and
subsequent taxation years.

68. (1) The definition “restricted prop-
erty” in subsection 207.01(1) of the Act is
repealed.

(2) Paragraph (a) of the definition “ad-
vantage” in subsection 207.01(1) of the Act is
amended by striking out “and” at the end of
subparagraphs (i) and (ii) and by adding the
following after subparagraph (ii): 15

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition 2009 et suivantes. 10

68. (1) La définition de «bien d’excep-
tion », au paragraphe 207.01(1) de la méme
10 loi, est abrogée.

(2) L’alinéa a) de la définition de «avan-
tage », au paragraphe 207.01(1) de la méme 15
loi, est modifié par adjonction, aprés le sous-
alinéa (ii), de ce qui suit:

(iii) a distribution under the TFSA, and

(iv) the payment or allocation of any
amount to the TFSA by the issuer; and

3) Paragraph (b) of the definition “ad-
( grap

replaced by the following:

(b) a benefit that is an increase in the total
fair market value of the property held in
connection with the TFSA if it is reasonable

to consider, having regard to all the circum- 25
stances, that the increase is attributable,
directly or indirectly, to

(1) a transaction or event or a series of
transactions or events that

(A) would not have occurred in an open 30
market in which parties deal with each
other at arm’s length and act prudently,
knowledgeably and willingly, and

(B) had as one of its main purposes to
enable a person or a partnership to 35
benefit from the exemption from tax
under Part I of any amount in respect of
the TFSA, or

(i1) a payment received as, on account or
in lieu of, or in satisfaction of, a payment 40

(iii) de toute distribution effectuée sur le
compte,

(iv) du paiement ou de I’attribution, par 20
I’émetteur au compte, d’une somme quel-
conque;

(3) L’alinéa b) de la définition de «avan-

vantage” in subsection 207.01(1) of the Act is 20 tage », au paragraphe 207.01(1) de la méme
loi, est remplacé par ce qui suit: 25

b) tout bénéfice qui représente une hausse de

la juste valeur marchande totale des biens
détenus dans le cadre du compte qu’il est
raisonnable de considérer, compte tenu de
toutes les circonstances, comme étant attri- 30
buable, directement ou indirectement :

(i) soit a une opération ou un événement
ou a une série d’opérations ou d’événe-
ments qui, a la fois:

(A) ne se serait pas produit dans un 35
marché libre ou des parties sans lien de
dépendance traitent librement, prudem-
ment ou en toute connaissance de cause,

(B) apour objet principal notamment de
permettre a une personne ou a une 40
société de personnes de profiter de
I’exemption d’impdt prévue par la partie

I & I’égard d’une somme relative au
compte,
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(A) for services provided by a person
who is, or who does not deal at arm’s
length with, the holder of the TFSA, or

(B) of interest, of a dividend, of rent, of
a royalty or of any other return on
investment, or of proceeds of disposi-
tion, in respect of property (other than
property held in connection with the
TFSA) held by a person who is, or who

does not deal at arm’s length with, the 10

holder of the TFSA; and

(c) a prescribed benefit.

(4) The description of E in the definition

5

(i1) soit a un paiement recu au titre ou en
réglement total ou partiel, selon le cas:

(A) d’un paiement pour des services
fournis par le titulaire du compte ou par
une personne avec laquelle il a un lien
de dépendance,

(B) d’'un paiement d’intéréts, de divi-
dende, de loyer, de redevance ou de tout
autre rendement sur placement, ou d’un
paiement de produit de disposition,
relatif a des biens (sauf ceux détenus
dans le cadre du compte) détenus par le
titulaire du compte ou par une personne
avec laquelle il a un lien de dépendance;

¢) tout bénéfice visé par réglement.

(4) L’élément E de la définition de « excé-

dent CELI», au paragraphe 207.01(1) de la

207.01(1) of the Act is replaced by the 15 méme loi, est remplacé par ce qui suit:

“excess TFSA amount” in subsection
following:
E is the total of all amounts each of which is

the qualifying portion of a distribution made
in the calendar year and at or before the

particular time under a TFSA of which the 20

individual was the holder at the time of the
distribution and, for this purpose, the
qualifying portion of a distribution is

(a) nil, if the distribution is a qualifying

transfer or a prescribed distribution, and 25

(b) in any other case, the lesser of
(i) the amount of the distribution, and

(i1) the amount that would be the
individual’s excess TFSA amount at

the time of the distribution if the 30

amount of the distribution were nil.

(5) The portion of the definition “prohib-

ited investment” in subsection 207.01(1) of
the Act before paragraph (a) is replaced by
the following:

E le total des sommes représentant chacune la

57-58 ELIZ. 1

5

10

15

partie admissible d’une distribution effec- 20

tuée, au cours de I’année civile et au plus
tard au moment donné, sur un compte
d’épargne libre d’imp6t dont le particulier
était titulaire au moment de la distribution; a

cette fin, la partie admissible d’une dis- 25

tribution correspond a celle des sommes
suivantes qui est applicable :

a) zéro, si la distribution est un transfert
admissible ou une distribution visée par
réglement,

b) dans les autres cas, la moins élevée
des sommes suivantes :

(i) le montant de la distribution,

(i1) la somme qui représenterait I’ex-

30

cédent CELI du particulier au moment 35

de la distribution si le montant de la
distribution était nul.

(5) Le passage de la définition de «place-

ment interdit» précédant D’alinéa a), au
paragraphe 207.01(1) de la méme loi, est40
35 remplacé par ce qui suit:
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“prohibited investment”, at any time, for a trust
governed by a TFSA means property (other than
prescribed property) that is at that time

(6) Paragraph (d) of the definition “pro-
hibited investment” in subsection 207.01(1) of 5
the Act is replaced by the following:

(d) prescribed property.

(7) Subsection 207.01(1) of the Act is
amended by adding the following in alpha-

betical order: 10

“exempt contribution” means a contribution
made in a calendar year under a TFSA by the
survivor of an individual if

(a) the contribution is made during the
period (in this definition referred to as the 15
“rollover period”) that begins when the
individual dies and that ends at the end of
the first calendar year that begins after the
individual dies (or at any later time that is

acceptable to the Minister); 20

(b) a payment (in this definition referred to
as the “survivor payment”) was made to the
survivor during the rollover period, as a
consequence of the individual’s death, di-
rectly or indirectly out of or under an25
arrangement that ceased, because of the
individual’s death, to be a TFSA;

(c) the survivor designates, in prescribed
form filed in prescribed manner within 30
days after the day on which the contribution 30
is made, the contribution in relation to the
survivor payment; and

(d) the amount of the contribution does not
exceed the least of
(1) the amount, if any, by which 35
(A) the amount of the survivor payment
exceeds

(B) the total of all other contributions
designated by the survivor in relation to

the survivor payment, 40

(ii) the amount, if any, by which

«placement interdit» Est un placement interdit
a un moment donné pour une fiducie régie par
un compte d’épargne libre d’impdt tout bien
(sauf un bien visé par réglement) qui est, a ce
moment : 5

(6) L’alinéa d) de la définition de «place-
ment interdit», au paragraphe 207.01(1) de
la méme loi, est remplacé par ce qui suit:

d) un bien visé par réglement.

(7) Le paragraphe 207.01(1) de la méme
loi est modifié par adjonction, selon ’ordre
alphabétique, de ce qui suit:

« cotisation exclue » Cotisation versée au cours
d’une année civile a un compte d’épargne libre
d’imp6t par le survivant d’un particulier si les
conditions suivantes sont réunies :

15

a) la cotisation est versée au cours de la
période (appelée « période de roulement » a

la présente définition) qui commence au
moment du décés du particulier et se termine 20
a la fin de la premiére année civile com-
mencant aprés le décés du particulier (ou a
tout moment postérieur que le ministre estime
acceptable);

b) un paiement (appelé « paiement au survi- 25
vant » a la présente définition), provenant
directement ou indirectement d’un arrange-
ment qui a cessé d’étre un compte d’épargne
libre d’imp6t en raison du décés du particu-
lier, a été fait au survivant au cours de la 30
période de roulement, par suite du décés du
particulier;

c) le survivant désigne la cotisation par
rapport au paiement au survivant, sur le
formulaire prescrit produit selon les modalités 35
prescrites dans les trente jours suivant le
versement de la cotisation;

d) le montant de la cotisation n’excede pas la
moins élevée des sommes suivantes :

(1) I'excédent de la somme visée a la40
division (A) sur celle visée a la division
(B):
(A) le montant du paiement au survi-
vant,

« placement
interdit »

“prohibited
investment”

« cotisation
exclue »
“exempt

113

contribution”



114 Budget Implementation, 2009 57-58 ELIZ. 1

(A) the total proceeds of disposition that (B) Ie total des autres cotisations dési-
would, if section 146.2 were read with- gnées par le survivant par rapport au
out reference to subsection 146.2(9), be paiement au survivant,

determined in respect of the arrangement

ii) I’excédent de 1 isée a 1
under paragraph 146.2(8)(a), (10)(a) or 5 (if) P'excédent de la somme visée 3 la

division (A) sur celle visée a la division 5

(11)(a), as the case may be, (B):

exceeds (A) le produit de disposition total qui
(B) the total of all other exempt con- serait déterminé relativement a 1’arran-
tributions in respect of the arrangement gement aux termes des alinéas
made by the survivor at or before the 10 146.2(8)a), (10)a) ou (11)a), selon le 10
time of the contribution, and cas, s’il n’était pas tenu compte du

(iii) if the individual had, immediately paragraphe 146.2(9),

before the individual’s death, an excess (B) le total des autres cotisations ex-
TFSA amount or if payments described in clues relatives a I’arrangement versées
paragraph (b) are made to more than one 15 par le survivant au plus tard au moment 15
survivor of the individual, nil or the greater de la cotisation,

amount, if any, allowed by the Minister in

M iii) si le particulier avait un excédent
respect of the contribution. (ii1) P

CELI immédiatement avant son décés ou

si les paiements visés a I’alinéa b) sont faits

a plus d’un survivant du particulier, zéro 20
ou toute somme plus élevée permise par le
ministre relativement a la cotisation.

(8) Subsection 207.01(2) of the Act is (8) Le paragraphe 207.01(2) de la méme
repealed. 20 loi est abrogé.

(9) The portion of subsection 207.01(3) of (9) Le passage du paragraphe 207.01(3) de 25
the Act before paragraph (@) is replaced by la méme loi précédant I’alinéa a) est remplacé
the following: par ce qui suit:

Survivor as (3) If an individual’s survivor becomes the (3) Lorsque le survivant d’un particulier Titulaire
successor holder 1 1der of a TFSA as a consequence of the 25 devient le titulaire d’un compte d’épargne libre ~ ™mPlasant
individual’s death and, immediately before the  d’impdt par suite du déces du particulier et que 30
individual’s death, the individual had an excess  celui-ci avait un excédent CELI immédiatement
TFSA amount, the survivor is deemed (other avant son décés, le survivant est réputé (sauf
than for the purposes of the definition “exempt  pour I’application de la définition de « cotisation
contribution”) to have made, at the beginning of 30 exclue ») avoir versé, au début du mois suivant
the month following the individual’s death, a le décés du particulier, une cotisation a un 35
contribution under a TFSA equal to the amount, = compte d’épargne libre d’impdt égale a I’excé-
if any, by which dent de la somme visée a I’alinéa a) sur celle
visée a ’alinéa b):
(10) Subsections (1) to (9) apply to the (10) Les paragraphes (1) a (9) s’appli-
2009 and subsequent taxation years. 35 quent aux années d’imposition 2009 et 40
suivantes.

69. (1) The portion of section 207.03 of 69. (1) Le passage de P’article 207.03 de la
the Act before paragraph (a) is replaced by méme loi précédant ’alinéa a) est remplacé
the following: par ce qui suit:
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207.03 If, at a particular time, a non-resident 207.03 Le particulier non-résident qui verse  Impoét a payer
individual makes a contribution under a TFSA  une cotisation a un compte d’épargne libre zg;;;ons de
(other than a contribution that is a qualifying  d’imp6t a un moment donné (sauf une cotisation  non-résidents
transfer or an exempt contribution), the indivi- qui constitue un transfert admissible ou une
dual shall pay a tax under this Part equal to 1% 5 cotisation exclue) est tenu de payer, en vertu de 5
of the amount of the contribution in respect of la présente partie, un imp6t égal a 1% du
each month that ends after the particular time  montant de la cotisation pour chaque mois qui
and before the earlier of se termine aprés ce moment et avant le premier

en date des moments suivants :

(2) Subsection (1) applies to the 2009 and (2) Le paragraphe (1) s’applique aux 10

subsequent taxation years. 10 années d’imposition 2009 et suivantes.
70. (1) Subsection 207.04(3) of the Act is 70. (1) Le paragraphe 207.04(3) de la
replaced by the following: méme loi est remplacé par ce qui suit:
(3) For the purposes of this section and (3) Pour I’application du présent article et du  Placement  1a

fois interdit et
non admissible

subsection 146.2(6), if a trust governed by a  paragraphe 146.2(6), si une fiducie régie par un 15
TFSA holds property at any time that is, for the 15 compte d’épargne libre d’impdt détient, a un
trust, both a prohibited investment and a non- moment donné, un bien qui est a la fois un
qualified investment, the property is deemed at  placement interdit et un placement non admis-
that time not to be a non-qualified investment, sible pour elle, le bien est réputé, & ce moment,
but remains a prohibited investment, for the ne pas étre un placement non admissible pour 20
trust. 20 elle. 11 continue toutefois d’étre un placement
interdit.

(2) The portion of subsection 207.04(7) of (2) Le passage du paragraphe 207.04(7) de
the Act before paragraph (b) is replaced by la méme loi précédant I’alinéa b) est remplacé
the following: par ce qui suit: 25

(7) The amount of tax payable under sub- (7) Limpdt a payer en vertu du paragraphe  mpot
section (6) for a calendar year is 150% of the 25 (6) pour une année civile correspond a 150 % du ~ 2dditionnel &

payer
amount of tax that would be payable under Part =~ montant d’imp6t qui serait a payer par la fiducie
I by the trust for the taxation year that ends in  en vertu de la partie I pour I’année d’imposition
the calendar year if se terminant dans 1’année civile si, a la fois: 30
(a) the Act were read without reference to a) la présente loi s’appliquait compte non
paragraph 82(1)(b), section 121 and subsec-30 tenu de I’alinéa 82(1)b), de I’article 121 et du
tion 146.2(6); and paragraphe 146.2(6);
(3) Subsections (1) and (2) apply to the (3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent
2009 and subsequent taxation years. aux années d’imposition 2009 et suivantes. 35
71. (1) The portion of subsection 71. (1) Le passage du paragraphe
207.06(2) of the Act before paragraph (a) is 35 207.06(2) de la méme loi précédant I’alinéa
replaced by the following: a) est remplacé par ce qui suit:
(2) If a person would otherwise be liable to (2) Le ministre peut renoncer a tout ou partic  Renonciation de

pay a tax under this Part because of subsection ~ de I’impét dont une personne serait redevable 40 !mPot & payer
207.04(1) or section 207.05, the Minister may  par ailleurs en vertu de la présente partie par
waive or cancel all or part of the liability where 40 I’effet du paragraphe 207.04(1) ou de I’article
the Minister considers it just and equitable to do ~ 207.05, ou I’annuler en tout ou en partie, dans le
so having regard to all the circumstances, cas ou il est juste et équitable de le faire compte

including tenu des circonstances, y compris : 45
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(2) Subsection (1) applies to the 2009 and (2) Le paragraphe (1) s’applique aux
subsequent taxation years. années d’imposition 2009 et suivantes.

72. (1) Paragraph (a) of the definition 72. (1) L’alinéa a) de la définition de
“registered life insurance policy” in subsec- «police d’assurance-vie agréée», au para-
tion 211(1) of the Act is replaced by the 5 graphe 211(1) de la méme loi, est remplacé 5

following: par ce qui suit:
(a) as a registered retirement savings plan, or a) a titre de régime enregistré d’épargne-
retraite;

(2) Subsection (1) applies to the 2009 and (2) Le paragraphe (1) s’applique aux

subsequent taxation years. années d’imposition 2009 et suivantes. 10
73. (1) Paragraph 212(1)(p) of the Act is 10 73. (1) L’alinéa 212(1)p) de la méme loi est
replaced by the following: remplacé par ce qui suit:
(p) an amount that would, if the non-resident p) d’'une somme qui, si la personne non-  Ancien compte
person had been resident in Canada at the résidente avait été un résident du Canada au gﬁ%ﬁ“e fibre
time at which the amount was paid, be moment du paiement de la somme, serait a 15
required by paragraph 12(1)(z.5) to bel5 inclure, en application de I’alinéa 12(1)z.5),
included in computing the non-resident dans le calcul de son revenu pour I’année
person’s income for the taxation year that d’imposition qui comprend ce moment;

includes that time;

(2) Subsection (1) applies to the 2009 and (2) Le paragraphe (1) s’applique aux

subsequent taxation years. 20 années d’imposition 2009 et suivantes. 20
74. (1) The definition “assessable distri- 74. (1) La définition de «distribution dé-
bution” in subsection 218.3(1) of the Act is terminée», au paragraphe 218.3(1) de la
replaced by the following: méme loi, est remplacée par ce qui suit:
“assessable distribution”, in respect of a Cana-  «distribution déterminée» En ce qui concerne  «distribution
dian property mutual fund investment, means 25 un placement collectif en biens canadiens, la 25 EZE,ZZEZZZ”

the portion of any amount that is paid or partie de toute somme que [’organisme de  distribution”
credited (otherwise than as a SIFT trust wind-up ~ placement collectif émetteur du placement a
event), by the mutual fund that issued the payée a I’investisseur non résident détenteur du
investment, to a non-resident investor who  placement, ou portée a son crédit, (autrement
holds the investment, and that is not otherwise 30 qu’a titre de fait lié a la conversion d’une EIPD- 30
subject to tax under Part I or Part XIII. fiducie) et qui n’est pas par ailleurs assujettie a
I’impot prévu aux parties I ou XIII.

(2) Subsection (1) applies after July 14, (2) Le paragraphe (1) s’applique a
2008. compter du 15 juillet 2008.

75. (1) The portion of subsection 241(1) of 75. (1) Le passage du paragraphe 241(1) 35
the Act before paragraph (a) is replaced by 35 de la méme loi précédant I’alinéa a) est
the following: remplacé par ce qui suit:

241. (1) Except as authorized by this sec- 241. (1) Sauf autorisation prévue au présent  Communication
tion, no official or other representative of a article, il est interdit a un fonctionnaire ou autre f:nseignemems
government entity shall représentant d’une entité gouvernementale : 40

(2) Subsection 241(2) of the Act is replaced 40 (2) Le paragraphe 241(2) de la méme loi

by the following: est remplacé par ce qui suit:
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(2) Notwithstanding any other Act of Parlia- (2) Malgré toute autre loi ou régle de droit,  Communication

. . . . . 5 de
ment or other law, no official or other nul fonctionnaire ou autre représentant d’une renseignements

representative of a government entity shall be  entité gouvernementale ne peut étre requis, dans  dans le cadre
. . . . . , g e , . d’une procédure
required, in connection with any legal proceed-  le cadre d’une procédure judiciaire, de t€moi-  judiciaire

ings, to give or produce evidence relating to any 5 gner, ou de produire quoi que ce soit, 5

taxpayer information. relativement a un renseignement confidentiel.
(3) Paragraph 241(4)(/) of the Act is (3) L’alinéa 241(4)/) de la méme loi est
replaced by the following: remplacé par ce qui suit:
(I) subject to subsection (9.2), provide to a ) sous réserve du paragraphe (9.2), fournir
representative of a government entity the 10  au représentant d’une entité¢ gouvernementale 10
business number of, the name of (including le numéro d’entreprise d’un détenteur de
any trade name or other name used by), and numéro d’entreprise (sauf s’il s’agit d’un
any contact information, corporate informa- particulier exclu), le nom du détenteur (y
tion and registration information in respect of; compris tout nom commercial ou autre nom
the holder of a business number (other than 15 qu’il utilise) ainsi que les coordonnées, 15
an excluded individual), if the information is renseignements d’entreprise et renseigne-
provided solely for the purposes of the ments relatifs a 1’inscription le concernant,
administration or enforcement of pourvu que les renseignements soient fournis
(i) an Act of Parliament or of a legislature umq’uen?ent en vue de I'application ou de
. I’exécution : 20
of a province, or 20

(i1) a by-law of a municipality in Canada (i) d’une loi fédérale ou provinciale,

or a law of an aboriginal government; (i) d’un réglement d’une municipalité du
Canada ou d’un texte législatif d’un
gouvernement autochtone;

(4) The portion of subsection 241(5) of the (4) Le passage du paragraphe 241(5) de la 25
Act before paragraph (a) is replaced by the méme loi précédant I’alinéa a) est remplacé

following: 25 par ce qui suit:

(5) An official or other representative of a (5) Un fonctionnaire ou autre représentant  Divulgation d’un
government entity may provide taxpayer in-  d’une entité gouvernementale peut fournir un  [oncEhement
formation relating to a taxpayer renseignement confidentiel : 30

(5) The portion of subsection 241(6) of the (5) Le passage du paragraphe 241(6) de la
Act before paragraph (a) is replaced by the 30 méme loi précédant I’alinéa a) est remplacé
following: par ce qui suit:

(6) An order or direction that is made in the (6) Le ministre ou la personne — fonction-  Appel d’une
course of or in connection with any legal naire, autre représentant d’une entité gouverne- 35 graomnance ou
proceedings and that requires an official, other = mentale ou personne autorisée — contre

representative of a government entity or author- 35 laquelle une ordonnance est rendue ou des
ized person to give or produce evidence relating  instructions données dans le cadre ou a
to any taxpayer information may, by notice  [’occasion d’une procédure judiciaire enjoignant
served on all interested parties, be appealed a la personne de témoigner, ou de produire quoi 40
forthwith by the Minister or by the person que ce soit, relativement & un renseignement
against whom the order or direction is made to 40 confidentiel peut sans délai, par avis signifié
aux parties intéressées, interjeter appel de
I’ordonnance ou des instructions aupres :
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(6) Section 241 of the Act is amended by
adding the following after subsection (9.1):

(9.2) No information may be provided to a
representative of a government entity under
paragraph (4)(/) in connection with a program,
activity or service provided or undertaken by the
government entity unless the government entity
uses the business number as an identifier in
connection with the program, activity or service.

(9.3) The Minister may, in connection with a 10

program, activity or service provided or under-
taken by the Minister, make available to the

public the business number of, and the name of

(including any trade name or other name used

(6) L’article 241 de la méme loi est modifié
par adjonction, aprés le paragraphe (9.1), de
ce qui suit:

(9.2) Un renseignement ne peut étre fourni

au représentant d’une entité gouvernementale en

5 conformité avec 1’alinéa (4)/) relativement a un

programme, a une activité ou a un service offert

ou entrepris par 1’entité que si celle-ci utilise le

numéro d’entreprise comme identificateur du
programme, de I’activité ou du service.

(9.3) Le ministre peut mettre a la disposition
du public, relativement a un programme, a une
activité ou a un service qu’il offre ou entre-
prend, le numéro d’entreprise d’un détenteur de
numéro d’entreprise (sauf s’il s’agit d’un

by), the holder of a business number (other than 15 particulier exclu) ainsi que le nom du détenteur

an excluded individual).

(9.4) A representative of a government entity
may, in connection with a program, activity or
service provided or undertaken by the govern-

(y compris tout nom commercial ou autre nom
qu’il utilise).

(9.4) Le représentant d’une entité gouverne-
mentale peut mettre a la disposition du public,
relativement a un programme, a une activité ou

ment entity, make available to the public the 20 a un service offert ou entrepris par I’entité, le

business number of, and the name of (including
any trade name or other name used by), the
holder of a business number (other than an
excluded individual), if

(a) a representative of the government entity 25

was provided with that information pursuant
to paragraph (4)(/); and

(b) the government entity uses the business
number as an identifier in connection with the
program, activity or service.

(7) The portion of the definition “taxpayer
information” in subsection 241(10) of the Act
after paragraph (b) is replaced by the
following:

30

numéro d’entreprise d’un détenteur de numéro
d’entreprise (sauf s’il s’agit d’un particulier
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d’une entité
gouvernementale

exclu) ainsi que le nom du détenteur (y compris 25

tout nom commercial ou autre nom qu’il utilise)
si, a la fois:

a) ces renseignements ont ét¢ fournis a un
représentant de 1’entité en conformité avec
I’alinéa (4)));

b) I’entité utilise le numéro d’entreprise
comme identificateur du programme, de
’activité ou du service.

(7) Le passage de la définition de « rensei-

30

gnement confidentiel » suivant I’alinéa b), au 35

paragraphe 241(10) de la méme loi, est
remplacé par ce qui suit:

but does not include information that does not 35 N’est pas un renseignement confidentiel le

directly or indirectly reveal the identity of the
taxpayer to whom it relates and, for the
purposes of applying subsections (2), (5) and
(6) to a representative of a government entity

renseignement qui ne révéle pas, méme indi-

rectement, 1’identité du contribuable en cause. 40

Par ailleurs, pour I’application des paragraphes
(2), (5) et (6) au représentant d’une entité

that is not an official, taxpayer information 40 gouvernementale qui n’est pas un fonctionnaire,

includes only the information referred to in
paragraph (4)());

le terme ne vise que les renseignements
mentionnés a 1’alinéa (4)/).

45
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(8) Subsection 241(10) of the Act is
amended by adding the following in alpha-
betical order:

“aboriginal government” means an aboriginal
government as defined in subsection 2(1) of the 5
Federal-Provincial Fiscal Arrangements Act;

“contact information”, in respect of a holder of a
business number, means the name, address,
telephone number, facsimile number and pre-
ferred language of communication of the holder,
or similar information as specified by the
Minister in respect of the holder, and includes
such information in respect of one or more

10

(a) trustees of the holder, if the holder is a
trust,

(b) members of the holder, if the holder is a
partnership,

(c) officers of the holder, if the holder is a
corporation, or

(d) officers or members of the holder, if the 20
holder is not described by any of paragraphs

(a) to (c);

“corporate information”, in respect of a holder
of a business number that is a corporation,
means the name (including the number assigned 25
by the incorporating authority), date of incor-
poration, jurisdiction of incorporation and any
information on the dissolution, reorganization,
amalgamation, winding-up or revival of the
corporation;

15

30

“excluded individual” means an individual who

is a holder of a business number solely because
the individual is required under this Act to
deduct or withhold an amount from an amount
paid or credited or deemed to be paid or35
credited;

“government entity” means

(a) a department or agency of the govern-

ment of Canada or of a province,
(b) a municipality in Canada, 40

(¢) an aboriginal government,

(8) Le paragraphe 241(10) de la méme loi
est modifié par adjonction, selon DP’ordre
alphabétique, de ce qui suit:

«coordonnées » En ce qui concerne le détenteur
d’un numéro d’entreprise, ses nom, adresse,
numéro de téléphone, numéro de télécopieur et
langue de communication préférée, ou tous
renseignements semblables le concernant déter-
minés par le ministre, y compris les renseigne-
ments de cet ordre concernant 1’une ou plusieurs
des entités suivantes :

5 “contact
information”

a) ses fiduciaires, si le détenteur est une
fiducie;

b) ses associés, s’il est une société de

personnes; 15
¢) ses cadres, s’il est une société;

d) ses cadres ou membres, s’il n’est pas visé
a I’un des alinéas a) a c).

«entité gouvernementale » «entité

gouvernementa-

a) Ministere ou agence du gouvernement du 20 le»

. “government
Canada ou d’une province; entity”

b) municipalité du Canada;
¢) gouvernement autochtone;

d) société dont I’ensemble des actions du
capital-actions, a 1’exception des actions 25
conférant 1’admissibilité aux postes d’admi-
nistrateurs, appartiennent a une ou plusieurs
des personnes suivantes :

(1) Sa Majesté du chef du Canada,

(i1) Sa Majesté du chef d’une province, 30

(iii) une municipalité¢ du Canada,
(iv) une société visée au présent alinéa;

e) conseil ou commission, établi par Sa
Majesté du chef du Canada ou d’une province
ou par une ou plusieurs municipalités du 35
Canada, qui exerce une fonction gouverne-
mentale ou municipale, selon le cas, d’ordre
administratif ou réglementaire.

«gouvernement autochtone» S’entend au sens
du paragraphe 2(1) de la Loi sur les arrange- 4
ments fiscaux entre le gouvernement fédéral et
les provinces.

0 autochtone »
“aboriginal
government”
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(d) a corporation all of the shares (except
directors’ qualifying shares) of the capital
stock of which are owned by one or more
persons each of which is

(1) Her Majesty in right of Canada, 5
(i) Her Majesty in right of a province,

(iii) a municipality in Canada, or

(iv) a corporation described in this para-
graph, or

(e) a board or commission, established by 10
Her Majesty in right of Canada or Her
Majesty in right of a province, that performs
an administrative or regulatory function of
government, or by one or more municipalities

in Canada, that performs an administrative or 15
regulatory function of a municipality;

“registration information”, in respect of a holder
of a business number, means

(a) any information pertaining to the legal

form of the holder, 20

(b) the type of activities carried on or
proposed to be carried on by the holder,

(¢) each date on which

(1) the business number was issued to the
holder,

(i1) the holder began activities,

25

(iii) the holder ceased or resumed activ-
ities, or

(iv) the business number assigned to the

holder was changed, and 30

(d) the reasons for the cessation, resumption
or change referred to in subparagraph (c)(iii)
or (iv);
“representative” of a government entity means a
person who is employed in the service of, who 35
occupies a position of responsibility in the
service of, or who is engaged by or on behalf of,
a government entity, and includes, for the
purposes of subsections (1), (2), (5) and (6), a
person who was formerly so employed, who 40
formerly occupied such a position or who
formerly was so engaged,;

57-58 ELIZ. 1

«particulier exclu» Particulier qui est détenteur  «particulier
5 4 > . : 5: exclu»

d’un numéro d’entreprise du seql fait qu’il est &0 4

tenu en vertu de la présente loi d’opérer une  individual’

déduction ou une retenue sur une somme payée
ou créditée, ou réputée 1’étre. 5

«renseignements d’entreprise» En ce qui
concerne le détenteur d’un numéro d’entreprise

« renseignements
d’entreprise »

. . . . . “corporate
qui est une société, sa dénomination sociale (y  information”
compris le numéro attribué par 1’autorité
constitutive), la date et le lieu de sa constitution 10

ainsi que tout renseignement concernant sa
dissolution, réorganisation, fusion, liquidation
ou reconstitution.

«renseignements relatifs a I’inscription» En ce  «renseignements

: 7 s 7 5 relatifs a
qui concerne le détenteur d’un numéro d’en- 15 Pinscription »
treprise : “registration

information”

a) tout renseignement concernant sa forme
juridique;
b) le type d’activités qu’il exerce ou se

propose d’exercer; 20

c) la date de chacun des événements sui-
vants :

(i) I’attribution de son numéro d’entre-
prise,

(i1) le début de ses activités, 25

(iii) la cessation ou la reprise de ses
activités,

(iv) le remplacement de son numéro d’en-
treprise;

d) la raison de la cessation, de la reprise ou 30
du remplacement visés aux sous-alinéas
c)(iii) ou (iv).

«représentant » Est représentant d’une entité
gouvernementale toute personne qui est em-
ployée par I’entité, qui occupe une fonction de 35
responsabilité a son service ou qui est engagée
par elle ou en son nom, y compris, pour
I’application des paragraphes (1), (2), (5) et
(6), toute personne qui a déja été ainsi
employée, a déja occupé une telle fonction ou 40
a déja été ainsi engagée.

«représentant »
“representative”
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76. (1) The definition “functional cur-
rency” in subsection 248(1) of the Act is
repealed.

(2) The definitions “amateur athlete
trust”, “personal trust” and “TFSA” in
subsection 248(1) of the Act are replaced by
the following:

“amateur athlete trust” has the meaning as-
signed by subsection 143.1(1.2);

76. (1) La définition de « monnaie fonc-
tionnelle », au paragraphe 248(1) de la méme
loi, est abrogée.

(2) Les définitions de « compte d’épargne

5 libre d’impodt», «fiducie au profit d’un

athléte amateur » et «fiducie personnelle »,

au paragraphe 248(1) de la méme loi, sont
respectivement remplacées par ce qui suit:

«compte d’épargne libre d’impdt» S’entend au
sens du paragraphe 146.2(5).

«fiducie au profit d’un athléte amateur»

“personal trust” means a trust (other than a trust 10 S’entend au sens du paragraphe 143.1(1.2).

that is, or was at any time after 1999, a unit
trust) that is

(a) a testamentary trust, or

(b) an inter vivos trust no beneficial interest

in which was acquired for consideration 15

payable directly or indirectly to
(i) the trust, or

(i) any person or partnership that has
made a contribution to the trust by way

of transfer, assignment or other disposition 20

of property;
“TFSA”, being a tax-free savings account, has
the meaning assigned by subsection 146.2(5);

(3) Paragraph (d) of the definition “Cana-

«fiducie personnelle» Fiducie (a 1’exclusion
d’une fiducie qui est, ou a été aprés 1999, une
fiducie d’investissement a participation unitaire)
qui est, selon le cas:

a) une fiducie testamentaire;

b) une fiducie non testamentaire dans la-
quelle aucun droit de bénéficiaire n’est acquis

121

«compte

d’épargne libre
10 d’imp6t »

“TFSA”

« fiducie au
profit d’un
athléte amateur »
“amateur athlete
trust”

«fiducie
personnelle »
“personal trust”

15

pour une contrepartie payable directement ou 20

indirectement :
(i) soit a la fiducie,

(i1) soit & une personne ou une société de
personnes qui effectue un apport a la

fiducie sous forme de transfert, cession 25

ou autre disposition de biens.

(3) L’alinéa d) de la définition de «bien

dian real, immovable or resource property” 25 canadien immeuble, réel ou minier», au

in subsection 248(1) of the Act is replaced by
the following:

(d) a share of the capital stock of a corpora-
tion, an income or capital interest in a trust or

an interest in a partnership (other than a30

taxable Canadian corporation, a SIFT trust or
a SIFT partnership), if more than 50% of the
fair market value of the share or interest is
derived directly or indirectly from one or any

combination of properties described in para- 35

graphs (a) to (c), or

paragraphe 248(1) de la méme loi, est
remplacé par ce qui suit:

d) action du capital-actions d’une société,
participation au revenu ou au capital d’une
fiducie ou participation dans une société de
personnes (sauf une société canadienne
imposable, une fiducie intermédiaire de
placement déterminée et une société de
personnes intermédiaire de placement déter-
minée), dont plus de 50 % de la juste valeur
marchande est dérivée directement ou indi-

30

35

rectement d’un ou de plusieurs des biens 40

visés aux alinéas a) a c);
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(4) Subsection 248(1) of the Act is
amended by adding the following in alpha-
betical order:

“foreign currency debt” has the meaning
assigned by subsection 111(8); 5

“SIFT trust wind-up event” means a distribution
by a particular trust resident in Canada of
property to a taxpayer in respect of which the
following conditions are met:

(a) the distribution occurs before 2013, 10

(b) there is a resulting disposition of all of
the taxpayer’s interest as a beneficiary under
the particular trust,

(c) the particular trust is

(i) a SIFT wind-up entity, 15

(i) a trust whose only beneficiary
throughout the period (referred to in this
definition as the “qualifying period”) that
begins on July 14, 2008 and that ends at
the time of the distribution is another trust 20
that throughout the qualifying period

(A) is resident in Canada, and

(B) is a SIFT wind-up entity or a trust
described by this subparagraph, or

(iii) a trust whose only beneficiary at the 25
time of distribution is another trust that
throughout the qualifying period

(A) is resident in Canada,

(B) is a SIFT wind-up entity or a trust

described by subparagraph (ii), and 30

(C) is a majority interest beneficiary
(within the meaning that would be
assigned by section 251.1 if the refer-
ences in the definition “majority interest
beneficiary” in subsection 251.1(3) to 35
“50%” were read as references to
“25%") of the particular trust,

(d) the particular trust ceases to exist im-
mediately after the distribution or immedi-
ately after the last of a series of SIFT trust 40

(4) Le paragraphe 248(1) de la méme loi
est modifié par adjonction, selon DP’ordre
alphabétique, de ce qui suit:

«dette en monnaie étrangere » S’entend au sens
du paragraphe 111(8).

«EIPD convertible» Fiducie ou société de
personnes qui est, au cours de la période ayant
commencé le 31 octobre 2006 et se terminant le
14 juillet 2008 :

a) soit une fiducie intermédiaire de place-
ment déterminée, compte non tenu du
paragraphe 122.1(2);

b) soit une société de personnes intermé-
diaire de placement déterminée, compte non
tenu du paragraphe 197(8);

¢) soit une fiducie de placement immobilier,
au sens du paragraphe 122.1(1).

« fait 1ié a la conversion d’une EIPD-fiducie »
Distribution de biens, effectuée au profit d’un

57-58 ELIZ. 1

«dette en
monnaie
étrangere »
“foreign
currency debt”

W

«EIPD
convertible »
“SIFT wind-up
entity”

15

«fait lié a la
conversion
d’une EIPD-

contribuable par une fiducie donnée résidant au 20 fiducie»

Canada, a I’égard de laquelle les conditions
suivantes sont remplies :

a) la distribution est effectuée avant 2013;

b) elle donne lieu a la disposition de la

“SIFT trust
wind-up event”

participation du contribuable a titre de 25

bénéficiaire de la fiducie donnée;
¢) la fiducie donnée est, selon le cas:
(i) une EIPD convertible,

(i) une fiducie dont le seul bénéficiaire

tout au long de la période (appelée 30

« période admissible » a la présente défi-
nition) commencant le 14 juillet 2008 et se

terminant au moment de la distribution est
une autre fiducie qui, tout au long de la

période admissible, est, a la fois:
(A) un résident du Canada,

(B) une EIPD convertible ou une fidu-
cie visée au présent sous-alinéa,

(iii) une fiducie dont le seul bénéficiaire

35

au moment de la distribution est une autre 40

fiducie qui, tout au long de la période
admissible, est, a la fois:
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wind-up events (determined without refer-
ence to this paragraph) of the particular trust
that includes the distribution, and

(e) the property was not acquired by the
particular trust as a result of a transfer or an 5
exchange

(i) that is

(A) a “qualifying exchange” as defined
in subsection 132.2(1) or a “qualifying
disposition” as defined in subsection 10
107.4(1),

(B) made after February 2, 2009, and

(C) from any person other than a SIFT
wind-up entity, or

(i1) to which any of sections 51, 85, 85.1, 15
86, 87, 88, 107.4 or 132.2 applies, of
another property acquired as a result of a
transfer or an exchange described by
subparagraph (i) or this subparagraph;

“SIFT wind-up corporation”, in respect of a20
SIFT wind-up entity, means at any particular
time a corporation

(a) that, at any time that is after July 13,
2008 and before the earlier of the particular
time and January 1, 2013, owns all of the 25
equity in the SIFT wind-up entity, or

(b) shares of the capital stock of which are at
or before the particular time distributed on a
SIFT trust wind-up event of the SIFT wind-
up entity; 30

“SIFT wind-up entity” means a trust or partner-
ship that at any time in the period that began on
October 31, 2006 and that ends on July 14, 2008
is

(a) a SIFT trust (determined without refer- 35
ence to subsection 122.1(2)),

(b) a SIFT partnership (determined without
reference to subsection 197(8)), or

(c) a real estate investment trust (as defined

in subsection 122.1(1)); 40
“SIFT wind-up entity equity”, or equity in a
SIFT wind-up entity, means

123

(A) un résident du Canada,

(B) une EIPD convertible ou une fidu-
cie visée au sous-alinéa (ii),

(C) un bénéficiaire détenant une parti-
cipation majoritaire (au sens de I’article 5
251.1 a supposer que la mention
« 50% », a la définition de «bénéfi-
ciaire détenant une participation majori-
taire» au paragraphe 251.1(3), soit
remplacée par 25%) de la fiducie 10
donnée;

d) la fiducie donnée cesse d’exister immé-
diatement aprés la distribution ou immédia-
tement aprés la derniére d’une série de faits
liés a la conversion d’une EIPD-fiducie 15
(déterminés compte non tenu du présent
alinéa) de la fiducie donnée qui comprend
la distribution;

e) les biens n’ont pas été acquis par la fiducie
donnée par suite : 20

(i) d’un transfert ou d’un échange qui, a la
fois :

(A) est un échange admissible, au sens
du paragraphe 132.2(1), ou une disposi-
tion admissible, au sens du paragraphe 25
107.4(1),

(B) est effectué apres le 2 février 2009,

(C) provient d’une personne autre
qu’une EIPD convertible,

(i1) du transfert ou de 1’échange, auquel 30
I’un des articles 51, 85, 85.1, 86, 87, 88,
107.4 ou 132.2 s’applique, d’un autre bien
acquis par suite d’un transfert ou d’un
échange visé au sous-alinéa (i) ou au

présent sous-alinéa. 35
«intérét dans une EIPD convertible » «intérét dans
une EIPD
a) Dans le cas d’'une EIPD convertible qui  convertible»
. .. . . “SIFT wind-up
est une fiducie, toute participation au capital  eusiry equin”
de la fiducie (déterminée compte non tenu du
paragraphe (25)); 40

b) dans le cas d’une EIPD convertible qui est
une société de personnes, toute participation a
titre d’associé de la société de personnes si la
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(a) if the SIFT wind-up entity is a trust, a
capital interest (determined without reference
to subsection (25)) in the trust, and

responsabilité de [’associé a ce titre est
limitée par la loi qui régit le contrat de
société.

57-58 ELIZ. 1

(b) if the SIFT wind-up entity is a partner-
ship, an interest as a member of the partner-
ship where, by operation of any law
governing the arrangement in respect of the
partnership, the liability of the member as a
member of the partnership is limited,

Toutefois, si les participations visées aux alinéas
5a) ou b), selon le cas, dans une EIPD 5
convertible sont définies par rapport a des
unités, la partie de la participation représentée
par une telle unité constitue un intérét dans

I’EIPD convertible.

except that if all of the interests described in 10 «soci¢té de conversion d’EIPD» Est une 10 «socict de
paragraph (a) or (b), as the case may be, in the  société de conversion d’EIPD quant a une EIPD Q555"
SIFT wind-up entity are described by reference  convertible a un moment donné : “SIFT wind-up
to units, it means the part of the interest

corporation”
) a) la société qui, aprés le 13 juillet 2008 et
represented by such a unit;

avant le moment donné ou, s’il est antérieur,

le 1% janvier 2013, est propriétaire de 15
I’ensemble des intéréts dans I’EIPD conver-
tible;

b) la société dont les actions du capital-
actions sont distribuées, au moment donné ou
avant ce moment, a I’occasion d’un fait 1ié a 20
la conversion d’une EIPD-fiducie de I’EIPD
convertible.

(5) Subsection 248(3) of the Act is replaced 15
by the following:

(5) Le paragraphe 248(3) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit:

(3) Pour ’application de la présente loi, dans 25 Biens sujets a
subject to an institution or arrangement that is  le cas ol bien est sujet & un arrangement ou une ;frr;zg:mems o
described by this subsection and that is institution visé au présent paragraphe qui est institutions du
governed by the laws of the Province of 20 régi par le droit de la province de Québec, les Québee
Quebec, the following rules apply in respect régles ci-aprés s’appliquent relativement au

of the property: bien: 30

(3) For the purposes of this Act, if property is

a) si le bien est sujet, a un moment donné, a
un usufruit, a un droit d’'usage ou d’habitation
ou a une substitution :

(a) if at any time property is subject to a
usufruct, right of use or habitation, or
substitution, 25

(i) T'usufruit, le droit d’'usage ou d’habita-
tion ou la substitution, selon le cas, est 35
réputé, a ce moment :

(1) the usufruct, right of use or habitation,
or substitution, as the case may be, is
deemed to be at that time

(A) a trust, and (A) étre une fiducie,

(B) where the usufruct, right of use or 30
habitation, or substitution, as the case
may be, is created by will, a trust created
by will,

(B) étre une fiducie créée par testament,

si 'usufruit, le droit d’usage ou d’habi-
tation ou la substitution, selon le cas, a 40
ainsi été créé,

(ii) the property is deemed (i1) le bien est réputé:

(A) si lusufruit, le droit d’usage ou
d’habitation ou la substitution, selon le
cas, est créé par suite du déces du45

(A) where the usufruct, right of use or 35
habitation, or substitution, as the case
may be, arises on the death of a testator,
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to have been transferred to the trust on
and as a consequence of the death of the
testator, and not otherwise, and

(B) where the usufruct, right of use or
habitation, or substitution, as the case 5
may be, arises otherwise, to have been
transferred (at the time it first became
subject to the usufruct, right of use or
habitation, or substitution, as the case
may be) to the trust by the person that 10
granted the usufruct, right of use or
habitation, or substitution, and

(iii) the property is deemed to be, through-
out the period in which it is subject to the
usufruct, right of use or habitation, or 15
substitution, as the case may be, held by
the trust, and not otherwise;

(b) an arrangement (other than a partnership,

a qualifying arrangement or an arrangement
that is a trust determined without reference to 20
this paragraph) is deemed to be a trust and
property subject to rights and obligations
under the arrangement is, if the arrangement

is deemed by this paragraph to be a trust,
deemed to be held in trust and not otherwise, 25
where the arrangement

(1) is established before October 31, 2003
by or under a written contract that

(A) is governed by the laws of the
Province of Quebec, and 30

(B) provides that, for the purposes of
this Act, the arrangement shall be
considered to be a trust, and

(i) creates rights and obligations that are
substantially similar to the rights and 35
obligations under a trust (determined with-
out reference to this subsection);

(c) if the arrangement is a qualifying ar-
rangement,

(1) the arrangement is deemed to be a trust, 40

(i1) any property contributed at any time to
the arrangement by an annuitant, a holder
or a subscriber of the arrangement, as the
case may be, is deemed to have been
transferred, at that time, to the trust by the 45
contributor, and

testateur, avoir été transféré a la fiducie
au déces du testateur et par suite de ce
décés et non autrement,

(B) si l'usufruit, le droit d’usage ou
d’habitation ou la substitution, selon le 5
cas, est créé autrement, avoir été trans-
féré, au premier moment ou il est devenu
sujet a 1'usufruit, au droit d’usage ou
d’habitation ou a la substitution, selon le
cas, a la fiducie par la personne ayant 10
consenti 1’usufruit, le droit d’usage ou
d’habitation ou la substitution,

(iii) le bien est réputé, tout au long de la
période ou il est sujet a I’usufruit, au droit
d’usage ou d’habitation ou a la substitu- 15
tion, selon le cas, étre détenu par la fiducie

et non autrement;

b) un arrangement (sauf une société de
personnes, un arrangement admissible et un
arrangement qui est une fiducie compte non 20
tenu du présent alinéa) est réputé étre une
fiducie et les biens sujets a des droits et des
obligations prévus par [’arrangement sont
réputés, si ’arrangement est réputé par le
présent alinéa étre une fiducie, étre détenus en 25
fiducie et non autrement, dans le cas ou
I’arrangement :

(i) d’une part, est établi avant le 31
octobre 2003 en vertu d’un contrat écrit
qui, a la fois: 30

(A) est régi par le droit de la province
de Québec,

(B) prévoit que I’arrangement est consi-
déré comme une fiducie pour 1’applica-
tion de la présente loi, 35

(i) d’autre part, crée des droits et des
obligations qui sont sensiblement les
mémes que ceux découlant d’une fiducie
compte non tenu du présent paragraphe;

¢) si l’arrangement est un arrangement ad- 40
missible :

(1) il est réputé étre une fiducie,

(ii) tout bien versé a l’arrangement a un
moment donné par un rentier, un titulaire
ou un souscripteur de ’arrangement est 45
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(iii) property subject to rights and obliga-
tions under the arrangement is deemed to
be held in trust and not otherwise;

(d) a person who has a right (whether
immediate or future and whether absolute or 5
contingent) to receive all or part of the
income or capital in respect of property that
is referred to in paragraph (a) or (b) is
deemed to be beneficially interested in the
trust; and 10

(e) notwithstanding that a property is at any
time subject to a servitude, the property is
deemed to be beneficially owned by a person
at that time if, at that time, the person has in
relation to the property 15

(1) the right of ownership,

(i1) a right as a lessee under an emphy-
teusis, or

(iii) a right as a beneficiary in a trust.

(3.1) Subsection (3) does not apply in respect 20

of a usufruct or a right of use of an immovable
in circumstances where a taxpayer disposes of
the bare ownership of the immovable by way of

I’usufruit ou au droit d’usage d’un immeuble
lorsqu’un contribuable dispose de la nue-
propriété de I’immeuble au moyen d’un don a

57-58 ELIZ. 1

réputé avoir été transféré a la fiducie a ce
moment par le rentier, le titulaire ou le
souscripteur, selon le cas,

(iii) tout bien sujet a des droits et des
obligations prévus par l’arrangement est 5
réputé étre détenu en fiducie et non
autrement;

d) toute personne qui a le droit, immédiat ou
futur et conditionnel ou non, de recevoir tout
ou partie du revenu ou du capital relativement 10
a un bien visé aux alinéas a) ou b) est réputée
avoir un droit de bénéficiaire dans la fiducie;

e) les biens sur lesquels une personne a, a un
moment donné, un droit de propriété, un droit
d’emphytéote ou un droit de bénéficiaire dans 15
une fiducie sont réputés, méme s’ils sont
grevés d’une servitude a ce moment, étre la
propriété effective de la personne a ce
moment.

(3.1) Le paragraphe (3) ne s’applique pas a 20 Don de la nue-
ropriété d’un
]i)mrgelfble

a gift to a donee described in the definition un donataire visé a la définition de «total des

“total charitable gifts”, “total Crown gifts” or25 dons de bienfaisance», «total des dons a25

“total ecological gifts” in subsection 118.1(1) I’Etat» ou «total des dons de biens écosensi-

and retains, for life, the usufruct or the right of  bles» au paragraphe 118.1(1) et conserve sa vie

use. durant 1’usufruit ou le droit d’usage de I'im-
meuble.

(3.2) For the purposes of paragraphs
248(3)(b) and (c), an arrangement is a qualify- 30 et ¢), est un arrangement admissible I’arrange-
ing arrangement if it is ment qui répond aux conditions suivantes :

(3.2) Pour ’application des alinéas 248(3)b) 30 Arrangement

admissible

(a) entered into with a corporation that is
licensed or otherwise authorized under the
laws of Canada or a province to carry on in
Canada the business of offering to the public 35
its services as trustee;

(b) established by or under a written contract
that is governed by the laws of the Province
of Quebec;

(c) presented as a declaration of trust or40
provides that, for the purposes of this Act, it
shall be considered to be a trust; and

a) il est conclu avec une société titulaire
d’une licence ou par ailleurs autorisée par la
législation fédérale ou provinciale a exploiter 35
au Canada une entreprise consistant a offrir
au public des services de fiduciaire;

b) il est établi en vertu d’un contrat écrit qui
est régi par le droit de la province de Québec;

¢) il est présenté a titre de déclaration de 40
fiducie ou prévoit que I’arrangement est
considéré comme une fiducie pour I’applica-
tion de la présente loi;
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(d) presented as an arrangement in respect of
which the corporation is to take action for the
arrangement to become a registered disability
savings plan, a registered education savings
plan, a registered retirement income fund, a
registered retirement savings plan or a TFSA.

(6) Subsection 248(25.1) of the Act is

replaced by the following:

(25.1) Where at any time a particular trust

d) il est présenté¢ a titre d’arrangement a
I’égard duquel la société doit faire en sorte
qu’il devienne un régime enregistré
d’épargne-invalidité, un régime enregistré
d’épargne-études, un fonds enregistré de
revenu de retraite, un régime enregistré
d’épargne-retraite ou un compte d’épargne
libre d’impét.

(6) Le paragraphe 248(25.1) de la méme

loi est remplacé par ce qui suit:

(25.1) Lorsqu’une fiducie donnée transfere

transfers property to another trust (other than a 10 un bien a une autre fiducie (sauf celle régie par
trust governed by a registered retirement sav-  un régime enregistré d’épargne-retraite ou par
ings plan or by a registered retirement income  un fonds enregistré de revenu de retraite) dans
fund) in circumstances to which paragraph (f) of  les circonstances visées a l’alinéa f) de la 15
the definition “disposition” in subsection (1)  définition de «disposition» au paragraphe (1),
applies, without affecting the personal liabilities 15 sans qu’en soient atteintes les obligations
under this Act of the trustees of either trust or  personnelles des fiduciaires des fiducies aux
the application of subsection 104(5.8) and termes de la présente loi ou I’application du
paragraph 122(2)(f), the other trust is deemed  paragraphe 104(5.8) et de I’alinéa 122(2)f), 20
to be after that time the same trust as, and a  [’autre fiducie est réputée, apres le transfert, étre
continuation of, the particular trust, and, for20 la méme fiducie que la fiducie donnée et en étre
greater certainty, if the property was deemed to  la continuation. Il est entendu que le bien, s’il
be taxable Canadian property of the particular  est réputé étre un bien canadien imposable de la
trust by paragraph S51(1)(f), 85(1)(i) or fiducie donnée par les alinéas 51(1)d), 85(1)i) 25
85.1(1)(@) or (8)(b), subsection 85.1(5) or ou 85.1(1)a) ou (8)b), les paragraphes 85.1(5)
87(4) or (5) or paragraph 97(2)(c) or25ou 87(4) ou (5) ou les alinéas 97(2)c) ou
107(2)(d.1) or (3.1)(d), the property is deemed  107(2)d.1) ou (3.1)d), est réputé étre un bien

to be taxable Canadian property of the other  canadien imposable de 1’autre fiducie.

trust.

(7) Subsection (1) applies in respect of (7) Le paragraphe (1) s’applique relative- 30
taxation years that begin after December 13, 30 ment aux années d’imposition commencant
2007. aprés le 13 décembre 2007.

(8) The definition “amateur athlete trust”
in subsection 248(1) of the Act, as enacted by
subsection (2), applies to the 2008 and
subsequent taxation years.

(8) La définition de «fiducie au profit
d’un athléte amateur» au paragraphe
248(1) de la méme loi, édictée par le 35

35 paragraphe (2), s’applique aux années d’im-
position 2008 et suivantes.

(9) The definition “personal trust” in
subsection 248(1) of the Act, as enacted by
subsection (2), applies after July 14, 2008.

(9) La définition de «fiducie personnelle »
au paragraphe 248(1) de 1a méme loi, édictée
par le paragraphe (2), s’applique a compter 40
du 15 juillet 2008.

(10) The definition “TFSA” in subsection (10) La définition de « compte d’épargne
248(1) of the Act, as enacted by subsection 40 libre d’imp6t» au paragraphe 248(1) de la
(2), applies to the 2009 and subsequent méme loi, édictée par le paragraphe (2),
taxation years. s’applique aux années d’imposition 2009 et 45

suivantes.
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(11) Subsection (3) is deemed to have come
into force on October 31, 2006.

(12) The definition “foreign currency
debt” in subsection 248(1) of the Act, as
enacted by subsection (4), applies after 2005.

(13) The definitions “SIFT trust wind-up
event”, “SIFT wind-up corporation”, “SIFT
wind-up entity” and “SIFT wind-up entity
equity” in subsection 248(1) of the Act, as

(11) Le paragraphe (3) est réputé étre
entré en vigueur le 31 octobre 2006.

(12) La définition de «dette en monnaie
étrangére» au paragraphe 248(1) de la méme

5 loi, édictée par le paragraphe (4), s’applique

a compter de 2006.

(13) Les définitions de « EIPD conver-
tible », « fait lié a la conversion d’une EIPD-
fiducie », «intérét dans une EIPD conver-
tible» et «société de conversion d’EIPD » au

enacted by subsection (4), apply after De- 10 paragraphe 248(1) de la méme loi, édictées

cember 19, 2007.

(14) Subsections 248(3) and (3.2) of the
Act, as enacted by subsection (5), apply to
taxation years that begin after October 30,
2003 except that

(a) for taxation years that end before
2008,

(i) subparagraph 248(3)(c)(ii) of the Act,
as enacted by subsection (5), shall be

read without reference to the expression 20

“a holder”, and

(ii) paragraph 248(3.2)(d) of the Act, as
enacted by subsection (5), shall be read
without reference to registered disability
savings plans and TFSAs; and

(b) for taxation years that end in 2008,
paragraph 248(3.2)(d) of the Act, as
enacted by subsection (5), shall be read
without reference to TFSAs.

(15) For taxation years that begin after 30

1988 and before October 31, 2003, paragraph
248(3)(d) of the Act shall, in its application to
each arrangement that is entered into be-
tween an individual and a corporation

par le paragraphe (4), s’appliquent a
compter du 20 décembre 2007.

(14) Les paragraphes 248(3) et (3.2) de la
méme loi, édictés par le paragraphe (5),
s’appliquent aux années d’imposition com-

15 mencant aprés le 30 octobre 2003. Toutefois :

a) pour ce qui est des années d’imposition
se terminant avant 2008 :
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15

(i) le sous-alinéa 248(3)c)(ii) de la méme 20

loi, édicté par le paragraphe (5), s’ap-
plique compte non tenu du passage « un
titulaire »,

(ii) alinéa 248(3.2)d) de la méme loi,

édicté par le paragraphe (5), s’applique 25

compte non tenu des mentions du régime
enregistré d’épargne-invalidité et du
compte d’épargne libre d’impot;

b) pour ce qui est des années d’imposition

se terminant en 2008, I’alinéa 248(3.2)d) de 30

la méme loi, édicté par le paragraphe (5),
s’applique compte non tenu de la mention
du compte d’épargne libre d’impét.

(15) Pour ce qui est des années d’imposi-

tion commencant aprés 1988 et avant le 31 35

octobre 2003, I’alinéa 248(3)d) de la méme loi
s’applique compte non tenu des passages ci-
aprés en ce qui a trait aux arrangements

licensed or otherwise authorized under the 35 conclus entre un particulier et une société
titulaire d’une licence ou par ailleurs auto- 40

laws of Canada or a province to carry on in
Canada the business of offering to the public
its services as trustee and that is accepted by
the Minister for registration under section

risée par la législation fédérale ou provinciale
a exploiter au Canada une entreprise consis-
tant a offrir au public des services de

146 or 146.3 of the Act, be read without 40 fiduciaire qui sont acceptés aux fins d’enre-
gistrement par le ministre du Revenu natio- 45

reference to

nal en vertu des articles 146 ou 146.3 de la
méme loi :



2009

Investments in
limited
partnerships

Exécution du budget (2009)

(a) clause (i)(B) of that paragraph, if the
arrangement is presented as a declaration
of trust but does not provide that, for the
purposes of the Act, the arrangement shall
be considered to be a trust; and

(b) subparagraph (ii) of that paragraph.

a) le passage « et qui prévoit que ’arran-
gement est considéré comme une fiducie
pour ’application de la présente loi » au
sous-alinéa 248(3)d)(i), si ’arrangement est
présenté a titre de déclaration de fiducie,
mais ne prévoit pas que ’arrangement est
considéré comme une fiducie pour I’ap-

129

plication de la méme loi;

b) le sous-alinéa 248(3)d)(ii).

(16) Le paragraphe 248(3.1) de la méme 10
loi, édicté par le paragraphe (5), s’applique
aux dispositions effectuées apreés le 18 juillet
2005.

(16) Subsection 248(3.1) of the Act, as
enacted by subsection (5), applies to disposi-
tions that occur after July 18, 2005.

(17) Subsection (6) applies after December 10
19, 2007.

77. (1) Section 253.1 of the Act is replaced
by the following:

(17) Le paragraphe (6) s’applique a
compter du 20 décembre 2007. 15

77. (1) L’article 253.1 de la méme loi est
remplacé par ce qui suit:

253.1 For the purposes of subparagraph 253.1 Pour l’application du sous-alinéa
108(2)(b)(ii), paragraphs 130.1(6)(), 131(8)(b) 15 108(2)b)(i1), des alinéas 130.1(6)d), 131(8)b) et
and 132(6)(b), subsection 146.2(6), paragraphs
146.4(5)(b) and 149(1)(0.2), the definition
“private holding corporation” in subsection «société de portefeuille privée» au paragraphe
191(1) and regulations made for the purposes  191(1) et des dispositions réglementaires prises
of paragraphs 149(1)(0.3) and (0.4), if a trust or 20 en application des alinéas 149(1)0.3) et 0.4), la
corporation holds an interest as a member of a  fiducie ou la société qui détient une participa- 25
partnership and, by operation of any law tion a titre d’associé d’une société de personnes
governing the arrangement in respect of the et dont la responsabilité a ce titre est limitée par
partnership, the liability of the member as a la loi qui régit le contrat de société n’est pas
member of the partnership is limited, the25 considérée comme un associé¢ qui exploite une
member shall not, solely because of its acquisi-  entreprise ou exerce une autre activité de la 30
tion and holding of that interest, be considered  société de personnes du seul fait qu’elle a acquis
to carry on any business or other activity of the  cette participation et la détient.
partnership.

(2) Subsection (1) applies to the 2009 and 30
subsequent taxation years.

78. (1) Subsection 256(7) of the Act is
amended by striking out “and” at the end of
paragraph (d), by adding “and” at the end of
paragraph (e¢) and by adding the following 35
after paragraph (e):

Placements dans
des sociétés de
personnes en

132(6)b), du paragraphe 146.2(6), des alinéas 20 commandite
146.4(5)b) et 149(1)o.2), de la définition de

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition 2009 et suivantes.

78. (1) Le paragraphe 256(7) de la méme 35
loi est modifié par adjonction, aprés ’alinéa
e), de ce qui suit:

(f) if a particular trust is the only beneficiary
of another trust, the particular trust is
described in paragraph (c) of the definition
“SIFT trust wind-up event”, the particular 40
trust would, in the absence of this paragraph,
acquire control of a corporation solely
because of a SIFT trust wind-up event that

/) lorsqu’une fiducie donnée est le seul
bénéficiaire d’une autre fiducie, qu’elle est
visée a I’alinéa c) de la définition de « fait lié 40
a la conversion d’une EIPD-fiducie », qu’elle
acquerrait, en 1’absence du présent alinéa, le
contréle d’une société par le seul effet d’un
fait 1ié a la conversion d’une EIPD-fiducie
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is a distribution of shares of the capital stock
of the corporation by the other trust, and the
other trust controlled the corporation imme-
diately before the distribution, the particular
trust is deemed not to acquire control of the
corporation because of the distribution.

(2) Subsection 256(9) of the Act is replaced
by the following:

(9) For the purposes of this Act, other than

for the purposes of determining if a corporation 10 lorsqu’il s’agit de déterminer si une société est

is, at any time, a small business corporation or a
Canadian-controlled private corporation, where
control of a corporation is acquired by a person
or group of persons at a particular time on a day,

5
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qui constitue une distribution d’actions du
capital-actions de la société par I’autre fiducie

et que l'autre fiducie contrdlait la société
immédiatement avant la distribution, la fidu-
cie donnée est réputée ne pas acquérir le 5
contrdle de la société en raison de la
distribution.

(2) Le paragraphe 256(9) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit:

(9) Pour I’application de la présente loi, sauf 10 Moment
d’acquisition du

controle
une société exploitant une petite entreprise ou

une société privée sous contrdle canadien a un
moment quelconque, le contréle d’une société
qui est acquis @ un moment donné est réputé 15

control of the corporation shall be deemed to 15 I’étre au début du jour ou tombe ce moment ou,

have been acquired by the person or group of
persons, as the case may be, at the beginning of

that day and not at the particular time unless the
corporation elects in its return of income under

si la société en fait le choix, au moment de ce

jour ou le contréle est effectivement acquis. Le

choix se fait dans la déclaration de revenu de la
société produite en vertu de la partie I pour 20

Part 1 filed for its taxation year that ends20 I’année d’imposition se terminant immédiate-

immediately before the acquisition of control
not to have this subsection apply.

(3) Subsection (1) applies after July 14,
2008.

(4) Subsection (2) applies in respect of an 25

acquisition of control of a corporation that

occurs after 2005, other than in respect of

such an acquisition of control that occurs

before January 28, 2009 and in respect of

ment avant 1’acquisition de contrdle.

(3) Le paragraphe (1) s’applique a
compter du 15 juillet 2008.

(4) Le paragraphe (2) s’applique relative- 25
ment a Pacquisition du contrdle d’une société
se produisant apres 2005, sauf s’il s’agit
d’une telle acquisition de contréle se produi-
sant avant le 28 janvier 2009 et a I’égard de

which the taxpayer elects in writing, filed 30 laquelle le contribuable fait un choix, dans un 30

with the Minister of National Revenue on or
before the taxpayer’s filing-due date for the
taxpayer’s 2009 taxation year, that subsec-
tion (2) not apply.

(5) A taxpayer is deemed to have made the 35

election described in subsection (4) in respect
of an acquisition of control of a corporation
that occurs before January 28, 2009 if it can
reasonably be considered, having regard to a

document présenté au ministre du Revenu
national au plus tard a la date d’échéance de
production qui lui est applicable pour son
année d’imposition 2009, afin que le para-

graphe (2) ne s’applique pas. 35

(5) Un contribuable est réputé avoir fait le
choix prévu au paragraphe (4) relativement a
P’acquisition du controle d’une société se
produisant avant le 28 janvier 2009 s’il est
raisonnable de considérer, pour ce qui est 40

return of income, notice of objection, or 40 d’une déclaration de revenu, d’un avis

notice of appeal, filed or served by the
taxpayer under the Act before January 28,
2009, that the taxpayer has interpreted and
applied subsection 256(9) of the Act for the

d’opposition ou d’un avis d’appel produit
ou signifié par le contribuable en vertu de la
Loi de ’impot sur le revenu avant cette date,
que le contribuable a interprété et appliqué le 45

purposes of determining if the corporation 45 paragraphe 256(9) de cette loi afin de

was a small business corporation or a

pouvoir déterminer si la société était une
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Canadian-controlled private corporation at société exploitant une petite entreprise ou une
the time of the transfer of shares of the société privée sous contrdéle canadien au
corporation that caused the acquisition of moment du transfert des actions ayant mené
control to occur. a P’acquisition de controle.

79. (1) The portion of subsection 259(1) of 5 79. (1) Le passage du paragraphe 259(1) 5
the Act before paragraph (@) is replaced by de la méme loi précédant I’alinéa a) est
the following: remplacé par ce qui suit:

259. (1) For the purposes of subsections 259. (1) Pour I’application des paragraphes  Partie
146(6), (10) and (10.1), 146.2(6) and 146.3(7),  146(6), (10) et (10.1), 146.2(6) et 146.3(7), (8)  (iermminee dun
(8) and (9) and Parts X, X.2 and XTI to XI.1, if at 10 et (9) et des parties X, X.2 et XI a XI.1, lorsque, 10
any time a taxpayer that is a registered & un moment donné, le contribuable qui est soit
investment or that is described in any of un placement enregistré, soit visé a 1'un des
paragraphs 149(1)(r), (s), () to (u.2) or (x) alinéas 149(1)r), s), u) a u.2) et x) acquiert ou
acquires, holds or disposes of a particular unit in ~ détient une unité donnée dans une fiducie
a qualified trust and the qualified trust elects for 15 admissible, ou dispose d’une telle unité, et que 15
any period that includes that time to have this  cette fiducie choisit, pour une période quel-
subsection apply, conque qui comprend ce moment, de se

prévaloir du présent paragraphe, les régles
suivantes s’appliquent :

—_—

(2) Subsection (1) applies to the 2009 and (2) Le paragraphe (1) s’applique aux 20

subsequent taxation years. années d’imposition 2009 et suivantes.

80. (1) Section 261 of the Act is replaced 20 80. (1) L’article 261 de la méme loi est
by the following: remplacé par ce qui suit:

261. (1) The following definitions apply in 261. (1) Les définitions qui suivent s’appli-  Définitions
this section. quent au présent article. 25
“Canadian currency year” of a taxpayer means a  «année de déclaration en monnaie canadienne»  «année de
taxation year that precedes the first functional 25 Toute année d’imposition d’un contribuable qui dmeglllf;téon e
currency year of the taxpayer. précede sa premicre année de déclaration en gacnadizr}ne»

monnaie fonctionnelle. W‘f,ZZC;“;’Wn

“Canadian tax results” of a taxpayer for a «année de déclaration en monnaie fonction- 30 «année de

taxation year means nelle» Toute année d’imposition d’un contri- ~ déclration en

buable relativement a laquelle le paragraphe (5)  fonctionnelle»
“functional

(a) the amount of the income, taxable S )
s’applique au contribuable. Currency year”

income or taxable income earned in Canada 30

of the taxpayer for the taxation year; ) )
«année de rétablissement» Toute année d’im-  «année de

position d’un contribuable qui commence aprés 35 i e

sa derniére année de déclaration en monnaie  vew”

(b) the amount (other than an amount pay-
able on behalf of another person under
subsection 153(1) or section 215) of tax or

k fonctionnelle.
other amount payable under this Act by the 35 ) )
taxpayer in respect of the taxation year; «créance pré-rétablissement» Titre de créance  «créance pre-
qu’un contribuable a émis avant le début de sa r?fft‘ji:ff;;”
(c) the amount (other than an amount ... isre année de rétablissement. 40 debr®

refundable on behalf of another person in

respect of amounts payable on behalf of that crgance pré-transition » Titre de créance qu’un  «créance pré-

person under subsection 153(1) or section40 .ontribuable a émis avant le début de sa tr;::lttrl;):;lm

premiére année de déclaration en monnaie  deb”
fonctionnelle.
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215) of tax or other amount refundable under
this Act to the taxpayer in respect of the
taxation year; and

(d) any amount that is relevant in determin-
ing the amounts described in respect of the 5
taxpayer under paragraphs (a) to (c).

“elected functional currency” of a taxpayer
means the currency of a country other than
Canada that was the functional currency of the
taxpayer for its first taxation year in respect of 10
which it made an election under paragraph

3)().

“functional currency” of a taxpayer for a
taxation year means the currency of a country
other than Canada if that currency is, throughout 15
the taxation year,

(a) a qualifying currency; and

(b) the primary currency in which the
taxpayer maintains its records and books of

account for financial reporting purposes. 20

“functional currency year” of a taxpayer means
a taxation year in respect of which subsection
(5) applies to the taxpayer.

“pre-reversion debt” of a taxpayer means a debt
obligation of the taxpayer that was issued by the 25
taxpayer before the beginning of the taxpayer’s
first reversionary year.

“pre-transition debt” of a taxpayer means a debt
obligation of the taxpayer that was issued by the
taxpayer before the beginning of the taxpayer’s 30
first functional currency year.

“qualifying currency” at any time means each of

(a) the currency of the United States of
America;

(b) the currency of the European Monetary 35
Union;

(¢) the currency of the United Kingdom;
(d) the currency of Australia; and

(e) a prescribed currency.

«monnaie admissible» Chacune des monnaies
ci-aprés est une monnaie admissible a un
moment donné :

a) la monnaie des Ftats-Unis d’Amérique;

b) la monnaie de I’Union monétaire euro-
péenne;

¢) la monnaie du Royaume-Uni;
d) la monnaie de I’ Australie;

e) toute monnaie visée par réglement.
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«monnaie
admissible »
“qualifying
currency”

5

«monnaie de déclaration» La monnaie de 10 «monnaie de

déclaration d’un contribuable pour une année
d’imposition, ainsi qu’a tout moment de cette
année, est la monnaie dans laquelle ses résultats
fiscaux canadiens pour I’année doivent étre
déterminés.

«monnaie fonctionnelle » La monnaie fonction-
nelle d’un contribuable pour une année d’impo-
sition est la monnaie d’un pays étranger qui est,
tout au long de I’année, a la fois:

a) une monnaie admissible;

b) la monnaie principale dans laquelle le
contribuable tient ses livres et registres aux
fins de présentation de I’information finan-
ciére.

déclaration »
“tax reporting
currency”

15

«monnaie
fonctionnelle »
“functional
currency”

20

«monnaie fonctionnelle choisie» La monnaie 25 «monnaie

)

un pays étranger qui était la monnaie
fonctionnelle d’un contribuable pour sa pre-
miére année d’imposition visée par le choix
prévu a I’alinéa (3)b).

fonctionnelle
choisie »
“elected
Sfunctional
currency”

«résultats fiscaux canadiens» En ce qui 30 «résultats

concerne un contribuable pour une année
d’imposition :
a) son revenu, revenu imposable ou revenu
imposable gagné au Canada pour 1’année;

fiscaux
canadiens »
“Canadian tax
results”

b) son impot, ou toute autre somme, a payer 35

pour I’année en vertu de la présente loi, a
I’exception d’une somme a payer au nom
d’une autre personne en application du
paragraphe 153(1) ou de D’article 215;

¢) 'imp6t, ou toute autre somme, qui lui est 40

remboursable pour I’année en vertu de la
présente loi, a I’exception d’une somme
remboursable au nom d’une autre personne
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“relevant spot rate” for a particular day means,
in respect of a conversion of an amount from a
particular currency to another currency,

133

au titre de sommes a payer au nom de celle-ci
en application du paragraphe 153(1) ou de
I’article 215;

(a) if the particular currency or the other d) toute somme qui est prise en compte dans
currency is Canadian currency, the rate 5 le calcul des sommes visées aux alinéas a) a 5
quoted by the Bank of Canada for noon on c).

the particular day (or, if there is no such rate
quoted for the particular day, the closest
preceding day for which such a rate is
quoted) for the exchange of the particular 10
currency for the other currency, or, in
applying paragraphs (2)(b) and (5)(c), another

«taux de change au comptant» En ce qui
concerne la conversion d’une somme exprimée
dans une monnaie donnée en son équivalence
dans une autre monnaie, le taux de change au 10
comptant, affiché un jour donné, correspond a
I’'un ou l’autre des taux suivants:

«taux de change
au comptant »
“relevant spot
rate”

rate of exchange that is acceptable to the
Minister; and

(b) if neither the particular currency nor the 15
other currency is Canadian currency, the rate
— calculated by reference to the rates quoted
by the Bank of Canada for noon on the
particular day (or, if either of such rates is not
quoted for the particular day, the closest20
preceding day for which both such rates are
quoted) for the exchange of Canadian
currency for each of those currencies — for
the exchange of the particular currency for
the other currency, or, in applying paragraphs 25
(2)(b) and (5)(c), another rate of exchange
that is acceptable to the Minister.

“reversionary year” of a taxpayer means a
taxation year that begins after the last functional
currency year of the taxpayer. 30
“tax reporting currency” of a taxpayer for a
taxation year, and at any time in the taxation
year, means the currency in which the tax-
payer’s Canadian tax results for the taxation

year are to be determined. 35

(2) In determining the Canadian tax results
of a taxpayer for a particular taxation year,

(a) subject to this section, other than this
subsection, Canadian currency is to be used,;

and 40

(b) subject to this section, other than this
subsection, subsection 79(7) and paragraphs
80(2)(k) and 142.7(8)(b), if a particular
amount that is relevant in computing those
Canadian tax results is expressed in a45
currency other than Canadian currency, the
particular amount is to be converted to an

a) si la monnaie donnée ou 1’autre monnaie
est le dollar canadien, le taux affiché par la
Banque du Canada a midi le jour donné (ou, 15
si ce taux n’est pas affiché le jour donné, le
jour antérieur le plus proche ou il I’est)
auquel une unité de la monnaie donnée est
changée contre une unité de 1’autre monnaie
ou, pour l’application des alinéas (2)b) et 20
(5)c), tout autre taux de change que le
ministre estime acceptable;

b) sini la monnaie donnée ni I’autre monnaie
ne sont le dollar canadien, le taux — calculé
par rapport aux taux affichés par la Banque 25
du Canada a midi le jour donné (ou, si ces
taux ne sont pas affichés le jour donné, le jour
antérieur le plus proche ou ils le sont)
auxquels le dollar canadien est changé contre
une unité de chacune de ces monnaies — 30
auquel une unité de la monnaie donnée est
changée contre une unité de ’autre monnaie
ou, pour l’application des alinéas (2)b) et
(5)c), tout autre taux de change que le

ministre estime acceptable. 35
(2) Les regles ci-aprés s’appliquent au calcul ~ Monnaie
P . 5 : canadienne —
des résultats fiscaux canadiens d’un contri- exigences

buable pour une année d’imposition :

a) sous réserve du présent article, a I’excep-
tion du présent paragraphe, la monnaie a 40
utiliser est le dollar canadien;

b) sous réserve du présent article, a I’excep-
tion du présent paragraphe, du paragraphe
79(7) et des alinéas 80(2)k) et 142.7(8)b),
toute somme prise en compte dans le calcul 45
de ces résultats qui est exprimée dans une
monnaie autre que le dollar canadien est
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amount expressed in Canadian currency
using the relevant spot rate for the day on
which the particular amount arose.

(3) Subsection (5) applies to a taxpayer in
respect of a particular taxation year if

(a) the taxpayer is, throughout the particular
taxation year, a corporation (other than an
investment corporation, a mortgage invest-
ment corporation or a mutual fund corpora-
tion) resident in Canada;

(b) the taxpayer has elected that subsection
(5) apply to the taxpayer and has filed that
election with the Minister in prescribed form
and manner on or before the day that is six
months before the end of the particular
taxation year;

(c) there is a functional currency of the
taxpayer for the first taxation year of the
taxpayer in respect of which subsection (5)
would, if this subsection were read without
reference to this paragraph, apply;

(d) the taxpayer has not filed another election
under paragraph (b); and

(e) a revocation by the taxpayer under
subsection (4) does not apply to the particular
taxation year.

(4) A taxpayer may revoke its election under
paragraph (3)(b) by filing, on a day that is in a
functional currency year of the taxpayer (other
than its first functional currency year), a notice
of revocation in prescribed form and manner.
The revocation applies to each taxation year of
the taxpayer that begins on or after the day that
is six months after that day.

(5) If this subsection applies to a taxpayer in
respect of a particular taxation year,

(a) the taxpayer’s Canadian tax results for
the particular taxation year are to be deter-
mined using the taxpayer’s elected functional
currency;

convertie en son équivalence en dollars
canadiens selon le taux de change au
comptant affich¢ le jour ou elle a pris
naissance.

(3) Le paragraphe (5) s’applique a un
5 contribuable pour une année d’imposition
donnée si les conditions suivantes sont réunies :

par. (5)

a) tout au long de I’année donnée, le
contribuable est une société (sauf une société
de placement, une société de placement 10
hypothécaire ou une société de placement a
capital variable) qui réside au Canada;

10

b) le contribuable a fait un choix afin que le
paragraphe (5) s’applique a lui et a présenté
ce choix au ministre selon le formulaire 15
prescrit et les modalités prescrites au plus tard

a la date qui précéde de six mois la fin de
I’année donnée;

15

¢) il existe une monnaie fonctionnelle du
contribuable pour sa premicre année d’impo- 20
sition relativement a laquelle le paragraphe
(5) s’appliquerait si le présent paragraphe
s’appliquait compte non tenu du présent
alinéa;

20

d) le contribuable n’a pas produit un autre 25

25 choix en application de ’alinéa b);

e) la révocation prévue au paragraphe (4) ne
s’applique pas a I’année donnée.

(4) Un contribuable peut révoquer le choix
qu’il a fait selon I’alinéa (3)b) en produisant au 3
cours d’une de ses années de déclaration en

30 monnaie fonctionnelle (sauf sa premicre) un
avis de révocation selon le formulaire prescrit et
les modalités prescrites. La révocation s’ap-
plique a son année d’imposition commengant 35
six mois apres la production de I’avis ainsi qu’a
chacune de ses années d’imposition postérieu-
res.

0 choix

35 (5) Si le présent paragraphe s’applique a un
contribuable pour une année d’imposition 4

donnée, les régles suivantes s’appliquent :

a) les résultats fiscaux canadiens du contri-
buable pour I’année donnée sont déterminés
au moyen de sa monnaie fonctionnelle
choisie;

40
45
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(D) unless the context otherwise requires,
each reference in this Act or the regulations to
an amount (other than in respect of a penalty
or fine) that is described as a particular
number of Canadian dollars is to be read, in 5
respect of the taxpayer and the particular
taxation year, as a reference to that amount
expressed in the taxpayer’s elected functional
currency using the relevant spot rate for the
first day of the particular taxation year; 10

(c) subject to paragraph (9)(b), subsection
(15), subsection 79(7) and paragraphs
80(2)(k) and 142.7(8)(b), if a particular
amount that is relevant in computing the
taxpayer’s Canadian tax results for the 15
particular taxation year is expressed in a
currency other than the taxpayer’s elected
functional currency, the particular amount is

to be converted to an amount expressed in the
taxpayer’s elected functional currency using 20
the relevant spot rate for the day on which the
particular amount arose;

(d) the definition “exchange rate” in subsec-
tion 111(8) is, in respect of the taxpayer and
the particular taxation year, and with such 25
modifications as the context requires, to be
read as follows:

“exchange rate” at any time in respect of a
particular currency other than the tax-
payer’s elected functional currency means 30
the relevant spot rate, for the day that
includes that time, in respect of the
conversion of an amount from the parti-
cular currency to the taxpayer’s elected
functional currency, or a rate of exchange 35
acceptable to the Minister;

(e) except in applying paragraph 95(2)(f.15)

in respect of a taxation year, of a foreign
affiliate of the taxpayer, that is a functional
currency year of the foreign affiliate within 40
the meaning of subsection (6.1), each refer-
ence in subsection 39(2)

(1) to “the value of the currency or
currencies of one or more countries other
than Canada relative to Canadian currency, 45
a taxpayer” is to be read, in respect of the
taxpayer and the particular taxation year,
and with such modifications as the context

b) saufindication contraire du contexte, toute
mention dans la présente loi ou le réglement
d’une somme (sauf s’il s’agit d’une pénalité
ou d’une amende) qui représente un nombre
donné de dollars canadiens vaut mention, en 5
ce qui concerne le contribuable et I’année
donnée, de son équivalence dans la monnaie
fonctionnelle choisie du contribuable, obte-
nue par application du taux de change au
comptant affiché le premier jour de 1’année 10
donnée;

c) sous réserve de l’alinéa (9)b), du para-
graphe (15), du paragraphe 79(7) et des
alinéas 80(2)k) et 142.7(8)b), toute somme
prise en compte dans le calcul des résultats
fiscaux canadiens du contribuable pour
I’année donnée qui est exprimée dans une
monnaie autre que la monnaie fonctionnelle
choisie du contribuable est convertie en son
équivalence dans la monnaie fonctionnelle 20
choisie du contribuable selon le taux de
change au comptant affiché le jour ou elle a
pris naissance;

—_—

5

d) la définition de «taux de change» au
paragraphe 111(8) est réputée avoir le libellé 25
ci-aprés en ce qui concerne le contribuable et
I’année donnée et compte tenu des modifica-
tions nécessaires :

«taux de change» Le taux de change, a un
moment donné, relativement a une mon- 30
naie donnée autre que la monnaie fonc-
tionnelle choisie du contribuable s’entend
du taux de change au comptant, affiché le
jour qui comprend ce moment, en vue de la
conversion d’une somme exprimée dans la 35
monnaie donnée en son équivalence dans

la monnaie fonctionnelle choisie du contri-
buable, ou de tout taux de change que le
ministre estime acceptable.

e) sauf pour I’application de I’alinéa 40
95(2)f.15) relativement a toute année d’im-
position d’une société étrangere affiliée du
contribuable qui est une année de déclaration
en monnaie fonctionnelle de la société
étrangere affiliée au sens du paragraphe 45
6.1):

135
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requires, as a reference to “the value of the
currency or currencies of one or more
countries (other than the taxpayer’s elected
functional currency) relative to a tax-
payer’s elected functional currency, the 5
taxpayer”, and

(ii) to “currency of a country other than
Canada” is to be read, in respect of the
taxpayer and the particular taxation year,
and with such modifications as the context
requires, as a reference to “currency other
than the taxpayer’s elected functional
currency’’;

—_—

0

(f) each reference in

(i) section 76.1, subsection 79(7), para-15
graph 80(2)(k), subsections 80.01(11),
80.1(8), 142.4(1) and 142.7(8) and the
definition “amortized cost” in subsection
248(1), and subparagraph 231(6)(a)(iv) of
the Regulations, to “Canadian currency” is, 20
in respect of the taxpayer and the particular
taxation year, and with such modifications
as the context requires, to be read as a
reference to “the taxpayer’s elected func-
tional currency”, and 25

(i1) subparagraph 94.1(1)(b)(vii), the defi-
nition “foreign currency debt” in subsec-
tion 111(8), subsection 142.4(1), and the
definition “amortized cost” in subsection
248(1) to “currency of a country other than 30
Canada” is, in respect of the taxpayer and
the particular taxation year, and with such
modifications as the context requires, to be
read as a reference to “currency other than
the taxpayer’s elected functional cur-35
rency”;

b))

(i) le passage « la valeur de la monnaie ou
des monnaies d’un ou de plusieurs pays
étrangers par rapport a la monnaie cana-
dienne, un contribuable » au paragraphe
39(2) est remplacé, en ce qui concerne le 5
contribuable et I’année donnée et compte
tenu des modifications nécessaires, par « la
valeur de la ou des monnaies d’un ou de
plusieurs pays (sauf la monnaie fonction-
nelle choisie du contribuable) par rapport a 10
la monnaie fonctionnelle choisie d’un
contribuable, le contribuable »,

(i) le passage « la monnaie d’un pays
étranger » au paragraphe 39(2) est rem-
placé, en ce qui concerne le contribuable et 15
I’année donnée et compte tenu des modi-
fications nécessaires, par « la monnaie
autre que la monnaie fonctionnelle choisie
du contribuable »;

a la fois: 20

(1) les mentions « dollar canadien » ou

« monnaie canadienne », a ’article 76.1,
au paragraphe 79(7), a I’alinéa 80(2)k), aux
paragraphes 80.01(11), 80.1(8), 142.4(1) et
142.7(8) et a la définition de «cout25
amorti» au paragraphe 248(1), et au
sous-alinéa 231(6)a)(iv) du Reglement de
I’impot sur le revenu, valent mention, en ce
qui concerne le contribuable et 1’année
donnée et compte tenu des modifications 30
nécessaires, de « monnaie fonctionnelle
choisie du contribuable »,

(i1) les mentions « monnaie autre que la
monnaie canadienne », « monnaie d’un
pays étranger » ou « monnaie étrangere », 35
au sous-alinéa 94.1(1)b)(vii), a la défini-
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tion de «dette en monnaie étrangere» au
paragraphe 111(8), au paragraphe 142.4(1)
et a la définition de «colt amorti» au
paragraphe 248(1), valent mention, en ce 40
qui concerne le contribuable et I’année
donnée et compte tenu des modifications
nécessaires, de « monnaie autre que la
monnaie fonctionnelle choisie du contri-
buable »; 45

(g) the definition “foreign currency” in
subsection 248(1) is, in respect of the
taxpayer and the taxation year, and with such
modifications as the context requires, to be 40
read as follows:

“foreign currency” in respect of a taxpayer,
at any time in a taxation year, means a
currency other than the taxpayer’s elected
functional currency; 45
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(h) where a taxation year, of a foreign
affiliate of the taxpayer, is a functional
currency year of the foreign affiliate within
the meaning of subsection (6.1),

(i) the references in section 95 (other than 5

paragraph 95(2)(f15)) and the references

in regulations made for the purposes of

section 95 or 113 (other than subsection
5907(6) of the Regulations) to

(A) “Canadian currency” are to be read, 10

in respect of the foreign affiliate and the
taxation year, and with such modifica-
tions as the context requires, as refer-
ences to “the taxpayer’s elected
functional currency”, and

(B) “currency of a country other than
Canada” are to be read, in respect of the
foreign affiliate and the taxation year,
and with such modifications as the

context requires, as references to “cur-20

rency other than the taxpayer’s elected
functional currency”, and

(i1) the reference in paragraph 95(2)(f 13)
to “the rate of exchange quoted by the

Bank of Canada at noon on” is to be read, 25

in respect of the foreign affiliate and the
taxation year, and with such modifications
as the context requires, as a reference to
“the relevant spot rate for”.

(6) For the purposes of computing the 30

Canadian tax results of a particular taxpayer
for each taxation year that is a functional
currency year or a reversionary year of the
particular taxpayer, this section is to be applied

2) la définition de «monnaie étrangeére » au
paragraphe 248(1) est réputée avoir le libellé
ci-aprés en ce qui concerne le contribuable et
I’année donnée et compte tenu des modifica-
tions nécessaires :

«monnaie étrangére» En ce qui concerne
un contribuable & un moment d’une année
d’imposition, monnaie autre que la mon-
naie fonctionnelle choisie du contribuable.

h) si I’année d’imposition d’une société
étrangére affiliée du contribuable est une
année de déclaration en monnaie fonction-
nelle de la société étrangere affiliée au sens
du paragraphe (6.1):

(1) a larticle 95 (a I’exception de 1’alinéa
95(2)f.15)) et dans les dispositions régle-
mentaires prises pour ’application de cet
article ou de ’article 113 (a I’exception du
paragraphe 5907(6) du Réglement de
l’impot sur le revenu) :

(A) les mentions « monnaie cana-
dienne » ou « dollars canadiens » valent
mention, en ce qui concerne la société
étrangere affiliée et ’année d’imposition

20

et compte tenu des modifications néces- 25

saires, de « monnaie fonctionnelle choi-
sie du contribuable »,

(B) la mention « monnaie d’un pays
étranger » vaut mention, en ce qui

concerne la société étrangere affiliée et 30

I’année d’imposition et compte tenu des
modifications nécessaires, de « monnaie
autre que la monnaie fonctionnelle
choisie du contribuable »,

(i1) le passage « le taux de change affiché 35

par la Banque du Canada a midi » a
I’alinéa 95(2)f 13) est remplacé, en ce qui
concerne la société¢ étrangére affiliée et
I’année d’imposition et compte tenu des

modifications nécessaires, par « le taux de 40

change au comptant affiché ».

(6) Pour le calcul des résultats fiscaux
canadiens d’un contribuable donné pour chaque
année d’imposition qui est une année de

déclaration en monnaie fonctionnelle ou une 45

année de rétablissement du contribuable, le
présent article s’applique comme si chaque

Sociétés de
personnes
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as if each partnership of which the particular
taxpayer is a member at any time in the taxation
year were a taxpayer that

(a) had as its first functional currency year its
first fiscal period, if any, that

(1) is a fiscal period at any time during
which the particular taxpayer is a member
of the partnership,

(i1) begins after December 13, 2007, and

(iii) ends at least six months after the day 10

that is six months before the end of the
particular taxpayer’s first functional cur-
rency year;

(b) had as its last Canadian currency year its

last fiscal period, if any, that ends before its 15

first functional currency year;

(c) had as its first reversionary year its first
fiscal period, if any, that begins after the
particular taxpayer’s last functional currency
year;

(d) is subject to subsection (5) for each of its
fiscal periods that is, or begins after, its first
functional currency year and that ends before
its first reversionary year;

(e) had as its elected functional currency in 25

respect of each fiscal period described in
paragraph (d) the elected functional currency
of the particular taxpayer; and

(/) had as its last functional currency year its

last fiscal period, if any, that ends before its 30

first reversionary year.

(6.1) For the purposes of computing the
foreign accrual property income of a foreign
affiliate of a particular taxpayer, in respect of the

20

société de personnes dont il est 1’associé au
cours de I’année était un contribuable qui
répond aux conditions suivantes :

a) sa premiére année de déclaration en
5 monnaie fonctionnelle correspond a son
premier exercice qui, a la fois:

(i) est un exercice au cours duquel le
contribuable donné est 1’associé de la
société de personnes,

(i) commence apres le 13 décembre 2007,

(iii) se termine au moins six mois apres le
jour qui précéde de six mois la fin de la
premiére année de déclaration en monnaie
fonctionnelle du contribuable donné;

b) sa derniére année de déclaration en
monnaie canadienne correspond a son dernier
exercice se terminant avant sa premiére année
de déclaration en monnaie fonctionnelle;

c) sa premiére année de rétablissement

commence apres la derniére année de décla-
ration en monnaie fonctionnelle du contri-
buable donné;

d) il est assujetti au paragraphe (5) pour

premic¢re année de déclaration en monnaie
fonctionnelle, ou qui commence apres cette
année, et qui se termine avant sa premiére
année de rétablissement;

ment a chaque exercice visé a 1’alinéa d)
correspond a celle du contribuable donné;

f) sa derniére année de déclaration en
monnaie fonctionnelle correspond a son
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correspond a son premier exercice qui20

chacun de ses exercices qui correspond a sa 25

e) sa monnaie fonctionnelle choisie relative- 30

dernier exercice se terminant avant sa pre- 35

miére année de rétablissement.

(6.1) Pour le calcul du revenu étranger
accumulé, tiré de biens d’une société étrangere
affiliée d’un contribuable donné, relativement a

Sociétés
étrangeres
affiliées

particular taxpayer, for each taxation year that is 35 ce contribuable pour chaque année d’imposition 40

a functional currency year or a reversionary year
of the particular taxpayer, this section is to be
applied as if

(a) the foreign affiliate were a taxpayer that

qui est une année de déclaration en monnaie
fonctionnelle ou une année de rétablissement de
ce contribuable, le présent article s’applique
comme si, a la fois:



Exécution du budget (2009)

(1) had, as its first functional currency
year, its first taxation year that

a) la société étrangeére affiliée était un
contribuable qui répond aux conditions
suivantes :

(A) is a taxation year at any time during
which the foreign affiliate is a foreign
affiliate of the particular taxpayer, 5

(B) begins after December 13, 2007,
and

(C) ends at least six months after the
day that is six months before the end of
the particular taxpayer’s first functional 10
currency year,

(i1) had as its last Canadian currency year
its last taxation year, if any, that ends
before its first functional currency year,

(iii) had as its first reversionary year its 15
first taxation year, if any, that begins after
the particular taxpayer’s last functional
currency year,

(iv) is subject to subsection (5) for each of
its taxation years that is, or begins after, its 20
first functional currency year and that ends
before its first reversionary year,

(v) had as its elected functional currency
in respect of each taxation year described
in subparagraph (iv) the elected functional 25
currency of the particular taxpayer, and

(vi) had as its last functional currency year
its last taxation year, if any, that ends
before its first reversionary year; and

(b) the Canadian tax results of the foreign 30
affiliate for each taxation year that is a
functional currency year or a reversionary
year of the foreign affiliate, within the
meaning of paragraph (a), were its foreign
accrual property income, in respect of the 35
particular taxpayer, for that taxation year and
any amount that is relevant in determining
such foreign accrual property income.

(i) sa premi¢re année de déclaration en
monnaie fonctionnelle correspond a sa 5
premiére année d’imposition qui, a la fois:

(A) estune année d’imposition au cours
de laquelle il est une société étrangere
affiliée du contribuable donné,

(B) commence apreés le 13 décembre 10
2007,

(C) se termine au moins six mois apres

le jour qui précéde de six mois la fin de

la premiére année de déclaration en
monnaie fonctionnelle du contribuable 15
donné,

(i1) sa derniére année de déclaration en
monnaie canadienne correspond a sa
derniére année d’imposition se terminant
avant sa premiere année de déclaration en 20
monnaie fonctionnelle,

(iii) sa premicre année de rétablissement
correspond a sa premicre année d’imposi-
tion qui commence apres la derniére année
de déclaration en monnaie fonctionnelle du 25
contribuable donné,

(iv) il est assujetti au paragraphe (5) pour
chacune de ses années d’imposition qui
correspond a sa premicre année de décla-
ration en monnaie fonctionnelle, ou qui 30
commence apreés cette année, et qui se
termine avant sa premiére année de réta-
blissement,

(v) sa monnaie fonctionnelle choisie rela-
tivement a chaque année d’imposition 35
visée au sous-alinéa (iv) correspond a celle
du contribuable donné,

(vi) sa derniére année de déclaration en
monnaie fonctionnelle correspond a sa
derniére année d’imposition se terminant 40
avant sa premicre année de rétablissement;

b) les résultats fiscaux canadiens de la
société étrangere affiliée pour chaque année
d’imposition qui est une année de déclaration
en monnaie fonctionnelle ou une année de 45
rétablissement de la société étrangére affiliée
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(7) In applying this Act to a taxpayer for a
particular functional currency year of the
taxpayer, the following amounts are to be
converted from Canadian currency to the
taxpayer’s elected functional currency using
the relevant spot rate for the last day of the
taxpayer’s last Canadian currency year:

(a) each particular amount that

(1) is, or is relevant to the determination of,

an amount that may be deducted under 10

subsection 37(1) or 66(4), element F in the
definition “foreign accrual property in-
come” in subsection 95(1), section 110.1
or 111 or subsection 126(2), 127(5),

129(1), 181.1(4) or 190.1(3), in thel5

particular functional currency year, and

(i1) was determined for a Canadian cur-
rency year of the taxpayer;

(b) the cost to the taxpayer of a property that

was acquired by the taxpayer in a Canadian 20

currency year of the taxpayer;

(c) an amount that was required by section
53 to be added or deducted in computing, at
any time in a Canadian currency year of the

taxpayer, the adjusted cost base to the25

taxpayer of a capital property that was
acquired by the taxpayer in such a year;

(d) an amount that

(1) is in respect of the taxpayer’s undepre-

ciated capital cost of depreciable property 30

of a prescribed class, cumulative eligible
capital in respect of a business, cumulative
Canadian exploration expense (within the
meaning assigned by subsection 66.1(6)),

cumulative Canadian development expense 35

(within the meaning assigned by subsec-
tion 66.2(5)), cumulative foreign resource
expense in respect of a country other than
Canada (within the meaning assigned by

subsection 66.21(1)) or cumulative Cana- 40

dian oil and gas property expense (within

au sens de ’alinéa a) correspondaient a son
revenu étranger accumulé, tiré de biens,
relativement au contribuable donné pour
I’année d’imposition en cause, et a toute
somme qui est prise en compte dans le calcul
de ce revenu.

(7) Pour I’application de la présente loi a un
contribuable pour son année de déclaration en
monnaie fonctionnelle (appelée « année don-
née » au présent paragraphe), les sommes ci-

5 aprés, exprimées en dollars canadiens, sont

converties en leur équivalence dans la monnaie
fonctionnelle choisie du contribuable selon le
taux de change au comptant affiché le dernier

jour de la derniére année de déclaration en

monnaie canadienne du contribuable :
a) chaque somme qui, a la fois:

(i) représente une somme qui est déduc-
tible en application des paragraphes 37(1)
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ou 66(4), de I'élément F de la formule 20

figurant a la définition de « revenu étranger
accumulé, tiré de biens» au paragraphe
95(1), des articles 110.1 ou 111 ou des
paragraphes 126(2), 127(5), 129(1),

181.1(4) ou 190.1(3) pour I’année donnée, 25

ou est prise en compte dans le calcul d’une
telle somme,

(i1) a été déterminée pour une année de
déclaration en monnaie canadienne du
contribuable;

b) le colit pour le contribuable d’un bien
qu’il a acquis au cours d’une de ses années de
déclaration en monnaie canadienne;

c) toute somme qui était a ajouter ou a

30

déduire, en application de I’article 53, dans le 35

calcul, au cours d’une année de déclaration en
monnaie canadienne du contribuable, du prix
de base rajusté pour lui d’une immobilisation
qu’il a acquise au cours d’une telle année;

d) toute somme qui, a la fois:

(i) se rapporte au montant, relatif au
contribuable, de la fraction non amortie
du coiit en capital d’un bien amortissable
d’une catégorie prescrite, du montant

40

cumulatif des immobilisations admissibles 45

relatives a une entreprise, des frais cumu-
latifs d’exploration au Canada (au sens du

Conversion de
sommes
exprimées en
dollars canadiens
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the meaning assigned by subsection
66.4(5)) (each of which is referred to in
this paragraph as a “pool amount”), and

(i) was added to or deducted from a pool
amount of the taxpayer in respect of a 5
Canadian currency year of the taxpayer;

(e) an amount that has been deducted or
claimed as a reserve in computing the income
of the taxpayer for its last Canadian currency
year; 10

(/) an outlay or expense referred to in
subsection 18(9) that was made or incurred
by the taxpayer in respect of a Canadian
currency year of the taxpayer, and any
amount that was deducted in respect of the 15
outlay or expense in computing the income of
the taxpayer for such a year;

(g) an amount that was added or deducted in
computing the taxpayer’s paid-up capital in
respect of a class of shares of its capital stock 20
in a Canadian currency year of the taxpayer;
and

(h) any amount (other than an amount
referred to in any of paragraphs (@) to (g) or
any of subsections (6), (6.1) and (8))25
determined under the provisions of this Act
in or in respect of a Canadian currency year
of the taxpayer that is relevant in determining
the Canadian tax results of the taxpayer for
the particular functional currency year. 30

(8) In determining, at any time in a particular

141

paragraphe 66.1(6)), des frais cumulatifs
d’aménagement au Canada (au sens du
paragraphe 66.2(5)), des frais cumulatifs
relatifs & des ressources a I’étranger se
rapportant & un pays étranger (au sens du 5
paragraphe 66.21(1)) et des frais cumula-
tifs a I’égard de biens canadiens relatifs au
pétrole et au gaz (au sens du paragraphe
66.4(5)) (chacun de ces montants étant
appelé « somme donnée » au présent 10
alinéa),

(ii) a été ajoutée a une somme donnée du
contribuable, ou déduite d’une telle
somme, pour une année de déclaration en
monnaie canadienne du contribuable; 15

e) toute somme qui a été déduite ou
demandée a titre de provision dans le calcul
du revenu du contribuable pour sa derniére
année de déclaration en monnaie canadienne;

f) toute dépense visée au paragraphe 18(9) 20
que le contribuable a engagée ou effectuée
relativement a une de ses années de déclara-
tion en monnaie canadienne et toute somme
qui a été¢ déduite au titre de cette dépense
dans le calcul de son revenu pour une telle 25
année;

g) toute somme qui a été ajoutée ou déduite
dans le calcul du capital versé du contribuable

au titre d’une catégorie d’actions de son
capital-actions au cours d’une de ses années 30
de déclaration en monnaie canadienne;

h) toute somme, sauf celles visées aux
alinéas a) a g) ou a I'un des paragraphes
(6), (6.1) et (8), déterminée selon les
dispositions de la présente loi pour une année 35
de déclaration en monnaie canadienne du
contribuable qui est prise en compte dans le
calcul de ses résultats fiscaux canadiens pour
I’année donnée.

(8) Pour le calcul, au cours d’une année de 40 Conversion de

déclaration en monnaie fonctionnelle d’un f:aéf:ifﬁfnpré'
amount for which a pre-transition debt of the  contribuable, de la somme pour laquelle une

taxpayer (other than a pre-transition debt créance pré-transition de celui-ci a été émise
denominated in the taxpayer’s elected functional 35 (sauf une telle créance qui est libellée dans la

currency) was issued and its principal amount at  monnaie fonctionnelle choisie du contribuable) 45

the beginning of the taxpayer’s first functional et du principal de cette créance au début de la

currency year,

functional currency year of a taxpayer, the
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(a) where the pre-transition debt is denomi-
nated in Canadian currency, those amounts
are to be converted to the taxpayer’s elected
functional currency using the relevant spot
rate for the last day of the taxpayer’s last 5
Canadian currency year; and

(b) where the pre-transition debt is denomi-
nated in a currency (referred to in this
paragraph as the “debt currency”) that is
neither Canadian currency nor the taxpayer’s 10
elected functional currency, those amounts
are to be converted from the debt currency to
the taxpayer’s elected functional currency
using the relevant spot rate for the last day of

the taxpayer’s last Canadian currency year. 15

(9) A pre-transition debt of a taxpayer that is
denominated in a currency other than the
taxpayer’s elected functional currency is
deemed to have been issued immediately before
the taxpayer’s first functional currency year for 20
the purposes of

(a) determining the amount of the taxpayer’s
income, gain or loss, for a functional currency
year of the taxpayer (other than an amount
that subsection (10) deems to arise), that is 25
attributable to a fluctuation in the value of a
currency; and

(b) applying paragraph 80(2)(k) in respect of
a functional currency year of the taxpayer.

(10) If a taxpayer has, at any time in a30
taxation year that is a functional currency year
or a reversionary year of the taxpayer, made a
particular payment on account of the principal
amount of a pre-transition debt of the taxpayer:

(a) where the taxpayer would have made a 35
gain — or, if the pre-transition debt was not
on account of capital, would have had income
— (referred to in this paragraph as the
“hypothetical gain or income”) attributable
to a fluctuation in the value of a currency if 40
the pre-transition debt had been settled by the
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premiére année de déclaration en monnaie
fonctionnelle du contribuable, les régles suivan-
tes s’appliquent :

a) si la créance est libellée en monnaie
canadienne, ces sommes sont converties en 5
leur équivalence dans la monnaie fonction-
nelle choisie du contribuable selon le taux de
change au comptant affiché le dernier jour de
sa derni¢re année de déclaration en monnaie

canadienne; 10

b) si la créance est libellée dans une monnaie
qui n’est ni le dollar canadien ni la monnaie
fonctionnelle choisie du contribuable, ces
sommes sont converties en leur équivalence
dans la monnaie fonctionnelle choisie du 15
contribuable selon le taux de change au
comptant affiché le dernier jour de sa derniére
année de déclaration en monnaie canadienne.

(9) Toute créance pré-transition d’un contri-  Créances pré-
buable qui est libellée dans une monnaie autre 20 ™"
que la monnaie fonctionnelle choisie du contri-
buable est réputée avoir été¢ émise immédiate-
ment avant la premiére année de déclaration en
monnaie fonctionnelle du contribuable lorsqu’il

s’agit, a la fois: 25

a) de calculer le montant du revenu, du gain
ou de la perte du contribuable pour une année

de déclaration en monnaie fonctionnelle (sauf
s’il s’agit d’une somme qui est réputée
prendre naissance selon le paragraphe (10)) 30
qui est attribuable a la fluctuation de la valeur
d’une monnaie;

b) d’appliquer I’alinéa 80(2)k) relativement a
une année de déclaration en monnaie fonc-

tionnelle du contribuable. 35

(10) Si un contribuable a fait un paiement
donné au titre du principal de sa créance pré-
transition au cours de son année d’imposition
qui est une année de déclaration en monnaie
fonctionnelle ou une année de rétablissement, 40
les régles suivantes s’appliquent :

Sommes
différées lices a
des créances pré-
transition

a) dans le cas ou le contribuable aurait
réalisé un gain ou, la créance n’étant pas au
titre du capital, aurait eu un revenu (appelés
« gain ou revenu hypothétique » au présent 45
alinéa) attribuable a la fluctuation de la valeur
d’une monnaie si la créance avait été réglée
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taxpayer’s having paid, immediately before
the end of its last Canadian currency year, an
amount equal to the principal amount (ex-
pressed in the currency in which the pre-
transition debt is denominated, which cur- 5
rency is referred to in this subsection as the
“debt currency”) at that time, the taxpayer is
deemed to make a gain or to have income, as
the case may be, for the taxation year equal to

the amount determined by the formula 10
A x B/C

where

A is

(1) if the taxation year is a functional
currency year of the taxpayer, the 15
amount of the hypothetical gain or
income converted to the taxpayer’s
elected functional currency using the
relevant spot rate for the last day of the
taxpayer’s last Canadian currency year, 20
and

(i) if the taxation year is a reversion-
ary year of the taxpayer, the amount
determined under subparagraph (i)
converted to Canadian currency using 25
the relevant spot rate for the last day of
the taxpayer’s last functional currency
year,

B is the amount of the particular payment
(expressed in the debt currency), and 30

C is the principal amount of the pre-
transition debt at the beginning of the
taxpayer’s first functional currency year
(expressed in the debt currency); and

(b) where the taxpayer would have sustained 35
a loss — or, if the pre-transition debt was not
on account of capital, would have had a loss
— (referred to in this paragraph as the
“hypothetical loss”) attributable to a fluctua-
tion in the value of a currency if the pre-40
transition debt had been settled by the
taxpayer’s having paid, immediately before
the end of its last Canadian currency year, an
amount equal to the principal amount (ex-
pressed in the debt currency) at that time, the 45
taxpayer is deemed to sustain or to have a

au moyen du paiement par lui, immédiate-
ment avant la fin de sa derniere année de
déclaration en monnaie canadienne, d’une
somme égale au principal (exprimé dans la
monnaie dans laquelle la créance est libellée, 5
appelée « monnaie de la créance » au présent
paragraphe) a ce moment, le contribuable est
réputé avoir réalisé un gain ou avoir eu un
revenu, selon le cas, pour I’année d’imposi-
tion égal a la somme obtenue par la formule 10
suivante :

A x B/C
ou:
A représente :

(i) si I’année d’imposition est une 15
année de déclaration en monnaie fonc-
tionnelle du contribuable, le montant
du gain ou revenu hypothétique
converti en son équivalence dans la
monnaie fonctionnelle choisie du 20
contribuable selon le taux de change
au comptant affiché le dernier jour de
sa derniere année de déclaration en
monnaie canadienne,

(i) si l’année d’imposition est une 25
année de rétablissement du contri-
buable, le montant déterminé selon le
sous-alinéa (i) converti en dollars
canadiens selon le taux de change au
comptant affiché le dernier jour de la 30
derniére année de déclaration en mon-
naie fonctionnelle du contribuable,

B le montant du paiement donné, exprimé
dans la monnaie de la créance,

C le principal de la créance au début de la 35
premiére année de déclaration en monnaie
fonctionnelle du contribuable, exprimé
dans la monnaie de la créance;

b) dans le cas ou le contribuable aurait subi
une perte ou, la créance n’étant pas au titre du 40
capital, aurait eu une perte (appelées « perte
hypothétique » au présent alinéa) attribuable
a la fluctuation de la valeur d’une monnaie si
la créance avait été réglée au moyen du
paiement par lui, immédiatement avant la fin 45
de sa derni¢re année de déclaration en
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loss in respect of the particular payment for
the taxation year equal to the amount that
would be determined by the formula in
paragraph (a) if the reference in the descrip-
tion of A in that paragraph to “hypothetical
gain or income” were read as a reference to
“hypothetical loss”.

(11) Notwithstanding subsections (5) and
(7), for the purposes of applying this Act in

monnaie canadienne, d’une somme égale au
principal (exprimé dans la monnaie de la
créance) a ce moment, le contribuable est
réputé avoir subi une perte ou avoir eu une
perte, selon le cas, relativement au paiement
donné pour I’année d’imposition égale a la
somme qui serait obtenue par la formule
figurant a I’alinéa a) si le passage « du gain
ou revenu hypothétique » a 1’élément A de
cette formule était remplacé par « de la perte
hypothétique ».

(11) Malgré les paragraphes (5) et (7), pour
I’application de la présente loi relativement a

respect of a functional currency year (referred to 10 une année de déclaration en monnaie fonction-

in this subsection as the “particular taxation
year”) of a taxpayer,

(a) for the purposes of determining the
taxpayer’s payment obligations under para-
graph 157(1)(a) or (1.1)(a),

(1) the estimated amounts, each of which is
described in subparagraph 157(1)(a)(i) or
(1.1)(a)(i), that are payable by the taxpayer
for the particular taxation year are to be

determined by converting those amounts, 20

as determined in the taxpayer’s elected
functional currency, to Canadian currency
using the relevant spot rate for the day on
which those amounts are due,

nelle d’un contribuable (appelée « année don-
née » au présent paragraphe):

a) pour le calcul des obligations de paiement
du contribuable en vertu des alinéas 157(1)a)
ou (1.1)a):
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5

10

Calcul des
sommes
payables

15

(1) les montants estimatifs — dont chacun 20

est visé¢ aux sous-alinéas 157(1)a)(i) ou
(1.1)a)(i) — qui sont payables par le
contribuable pour I’année donnée sont
déterminés par la conversion de ces
montants,
fonctionnelle choisie du contribuable, en
dollars canadiens selon le taux de change
au comptant affiché le jour ou ils sont
exigibles,

déterminés dans la monnaie 25

(i) the taxpayer’s first instalment base 25
(within the meaning assigned by subsec-
tion 157(4)) for the particular taxation year

is to be determined

(A) if the particular taxation year is the
taxpayer’s first functional currency year, 30
without reference to this section, and

(B) in any other case, as if the taxes
payable by the taxpayer for the tax-
payer’s functional currency year (re-
ferred to in this paragraph as the “first 35
base year”) immediately preceding the
particular taxation year were the total of

(D the total of the taxpayer’s payment
obligations under paragraph 157(1)(a)

or (1.1)(a), as determined with refer- 40
ence to this subparagraph or subpar-
agraph (i) or (iii), as the case may be,

in respect of the first base year, and

(i1) les régles ci-aprés s’appliquent a la 30
premiére base des acomptes provisionnels,
au sens du paragraphe 157(4), du contri-
buable pour I’année donnée :

(A) si I’année donnée est la premicre
année de déclaration en monnaie fonc- 35
tionnelle du contribuable, le montant de
cette base est déterminé compte non tenu
du présent article,

(B) dans les autres cas, ce montant est
déterminé comme si les impdts payables 40
par le contribuable pour son année de
déclaration en monnaie fonctionnelle
(appelée « année de premicre base » au
présent alinéa) précédant ’année donnée
correspondaient au total des sommes 45
suivantes :
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(II) the amount, if any, of the remain-
der of the taxes payable by the
taxpayer under paragraph 157(1)(b)
or (1.1)(b), as determined under para-
graph (b), in respect of the first base
year, and

(iii) the taxpayer’s second instalment base
(within the meaning assigned by subsec-
tion 157(4)) for the particular taxation year
is to be determined

(A) if the particular taxation year is the
taxpayer’s first functional currency year
or its taxation year that immediately
follows its first functional currency year,
without reference to this section, and

(B) in any other case, as if the taxes
payable by the taxpayer for the tax-
payer’s functional currency year (re-
ferred to in this subparagraph as the

“second base year”) immediately pre-20

ceding the first base year were the total
of

() the total of the taxpayer’s payment
obligations under paragraph 157(1)(a)

or (1.1)(a), as determined with refer- 25

ence to this subparagraph or subpar-
agraph (i) or (ii), as the case may be,
in respect of the second base year, and

(II) the amount, if any, of the remain-

der of the taxes payable by the30

taxpayer under paragraph 157(1)(b)
or (1.1)(b), as determined under para-
graph (b), in respect of the second
base year;

(b) the remainder of the taxes payable by the 35

taxpayer under paragraph 157(1)(b) or
(1.1)(b) for the particular taxation year is
the amount, if any, determined by

(i) computing the amount, if any, by which

(A) the total of the taxes payable by the 40

taxpayer under this Part and Parts VI,
VI.1 and XIII.1 for the particular taxa-
tion year, as determined in the tax-
payer’s elected functional currency

exceeds

(D le total des obligations de paie-
ment du contribuable en vertu des
alinéas 157(1)a) ou (1.1)a), détermi-
nés selon le présent sous-alinéa ou les
sous-alinéas (i) ou (iii), selon le cas,
pour I’année de premicre base,

(IT) le solde des impots payables par

le contribuable en vertu des alinéas
157(1)b) ou (1.1)b), déterminé selon

I’alinéa b) pour I’année de premiére 10

base,

(iii) les reégles ci-aprés s’appliquent a la
deuxiéme base des acomptes provision-
nels, au sens du paragraphe 157(4), du
contribuable pour ’année donnée :

(A) si I’année donnée est la premiére
année de déclaration en monnaie fonc-
tionnelle du contribuable ou I’année
d’imposition suivante, le montant de

cette base est déterminé compte non 20

tenu du présent article,

(B) dans les autres cas, ce montant est
déterminé comme si les impdts payables
par le contribuable pour son année de

déclaration en monnaie fonctionnelle 25

(appelée « année de deuxiéme base »
au présent sous-alinéa) précédant 1’an-
née de premicre base correspondaient au
total des sommes suivantes :

(D le total des obligations de paie- 30

ment du contribuable en vertu des
alinéas 157(1)a) ou (1.1)a), détermi-
nés selon le présent sous-alinéa ou les
sous-alinéas (i) ou (ii), selon le cas,
pour I’année de deuxiéme base,

(II) le solde des impdts payables par
le contribuable en vertu des alinéas
157(1)b) ou (1.1)b), déterminé selon
I’alinéa b) pour I’année de deuxiéme
base;

b) le solde des impdts payables par le
contribuable en vertu des alinéas 157(1)b)
ou (1.1)b) pour ’année donnée s’obtient au
moyen des opérations suivantes :

(1) le calcul de I’excédent de la somme 45

visée a la division (A) sur celle visée a la
division (B):
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(B) the total of all amounts each of
which is the amount determined by
converting the amount of a payment
obligation — determined by paragraph
157(1)(a) or (1.1)(a), as the case may be, 5
with reference to subparagraph (a)(i),
(ii) or (iii), as the case may be — of the
taxpayer in respect of the particular
taxation year to the taxpayer’s elected
functional currency using the relevant 10
spot rate for the day on which the
payment obligation was due, and

(ii) converting the amount, if any, deter-
mined by subparagraph (i) to Canadian
currency using the relevant spot rate for the 15
taxpayer’s balance-due day for the partic-
ular taxation year;

(c) for the purposes of determining any
amount (other than tax) that is payable by
the taxpayer under this Part or Part VI, VI.1 20
or XIII.1 for the particular taxation year, the
taxpayer’s tax payable under the Part for the
particular taxation year is deemed to be equal

to the total of

(i) the total of the taxpayer’s payment 25
obligations under paragraph 157(1)(a) or
(1.1)(a), in respect of the Part, as deter-
mined with reference to subparagraph
(a)(@), (ii) or (iii), as the case may be, in
respect of the particular taxation year, and 30

(ii) the amount, if any, of the remainder of
the taxes payable by the taxpayer under
paragraph 157(1)(b) or (1.1)(b), in respect
of the Part, as determined under paragraph
(b), in respect of the particular taxation 35
year;

(d) amounts of tax that are payable under this
Act (except under this Part and Parts VI, VI.1
and XIII.1) by the taxpayer for the particular
taxation year are to be determined by 40
converting those amounts, as determined in
the taxpayer’s elected functional currency, to
Canadian currency using the relevant spot
rate for the day on which those amounts are
due; 45

(A) le total des impots payables par le
contribuable en vertu de la présente
partie et des parties VI, VI.1 et XIII.1
pour I’année donnée, déterminé dans la
monnaie fonctionnelle choisie du contri- 5
buable,

(B) le total des sommes représentant
chacune la somme obtenue par la
conversion du montant d’une obligation
de paiement du contribuable pour I’an- 10
née donnée — déterminée en vertu des
alinéas 157(1)a) ou (1.1)a) par applica-
tion des sous-alinéas a)(i), (ii) ou (iii),
selon le cas — en son équivalence dans

la monnaie fonctionnelle choisie du 15
contribuable selon le taux de change au
comptant affiché le jour ou 1’obligation
de paiement est exigible,

(ii) la conversion de la somme déterminée
selon le sous-alinéa (i) en dollars canadiens 20
selon le taux de change au comptant
affich¢ a la date d’exigibilit¢ du solde
applicable au contribuable pour I’année
donnée;

¢) pour le calcul d’une somme, sauf un 25
montant d’imp6t, qui est payable par le
contribuable en vertu de la présente partie
ou des parties VI, V1.1 ou XIII.1 pour I’année
donnée, I'impot payable par le contribuable
en vertu de la partie en cause pour I’année 30
donnée est réputé étre égal au total des
sommes suivantes :

(1) le total des obligations de paiement du
contribuable en vertu des alinéas 157(1)a)
ou (1.1)a) relativement a la partie en cause, 35
déterminés selon les sous-alinéas «)(i), (ii)
ou (iii), selon le cas, pour ’année donnée,

(i1) le solde des impdts payables par le
contribuable en vertu des alinéas 157(1)b)
ou (1.1)b) relativement a la partie en cause, 40
déterminé selon I’alinéa b) pour I’année
donnée;

d) les montants d’imp6t qui sont payables
par le contribuable pour I’année donnée en
vertu de la présente loi (sauf la présente partie 45
et les parties VI, VI.1 et XIII.1) sont
déterminés par la conversion de ces montants,
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(e) if a particular amount that is determined
in the taxpayer’s elected functional currency

is deemed to be paid at any time on account
of an amount payable by the taxpayer under
this Act for the particular taxation year, the 5
particular amount is to be converted to
Canadian currency using the relevant spot
rate for the day that includes that time;

(f) the following amounts are to be deter-
mined in the taxpayer’s elected functional 10
currency and converted to Canadian currency
using the relevant spot rate for the taxpayer’s
balance-due day for the particular taxation
year:

(i) amounts described in paragraph 15
163(1)(a) in respect of the particular
taxation year, and

(i1) the amount of the taxpayer’s taxable
capital employed in Canada, for the
purpose of applying section 235; and 20

(g) for greater certainty, all amounts payable
by the taxpayer under this Act in respect of
the particular taxation year are to be paid in
Canadian currency.

Application of
subsections (7)
and (8) to
reversionary
years

(12) In applying this Act to a reversionary 25
year of a taxpayer, subsections (7) and (8) are to
be read as if the references in those subsections
to

(a) “Canadian currency” were references to
“the taxpayer’s elected functional currency”; 30

(b) “Canadian currency year” were refer-
ences to “functional currency year”;

(¢) “functional currency year” were refer-
ences to “reversionary year”;

(d) “first functional currency year” were 35
references to “first reversionary year”;

(e) “last Canadian currency year” were
references to “last functional currency year”;

(f) “pre-transition debt” were references to
“pre-reversion debt”; and 40
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une année de rétablissement d’un contribuable,
les modifications ci-aprés sont apportées aux 30 rétablissement
paragraphes (7) et (8):

147

déterminés dans la monnaie fonctionnelle
choisie du contribuable, en dollars canadiens
selon le taux de change au comptant affiché le
jour ou ces montants sont exigibles;

e) toute somme déterminée dans la monnaie 5
fonctionnelle choisie du contribuable qui est
réputée &tre payée a un moment donné au
titre d’une somme payable par le contribuable

en vertu de la présente loi pour 1’année
donnée est convertie en dollars canadiens 10
selon le taux de change au comptant affiché le
jour qui comprend ce moment;

/) les sommes ci-aprés sont déterminées dans

la monnaie fonctionnelle choisie du contri-
buable et converties en dollars canadiens 15
selon le taux de change au comptant affiché a

la date d’exigibilité du solde applicable au
contribuable pour ’année donnée :

(1) les sommes visées a 1’alinéa 163(1)a)
pour ’année donnée, 20

(i1) le montant du capital imposable utilisé
au Canada du contribuable, pour 1’applica-
tion de D’article 235;

g) il est entendu que toutes les sommes

payables par le contribuable en vertu de la 25

présente loi pour I’année donnée sont payées

en dollars canadiens.

Application des

par. (7) et (8) aux
années de

(12) Pour I’application de la présente loi a

a) le passage « en dollars canadiens » est
remplacé par « dans la monnaie fonctionnelle
choisie du contribuable »;

b) la mention « année de déclaration en 35
monnaie canadienne » est remplacée par

« année de déclaration en monnaie fonction-
nelle »;

¢) la mention « année de déclaration en
monnaie fonctionnelle » est remplacée par 40
« année de rétablissement »;

d) la mention « premicre année de déclara-
tion en monnaie fonctionnelle » est rempla-
cée par « premiére année de rétablissement »;
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(g) “the taxpayer’s elected functional cur-
rency” were references to “Canadian cur-
rency”.

(13) A pre-reversion debt of a taxpayer that

Pre-reversion
debts

Canadian currency is deemed to have been
issued immediately before the taxpayer’s first
reversionary year for the purposes of

(a) determining the amount of the taxpayer’s

income, gain or loss, for a reversionary year 10

of the taxpayer (other than an amount that
subsection (14) deems to arise), that is
attributable to a fluctuation in the value of a
currency; and

(b) applying paragraph 80(2)(k) in respect of 15

a reversionary year of the taxpayer.

Deferred (14) If a taxpayer has, at any time in a
amounts relating .
0 pre-reversion. Teversionary - year of the taxpayer, made a

debts particular payment on account of the principal

is denominated in a currency other than 5 contribuable qui est libellée dans une monnaie

rétablissement au cours de son année de

57-58 ELIZ. 1

e) la mention « derniére année de déclaration
en monnaie canadienne » est remplacée par
« derniére année de déclaration en monnaie
fonctionnelle »;

/) la mention « créance pré-transition » est 5
remplacée par « créance pré-rétablisse-
ment »;

2) le passage « dans la monnaie fonction-
nelle choisie du contribuable » est remplacé
par « en dollars canadiens ». 10

(13) Toute créance pré-rétablissement d’un  Créances pré-

rétablissement
autre que le dollar canadien est réputée avoir été

émise immédiatement avant la premiére année

de rétablissement du contribuable lorsqu’il 15

s’agit, a la fois :

a) de calculer le montant de revenu, de gain
ou de perte du contribuable pour son année de
rétablissement (sauf s’il s’agit d’une somme
qui est réputée prendre naissance selon le 20
paragraphe (14)) qui est attribuable a Ia
fluctuation de la valeur d’une monnaie;

b) d’appliquer I’alinéa 80(2)k) relativement a
I’année de rétablissement du contribuable.

(14) Si un contribuable a fait un paiement 25 Sommes

. . s . | différées lices a
donné au titre du principal de sa créance pré- .l cances pré-

rétablissement

amount of a pre-reversion debt of the taxpayer: 20 rétablissement, les régles suivantes s’appli-

(a) where the taxpayer would have made a
gain — or, if the pre-reversion debt was not
on account of capital, would have had income
— (referred to in this paragraph as the

“hypothetical gain or income”) attributable 25

to a fluctuation in the value of a currency if
the pre-reversion debt had been settled by the
taxpayer’s having paid, immediately before
the end of its last functional currency year, an

amount equal to the principal amount (ex- 30

pressed in the currency in which the pre-
reversion debt is denominated, which cur-
rency is referred to in this subsection as the
“debt currency”) at that time, the taxpayer is

deemed to make a gain or to have income, as 35

the case may be, for the reversionary year
equal to the amount determined by the
formula

A x B/C

quent :

a) dans le cas ou le contribuable aurait 30
réalisé¢ un gain ou, la créance n’étant pas au
titre du capital, aurait eu un revenu (appelés

« gain ou revenu hypothétique » au présent
alinéa) attribuable a la fluctuation de la valeur
d’une monnaie si la créance avait été réglée 35
au moyen du paiement par lui, immédiate-
ment avant la fin de sa derniere année de
déclaration en monnaie fonctionnelle, d’une
somme égale au principal (exprimé dans la
monnaie dans laquelle la créance est libellée, 40
appelée « monnaie de la créance » au présent
paragraphe) a ce moment, le contribuable est
réputé avoir réalisé un gain ou avoir eu un
revenu, selon le cas, pour 1’année de
rétablissement égal a la somme obtenue par 45
la formule suivante :

A x B/C
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Amounts carried
back
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where

A is the amount of the hypothetical gain or
income converted to Canadian currency
using the relevant spot rate for the last
day of the taxpayer’s last functional 5
currency year,

B is the amount of the particular payment
(expressed in the debt currency), and

C is the principal amount of the pre-
reversion debt at the beginning of the 10
taxpayer’s first reversionary year (ex-
pressed in the debt currency); and

(b) where the taxpayer would have sustained

a loss — or, if the pre-reversion debt was not
on account of capital, would have had a loss 15
— (referred to in this paragraph as the
“hypothetical loss”) attributable to a fluctua-
tion in the value of a currency if the pre-
reversion debt had been settled by the
taxpayer’s having paid, immediately before 20
the end of its last functional currency year, an
amount equal to the principal amount (ex-
pressed in the debt currency) at that time, the
taxpayer is deemed to sustain or to have a
loss in respect of the particular payment for 25
the reversionary year equal to the amount that
would be determined by the formula in
paragraph (a) if the reference in the descrip-
tion of A in that paragraph to “hypothetical
gain or income” were read as a reference to 30
“hypothetical loss”.

(15) For the purposes of determining the
amount that may be deducted, in respect of a
particular amount that arises in a taxation year

déductible au titre d’une somme donnée qui
prend naissance au cours d’une année d’impo- 35
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ou:
A représente le montant du gain ou revenu

hypothétique converti en dollars cana-

diens selon le taux de change au comptant

affiché le dernier jour de la derniére année 5

de déclaration e